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Cantargia i korthet

Cantargia dr ett svenskt bioteknikbolag som utvecklar mdlstyrda antikroppsbaserade Iidkemedel mot
cancer och andra livshotande sjukdomar. Cantargia verkar i grinslandet mellan immunterapi och mdl-
styrda behandlingar som tack vare de senaste drens betydande forskningsframsteg etablerats som nya
cancerbehandlingsalternativ vid sidan av kirurgi, strdlning och cellgifter. Forskningen inom detta omrdde
dr intensiv och manga nya behandlingar kommer sannolikt goras tillgdngliga de kommande dren.

Cantargias forskning och utveckling baseras pa en viktig
upptdckt som gjordes pa Lunds universitet dar forskning
pa leukemistamceller visade att molekylen ILTRAP finns
pa cellytan pa omogna cancerceller. Vidare forskning vi-
sade att IL1RAP dven férekommer pa cancerceller fran ett
stort antal tumortyper. Modern lakemedelsutveckling bygger
pa att identifiera unika maltavlor som lakemedelssubstanser
kan riktas mot och i den forskningen har IL1RAP visat sig vara
en mycket intressant maltavla. Cantargias huvudprojekt
nadunolimab (CANO4), en IL1RAP-bindande antikropp, ar
unik eftersom den har en dubbel verkningsmekanism dar
cancercellerna avdddas samtidigt som signaler som gynnar
tumarens utveckling och tillvaxt blockeras.

Den kliniska utvecklingen av nadunolimab har inledningsvis
fokuserat pd icke-smacellig lungcancer och bukspottkor-
telcancer. Lungcancer ar den cancerform som orsakar flest
dodsfall och icke-smacellig lungcancer ar den vanligaste
formen av sjukdomen. Bukspottkortelcancer ar mycket
svarbehandlad och fa fungerande behandlingar har hit-
tills utvecklats for denna typ av cancer. Pa senare tid har

BEHANDLINGSEFFEKT

Stimulerar
T-celler till att
doda tumdorceller

IMMUNTERAPI

_Dodar
tumorceller

Blockerar centrala
mekanismer for
tumortillvaxt

utvecklingen av nadunolimab breddats till att aven inne-
fatta andra tumorsjukdomar, bland annat trippelnegativ
brostcancer.

Malstyrda antikroppsbehandlingar som nadunolimab 6kar
mojligheterna att dstadkomma en effektiv behandling med
farre biverkningar for patienterna. Cantargias malsdttning
med nadunolimab ar att utveckla ett nytt lakemedel som en-
skilt, eller i kombination med andra lakemedel, kan bli en viktig
del av framtidens cancerbehandling. Nadunolimab ar sarskilt
lampad for detta da IL1RAP &r involverat i olika resistensme-
kanismer mot etablerade cancerbehandlingsalternativ.

Parallellt med nadunolimab, utvecklar Cantargia andra
antikroppsbehandlingar riktade mot IL1RAP utanfor
canceromradet. Ett sddant projekt dr CAN10 dar det initiala
fokuset dr pa tva svara autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar: systemisk skleros och hjartmuskelinflamma-
tion. Cantargias malsdttning ar att starta kliniska studier
foér CAN10 i borjan av 2023.

RESISTENSMEKANISM

Immundampande
celler, t.ex. MDSC

Farosignalmolekyler,
tex. IL-1a

Alternativa
signaleringsvagar

En férutsdttning for att en tumér ska véixa dr att den inte kdnns igen av immunsystemet. For en sadan s.k. immunologiskt kall tumér Gr immunterapi
primdra behandlingsalternativet med syfte att géra tuméren varm, d.v.s. att den angrips av immunceller. | de fall da immunterapi ér otillrcicklig for att
avddda eller bromsa tumaren, ges cellgifter eller mdlstyrda behandlingar. Samtliga dessa behandlingsalternativ motverkas av olika resistensmekanismer,
ex. genom rekrytering avimmunddmpande celler (s.k. MDSC) eller friséittning av interleukin-1-alfa. IL TRAP har en central roll i dessa resistensmekanismer,
vilket gor det till en attraktiv mdltavia.
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— En sammanfattning av aret och
kommande steg

Under 2020 genomférde Cantargia tvd finansieringar som mdjliggér ett ldngsiktigt virdebyggande av
projektportfoljen. Cantargia har darfor kunnat flytta fram utvecklingen av nadunolimab inom huvudindika-
tionerna och parallellt gora en breddning inom andra sjukdomsomrdden. Fér CAN10 har denna finansiering
inneburit att de avslutande stegen kunnat tas infor start av kliniska studier. Trots globala utmaningar till
félid av COVID-pandemin, har mdnga milstolpar uppndtts under 202 1 med fortsatt starka resultat.

Under 2021 gjordes stora framsteg inom Cantargias
huvudprojekt nadunolimab. Positiva data inom buk-
spottkortelcancer och icke-smacellig lungcancer fran
CANFOUR-studien presenterades bland annat pa
den stora ESMO-kongressen i september. Aven om
dessa resultat ar tidiga, indikerade de god sakerhet for
nadunolimab kombinerat med cellgifter samt hdgre
effekt an vad som kan forvantas med enbart cellgifter.
I juni 2022 kommer Cantargia att presentera uppda-
terade data fran CANFOUR pa tva posterdiskussioner
pa ASCO, en av vdrldens storsta cancerkongresser.

Inom bukspottkdrtelcancer, inleddes i borjan av 2022
ett samarbete med organisationen PanCAN dar
nadunolimab kommer att inkluderas i PanCAN:s pa-
gaende kliniska fas II/1ll-studie Precision Promise°M
som ar en potentiellt registreringsgrundande studie.
Dessutom erholl nadunolimab sarlakemedelsstatus
for behandling av bukspottkortelcancer i bade USA
och Europa. For icke-smadcellig lungcancer, som ar en
mera segmenterad marknad, togs beslutet att huvud-
sakligen fokusera den vidare kliniska utvecklingen pa
icke-skivepitel-subgruppen dar initiala resultat indi-
kerat en stark effekt. CANFOUR- och dven CIRIFOUR-
studien utokades darfér med fokus pa patienter med
denna subtyp av lungcancer. Parallellt inleddes forbe-
redelser for en randomiserad studie i denna patient-
grupp med forvantad start i borjan av 2023.

Cantargia breddade under aret den kliniska utveck-
lingen av nadunolimab da studierna CAPAFOUR,

CESTAFOUR och TRIFOUR startades. Dessa studier
samt CIRIFOUR-studien designades for att utvardera
sakerhet och preliminar effekt i nya cancersjukdomar
eller kombinationsbehandlingar och dppnar upp majlig-
heter i sju segment som inte tacks av CANFOUR. Un-
der 2022 forvantas de forsta resultaten, vilket skapar
mojlighet att prioritera dessa segment mot varandra.

Nya resultat presenterades som gav ytterligare stod
at nadunolimabs unika verkningsmekanism. | en pre-
klinisk tumormodell visades att nadunolimab, som
blockerar bdde alfa- och beta-formen av signalmole-
kylen interleukin-1, kan forstarka effekten av cellgif-
tet docetaxel. Det uppnaddes inte med en antikropp
som enbart blockerar interleukin-1-beta. Resultaten
visade dartill att docetaxel okar tumarcellers frisatt-
ning av interleukin-1-alfa, vilket kan ligga till grund for
synergieffekten mellan nadunolimab och cellgifter.

Aven Cantargias andra projekt, CAN10, gick framat
under 2021. Pa konferensen AAI IMMUNOLOGY 2021
presenterades effektresultat for CAN10 i en sjukdoms-
modell for hjartmuskelinflammation. | borjan av 2022
presenterades vytterligare resultat pa 7th Systemic
Sclerosis World Congress som visade att CAN10 brom-
sar sjukdomsutveckling i en modell for systemisk skleros
och normaliserar nivder av flera biomarkadrer som ocksa
ar paverkade i patienter med denna sjukdom. Framsteg
i produktionsutvecklingen av CAN10 rapporterades
och aven god sakerhet i initiala toxicitetsstudier. Den
forsta kliniska studien med CAN10 planeras starta i
borjan av 2023.

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2021
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“Trots globala utmaningar till

folid av COVID-pandemin, har
Cantargia har ett omfattande patentskydd for IL1RAP-

bindande antikroppar och deras anvandning vid mangamllstolparuppnatts

behandling och diagnostik av cancer. Totalt bestar under 2021 med fortsatt

Cantargias patentportfolj av dver 100 godkanda pa- -
tent globalt pa viktiga marknader. Delar av det starka starka resultat.

patentskyddet utmanades av konkurrenter. En op-
position som inleddes 2019 mot ett av Cantargias
europeiska patent for behandling av solida tumorer,
avslogs under aret av europeiska patentverket och
Cantargias patent kvarstod oférandrat. Detta beslut
overklagades av opponenten i borjan av 2022. Dess-
utom inleddes nya oppositioner mot ytterligare ett av
Cantargias europeiska patent som ger brett skydd mot
anti-IL1RAP-antikroppar med liknande funktionella
egenskaper som nadunolimab.

Cantargia har dnda sedan starten rort sig fran tidig
forskningsfas mot registreringsgrundande lakeme-
delsstudier. Parallellt med detta har ledning och sty-
relse anpassats. Under 2021 forstarktes styrelsen
da Magnus Nilsson och Damian Marron, bada med
stor branscherfarenhet, valdes till nya styrelseleda-
moter pa darsstdamman. Nedjad Losic rekryterades
som VP Biometrics med ansvar for statistik och data
management. Den medicinska sidan férstarktes un-
der 2022 dd Dr. Roger Belusa tilltradde som interim
CMO och tidigare CMO, Dr. Ignacio Garcia-Ribas, gick
inienny roll med fokus pa pagdende kliniska studier
i tidigare fas.

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2021
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Det gdngna dret har kdnnetecknats av mdnga framgdngar inom vdra projekt. Vi presenterade
nya kliniska resultat som ytterligare starker bilden av nadunolimabs potential vid behandling av
bdde bukspottkértelcancer och lungcancer. Dessa resultat har legat till grund for ett mycket viktigt
samarbete med den amerikanska organisationen Pancreatic Cancer Action Network (PanCAN) dar
nadunolimab valdes ut att ingd i PanCAN:s pagdende kliniska fas Il/1ll-studie Precision Promise*".

Vi har ocksa planenligt breddat utvecklingen till fler
cancerformer for att fullt utnyttja potentialen av nadu-
nolimab och minska risken under utvecklingen. CAN10-
projektet har visat starka prekliniska resultat i olika
sjukdomsmodeller, liksom mycket god sakerhet i initiala
toxicitetsstudier. | ett storre perspektiv har dock 2021
fortsatt praglats av pandemin och en osaker marknad.
Detta har dock paverkat oss i relativt begransad omfatt-
ning, i form av ndgot trogare patientrekrytering an pla-
nerat och en viss forsening i delar av CAN10-projektet.
| den har situationen ger de tva kapitaliseringar som
genomfdrdes 2020 Cantargia bade trygghet och mano-
verutrymme. De finansiella musklerna har gett oss for-
utsattningar att agera bade aggressivt och langsiktigt. Vi
har flyttat fram positionerna rejalt under 2021 trots den
utmanande omgivningen.

Vart huvudprojekt, nadunolimab, har utvecklats mycket
val under aret och nya resultat presenterades under va-
ren och pa den stora ESMO-kongressen under hosten.
De senaste dren har vi genererat resultat som tyder pa
att nadunolimab kan férstarka och forlanga effekten av
cancerbehandling med cellgifter. Vi ser de har signalerna
bdde vid behandling av patienter med bukspottkortel-
cancer och icke-smacellig lungcancer och vi har kunnat
kartlagga mekanismerna bakom dessa resultat i prekli-
niska cancermodeller. Sammantaget har de har resulta-
ten gjort att vi tar utvecklingen av nadunolimab vidare i
tva dimensioner. Dels fortsatter utvecklingen inom buk-
spottkortelcancer och lungcancer vidare mot randomise-
rade och potentiellt registreringsgrundande studier; dels
har viinlett en breddning av utvecklingen med ytterligare
kombinationsbehandlingar och cancersjukdomar. Malet
ar att fa mer information om vilka kombinationer och
sjukdomar som har bast majligheter. Vi raknar med att
alla de har studierna kommer generera manga nya och
forhoppningsvis spannande resultat under bade 2022
och 2023. Den storsta satsningen inom breddningen
gors i samarbete med den spanska brostcancergruppen
GEICAM i TRIFOUR-studien, som ocksa inkluderar en
kontrollgrupp som far standardbehandling utan naduno-
limab. | den kliniska utvecklingen av nadunolimab har vi
nu narmare tio olika spar, och rent strategiskt jobbar vi

med processer for att valja ut de mest lovande alternati-
ven allteftersom mer data genereras.

For att flytta fram positionerna inom bukspottkortel-
cancer, forbereder vi starten av en behandlingsarm med
nadunolimab inom Precision Promise®™, en omfattande
fas ll/1ll-studie dar flera olika behandlingar testas paral-
lellt. Denna studie administreras och finansieras delvis
av PanCAN med syfte att fa fram nya effektiva behand-
lingar mot bukspottkortelcancer. Att PanCAN valt att
inkludera nadunolimab ar naturligtvis en fjader i hatten
for Cantargia och ett tydligt bevis pa intresset for vara
resultat. Narmast pagdr aktiviteter for att fardigstalla
det kliniska protokollet och genomfdra sedvanliga dis-
kussioner med regulatoriska myndigheter for att erhalla
godkannande for patientbehandling i studien. Utveck-
lingen inom bukspottkdrtelcancer har gatt snabbt och
effektivt. | skrivande stund har vi behandlat fler an 70
patienter med nadunolimab och cellgifter och vi kommer
att presentera nya resultat for dessa patienter pa ASCO-
konferensen under andra kvartalet. Under 2021 erhdll
nadunolimab aven sarlakemedelsstatus i bade USA och
Europa for behandling av bukspottkortelcancer. Det har
ger oss flera fordelar under utvecklingen, inte minst skat-
teldttnader, minskade avgifter, samt sju respektive tio ars
marknadsexklusivitet i USA och Europa. Det underlattar
ocksa kontakter och diskussioner med myndigheterna
under resans gang.

Lungcancer ar ett mycket intressant omrade, dels for den
stora marknadspotentialen, dels for att vi har presente-
rat tidiga men lovande data. Dock ar konkurrensen inom
lungcancer hard och det ar en marknad som blir alltmer
segmenterad. Det dr darfor gladjande att vi tidigt fatt
signaler pa en stark effekt inom ett av dessa segment,
den sa kallade icke-skivepitel-subtypen av icke-smacel-
lig lungcancer, vilket ar den vanligaste formen av denna
tumorsjukdom. Vi fortsatter rekrytera patienter med
den har formen av lungcancer inom CANFOUR-studien
for att erhalla ett robust underlag innan vi kan starta en
kontrollerad studie. Dessutom studerar vi kombinations-
behandling med immunterapin Keytruda® (pembrolizumab)
inom CIRIFOUR-studien och med cellgiftet docetaxel
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inom CESTAFOUR-studien. Har har vi i nulaget genere-
rat mindre mangd data men eftersom studierna dnnu
pagdr, finns manga tillfallen for resultatuppdateringar
bdde i &r och nasta ar. Narmast ges en uppdatering pa
resultaten for patienter med icke-smacellig lungcancer i
CANFOUR-studien, men dven for patienterna i forsta delen
av CIRIFOUR-studien, pa ASCO-konferensen under andra
kvartalet. Allteftersom vi far mer data i de olika grupperna,
tar vi beslut om eventuella expansioner.

Nadunolimab har en bred och unik verkningsmekanism
som mojliggors av att antikroppen riktats just mot IL-
1RAP. Det innebar att den blockerar bada formerna av
interleukin-1, alfa och beta, vilket ar en central fordel
jamfort med manga konkurrenter som designat sina
produkter for att endast blockera en av dessa. Aven
om det finns scenarion dar det kan vara tillrackligt att
blockera endast en form av interleukin-1, visar vdra
egna data entydigt att det dar en stor fordel att block-
era bdde alfa- och betaformerna i kombination med
vanliga cellgifter vid behandling av cancer. Det beror pa
att cellgifter i sig okar frisattningen av bada formerna
i tumaren, vilket minskar effektiviteten av cellgifterna.
| vara egna tidiga kliniska studier visar resultaten just
att nadunolimab i kombination med cellgifter ger en
mer effektiv behandling av tumdren an vad som foérvan-
tas med enbart cellgifter. Var hypotes om vikten av att
blockera bada formerna av interleukin-1 har stdrkts av
de resultat som redovisades av Novartis under 2021 i
tva kliniska fas Ill-studier. | dessa studier undersdktes
en antikropp mot betaformen av interleukin-1 kombi-
nerat med cellgifter vid behandling av lungcancer och
ingen av studierna nadde sina mal. Det ar helt i linje med
vara egna prekliniska data och ger ytterligare stod at
vikten av att blockera bada formerna av interleukin-1.

Vart andra projekt, CAN10, har stor potential inom flera
olika autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. Vi
har initialt valt att utveckla CAN10 mot tva sjukdomar
med mycket stort medicinskt behov, hjartmuskelin-
flammation och systemisk skleros. Vi har for bada sjuk-
domarna visat starka effektdata i prekliniska modeller
och i nuldaget dar det framforallt en GLP-toxicitetsstudie
som daterstdr innan vi kan ansoka om start av studier i
manniska. COVID-pandemin och efterfradgan pa nya la-
kemedel och vaccin mot sjukdomen har skapat en brist
pa ravaror for produktion, samt en otillracklig kapacitet
globalt for toxicitetsstudier. Det har inneburit forskjut-
ningar i vara tidslinjer, men under tiden har vi gjort an-
dra framsteg prekliniskt som gor att de kliniska studi-
erna startar med starka stodjande resultat som bas.

Cantargias patent har hamnat i rampljuset under 2021
da flera konkurrenter valt att inlamna oppositioner (in-
vandningar) mot en del av vara patent i Europa. Cantargia
har patentskydd for nadunolimab, men aven bredare
skydd kring madltavlan IL1RAP for behandling av leu-

INLEDNING

kemier och solida tumdrer. Det ar dock inte de ytterst
viktiga patenten for nadunolimab som utmanas, utan
oppositionerna galler snarare bredare patent kring anti-
kroppar mot IL1RAP, som skapar hinder for konkurren-
ter att utveckla egna substanser. | nulaget har samtliga
oppositioner utfallit till Cantargias fordel, vilket stammer
6verens med var syn att oppositionerna saknat grund.

Aven om Cantargia huvudsakligen forknippas med
nadunolimab, finns det enorma kommersiella méjlighe-
ter inom manga olika sjukdomar i den plattform vi byggt
upp, inte bara inom canceromrddet utan i manga andra
sjukdomsomraden som kdnnetecknas av inflammation.
Har finns stora mojligheter inom exempelvis autoim-
munitet, kardiovaskulara sjukdomar och neurologiska
sjukdomar. Inom vart CANxx-projekt har vi skapat en
grund for att stegvis ta oss in i nya omraden. Tankbara
mojligheter ar nya antikroppar med egenskaper som
skiljer sig fran nadunolimab och CAN10, och som de-
signats for behandling av andra sjukdomar. Det finns
ocksa mojligheter att utveckla vara antikroppar som
sa kallade "antibody drug conjugates”, eller bispecifika
antikroppar. Poangen ar att vi kan vara opportunistiska,
hitta nya mojligheter och skraddarsy nya behandlings-
principer. Det ar tydligt att andra bolag fatt upp égonen
for dessa kommersiella majligheter vilket ar en av orsa-
kerna bakom oppositionerna mot vara patent. Men det
ar ocksa lika uppenbart att vi efter manga ars forskning
och utveckling ligger forst i sparet och att det ar Cantargia
som ar det varldsledande IL1TRAP-bolaget.

Sammanfattningsvis ar jag mycket nojd med hur
Cantargia kontinuerligt utvecklas daven om forra dret
hade sina utmaningar. Ingen av dessa har dock sin grund
i Cantargias resultat, utan utgar fran omvarldsforand-
ringar orsakade av pandemin eller aktiviteter fran kon-
kurrenter. Cantargia har alltsedan borsnoteringen 2015
utvecklats enormt. Vi har gatt fran att vara ett bolag med
begransad kassa och en antikropp i forskningsfas till att
idag, utifran positiva resultat i kliniska studier, genom-
fora de sista forberedelserna infor var forsta potentiellt
registreringsgrundande studie som ska bedrivas i sam-
arbete med en valrenommerad amerikansk organisation i
form av PanCAN.

Vi ar vdlfinansierade och har manga intressanta mil-
stolpar framfor oss. Jag vill tacka alla som varit med och
gjort den har resan majlig och férhoppningsvis har vi
fortfarande den basta delen framfor oss.

Goran Forsberg
Lund, April 2022
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Cantargia tar nasta steg i kliniska
utvecklingen av nadunolimab |
bukspottkortelcancer

Cantargia har utvdarderat flera maojligheter att ta nadunolimab till nasta utvecklingsfas inom
bukspottkortelcancer och i bérjan av 2022 beslutades att nadunolimab kommer att inkluderas
i den pdgdende kliniska fas Il/lll-studien Precision Promise*" som drivs av Pancreatic Cancer
Action Network (PanCAN).

PanCAN dr en organisation som finansierar forskning inom
bukspottkértelcancer, ger stéd och radgivning till patienter
och vardgivare, samt bedriver opinionsbildning och verkar
for en 6kad federal forskningsfinansiering i USA for denna
sjukdom. PanCAN grundades 1999 av ett antal vardgivare
och tillfrisknade patienter. Som en del av sitt nuvarande
uppdrag finansierar PanCAN anslag for medicinsk forsk-
ning med syfte att cka forstaelsen kring orsakerna bakom
bukspottkortelcancer och framja sjukdomsférebyggande

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2021

atgarder samt upptdackt, behandling och botemedel mot
sjukdomen. Under 2021 investerade PanCAN 28 miljoner
USD i klinisk forskning och har sedan 2003 totalt investerat
149 miljoner USD. PanCAN har dessutom ett vetenskapligt
och medicinskt rdd som bistar med expertis for att vagleda
PanCAN i planering och genomfdrande av organisationens
forskningsinitiativ. Detta rad bestdr av ledande cancerfors-
kare, kliniker och sjukvardspersonal fran institutioner dver
hela USA som ar specialiserade pa cancer i bukspottkaorteln.



- |
iill "
|

e
L r

e g

alm i BN

[

I
18 i i i

Tl i

OHNS HOPKINS HOSPITAL

3 o |
B 0 Rimlll mmays om

[ —

Forutom ekonomisk support for sin forskning, deltar de
forskare som erhaller stod fran PanCAN i organisationens
Community for Progress som syftar till att paskynda veten-
skapliga och medicinska framsteg.

Precision Promise®M-studien lanserades 2019 och &r en
klinisk studie med en anpassningsbar design. Syftet med
studien dr att pdskynda utvecklingen av nya Iakemedel
mot bukspottkortelcancer, minska riskerna for lakeme-
delsbolag som deltar i denna utveckling, samt oka delta-
gandet i kliniska provningar som framjar patienter med
bukspottkortelcancer. Precision Promise®™-studien utgor
ett fundamentalt skifte i hur lakemedelsutvecklingen for
bukspottkortelcancer bedrivs i USA. PanCAN:s ambition
ar att studien ska bli den storsta registreringsgrundande
studien i fas /11l hittills inom denna sjukdom och studie-
designen ar avsedd for parallell utvardering av flera nya
behandlingar. Precision Promise®™ utvdrderar for ndrva-
rande pamrevlumab, en monoklonal antikropp mot en
bindvavstillvaxtfaktor, i kombination med cellgifter.

Precision Promise®™ genomfors vid 15 ledande kliniker runt
om i USA. | studien ingdr bland annat kliniker vid Dana-
Farber/Harvard Cancer Center, Johns Hopkins Medicine,
Weill Cornell Medicine, Perelman School of Medicine, Uni-
versity of Pennsylvania, UC San Francisco Helen Diller
Family Comprehensive Cancer Center och University of
Texas MD Anderson Cancer Center.

Precision Promise>™ anvander en adaptiv randomisering av
patienter och en innovativ Bayesiansk studiedesign. Med
denna design kravs endast 175 patienter per studiearm
for att initiera en lakemedelsregistrering. Sammantaget
resulterar det i bade tids- och kostnadsbesparingar pa
30-50 procent jamfért med en traditionell studiedesign.
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Arbetet med att ta fram designen for Precision Promise>
leddes av den kanda statistikern Dr. Donald Berry som
dven designade |-SPY-studien i brostcancer och har
publicerat dver 400 referentgranskade artiklar.

| studien kommer patienter att randomiseras till experi-
mentell behandling med nadunolimab i kombination med
gemcitabin och nab-paclitaxel, eller standardbehandling
med enbart cellgifter. Efter fullbordad rekrytering av 100
patienter for behandling med nadunolimab i den forsta de-
len av studien finns, beroende pa behandlingsresultat, moj-
lighet till fortsattning till den andra delen dar ytterligare 75
randomiserade patienter rekryteras. Biopsier tas fran alla
patienter, fore och under behandling, och dessa analyseras
med den senaste tekniken, vilket inkluderar transkripto-
misk analys och immunanalys. Under hela studien samlas
dven blodprover in for forskningsandamal. Resultaten for
behandlingsarmen med nadunolimab férvdntas presente-
ras 2027 eller tidigare.

Innan behandling av patienter i kombinationsarmen med
nadunolimab pabdrjas, behdvs méten med regulatoriska
myndigheter, foljt av inldmnande av en sd kallad pre-
IND-ansokan. Denna ansdkan planeras att lamnas in till
FDA under andra kvartalet 2022. Cantargia kommer att
finansiera behandlingsarmen dar nadunolimab ges och
ansvara for att tillhandahalla studielakemedlet.

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 = ARSREDOVISNING 2021



Intervju med

Julie M. Fleshman,

VD pa PanCAN

Vad motiverade er att starta den kliniska
studien Precision Promise>"'?

Med en femadrsdverlevnadsgrad pa bara 11 procent dr buk-
spottkaortelcancer varldens dodligaste cancerform. For nar-
varande finns inte tillrackligt effektiva behandlingsalterna-
tiv for denna sjukdom. Alla idag tillgangliga behandlingar
av bukspottkortelcancer har genomgatt kliniska studier for
att godkannas for forsaljning. Emellertid tar kliniska studier
for Iang tid att genomfora, ar for dyra, och allt for manga
studier har misslyckats under de senaste 20 aren. Det gor
det riskfyllt for lakemedelsforetagen att utveckla nya be-
handlingar for den har sjukdomen. Vi sag mojligheten att
utforma en studie som skulle hjdlpa till att minska risken
for att utveckla nya Iakemedel mot bukspottkdrtelcancer.
Som en ideell organisation har vi en unik position som gor
det mojligt for oss att samla nyckelaktérer som provare,
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kliniker, Key Opinion Leaders, biostatistiker, tillsynsmyndig-
heter och patienter, for att bidra till att utvecklingen av nya
behandlingsalternativ for bukspottkortelcancer paskyndas.

Vad innebar den adaptiva designen av
studien?

PanCAN:s nya studieplattform dr utformad for att méjlig-
gora en mer effektiv utveckling av nya behandlingar jam-
fort med det traditionella sattet att bedriva studier av buk-
spottkortelcancer. Det gor vi genom att undersoka flera nya
experimentella behandlingar samtidigt. Konceptet gor det
mojligt att testa olika ldkemedelskandidaters effektivitet
och sakerhet i patienter med metastaserad bukspottkor-
telcancer. Samtidigt kravs farre patienter i studien for att
forstd om en potentiell ny behandling fungerar eller inte.
Det mojliggdr en snabbare och mer kostnadseffektiv ut-



veckling av nya lakemedel. Tack vare studiens adaptiva ka-
raktar kan data standigt utvarderas och en behandlingsarm
kan avbrytas om resultaten inte ser lovande ut.

Vad fick er att inkludera Cantargias nadu-
nolimab i Precision Promise*"-studien?

Kommittén som utvarderar nya potentiella behandlingsar-
mar fick i uppdrag att utvardera prekliniska och tidiga kli-
niska data som Cantargia presenterat. Baserat pa denna
utvardering, rekommenderade kommittén att denna arm
inkluderas i studien. Vi har ett speciellt intresse att ut-
vardera immunbaserade behandlingar som Cantargias
nadunolimab.

Vilka ar de kritiska milstolparna i studien?

En kritisk milstolpe for Cantargias arm i studien dr att slut-
fora ansokan och skicka in den till FDA for granskning och
godkannande. Nar FDA godkant ansokan kommer vi att
aktivera undersokningsarmen med nadunolimab och in-
leda patientrekryteringen pa de kliniker som ingar i studien.
Precision Promise®M ar en registreringsgrundande studie.
Darfor ar det primara effektmattet for den har fas I1/11I-
studien dverlevnad.

Vad innebar ert samarbete med ndgra av de
framsta cancerklinikerna i USA?

Vi dr stolta dver att ha méjligheten att arbeta med nagra av
de framsta specialisterna inom bukspottkortelcancer i USA.
| var expertgrupp ingdr bland annat onkologer, kirurger, ex-
perter pa kliniska studier och pa translationell forskning,
samt omsorgsspecialister. De forsta 15 kliniker som inklu-
derats i studien utgor flera av de mest vdlrenommerade in-
stitutionerna pa omradet. Vi haller nu pa att addera ytter-
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ligare 15 kliniker med fokus pa att oka den geografiska
spridningen och mangfalden i patientpopulationerna.
En utgangspunkt i detta arbete dr att specifikt valja kliniker
i omraden dar tillgangen till vard inte ar lika omfattande.

Har ni nagra farhdgor att majligheterna att
rekrytera patienter till studien kan pdver-
kas av en fortsatt COVID-pandemi?

Under pandemin har vi lart att anpassa oss till nya sdtt att
genomfora kliniska studier och dvervaka patienter. Faktum
dr att vi borjade aktivera kliniker redan i borjan av pandemin
under 2020. Vi raknar med att COVID-pandemin kommer
att fortsatta att paverka genomférandet av kliniska studier
men vi kanner oss val positionerade for att kunna hantera
den utmaningen.

Kommer PanCAN att vara involverade i
andra aktiviteter kopplade till att fora ut
lakemedelskandidaten till marknaden
efter att provningen ar avslutad?

| handelse av ett positivt resultat i en utvecklingsarm ar
vart ansvar att tillhandahalla den kliniska studierapporten
och relevanta data till det bioteknikbolag som stdr bakom
kandidaten. Sedan ar det bioteknikbolagets ansvar att pa-
borja den regulatoriska processen for att ansoka om mark-
nadsgodkannande. /i ar dock angelagna om att samarbeta
med vdra partners for att gora deras registreringsprocess
sa framgdngsrik som mgjligt. Vart yttersta mal ar att till-
sammans med alla vara samarbetspartners bidra till att pa-
tienter far tillgang till nya innovativa behandlingsalternativ
pa kortast majliga tid.

Julie M. Fleshman, VD pa PanCAN

Julie Fleshman &r VD fér PanCAN och har lett orga-
nisationen sedan 2004. Utover VD-rollen ansvarar
hon specifikt for insamlingsverksamheten for medi-
cinsk forskning samt att sakerstalla organisationens
resurser till stod for patienter och deras familjer.

Julie Fleshman borjade engagera sig i kampen mot
bukspottkortelcancer efter att hennes pappa gatt
bort i sjukdomen, bara fyra manader efter att han
fick diagnosen. Under hennes ledning har PanCAN
vuxit till en organisation med over 150 medarbe-
tare och en budget pa 6ver 40 miljoner USD. Hennes
ledarskap har gjort det madjligt for organisationen
att lansera banbrytande initiativ sdsom PanCAN:s

Precision Promise*M-studie. Hon har en juristexa-
men och en MBA fran Santa Clara University samt
en ekonomexamen med Magna Cum Laude fran
University of California, Santa Barbara. Hon sit-
ter i styrelserna for flera cancer- och forsknings-
organisationer. Nyligen var hon sa kallad National
Cancer Research Advocate for National Cancer
Institute. Dessutom dr hon ordférande for World
Pancreatic Cancer Coalition, en internationell sam-
manslutning for intressegrupper for patienter med
bukspottkortelcancer. Denna organisation har som
uppdrag att driva pa forandringar for de som drabbats
av sjukdomen.
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Bakgrund till Cantargias projekt

Modern ldkemedelsutveckling bygger pd att identifiera unika molekyler som Idkemedelssub-
stanser kan riktas mot. Cantargias forskning visar att ILTRAP dr en intressant mdltavia for
behandling av cancer samt autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Nadunolimab (CANO4)

Utvecklingen har gatt snabbt framat for Cantargias forsta lake-
medelskandidat nadunolimab, en ILTRAP-bindande antikropp
som har visat lovande kliniska och prekliniska data inom
cancer. Utover att nadunolimab soker upp cancerceller och
stimulerar vart naturliga immunforsvar att avdoda sadana
celler, kan nadunolimab ocksa blockera signaler som gynnar
tumorens utveckling och tillvaxt. | ett stort antal tumarsjuk-
domar framjas tumortillvaxten av det sd kallade interleukin-
1-systemet, som bidrar till en miljo som ar gynnsam for
tumarer. Interleukin-1-systemet ar beroende av IL1RAP for
att formedla signalering till celler och blockering av IL1RAP
med nadunolimab forhindrar denna signalering.

Cantargia har pa kort tid natt fas lla av den kliniska utveck-
lingen av nadunolimab och fokus ligger primart pa behandling
av icke-smacellig lungcancer och bukspottkdrtelcancer. Un-
der det gangna dret har positiva interimsdata presenterats
fran patienter som behandlats med en kombination av nadu-
nolimab och cellgifter som indikerar en hogre effekt an vad
som forvantas med enbart cellgifter.

Just nu forbereds ndsta steg i sen klinisk utvecklingsfas inom
bukspottkortelcancer dar nadunolimab kommer att inklude-
ras i den pagaende adaptiva kliniska fas II/1ll-studien Precisi-
on Promise®™ som drivs av PanCAN. Samtidigt pagar forbere-
delser for en randomiserad studie i icke-smacellig lungcancer

av icke-skivepitel-subtypen. Cantargia har pa senare tid aven
breddat utvecklingen till ytterligare cancersjukdomar, bland
annat trippelnegativ brostcancer.

CAN10

ILTRAP &r ocksd en intressant maltavla i manga sjukdomar ut-
anfor canceromradet. | CAN10-projektet utvecklar Cantargia en
ny antikropp mot ILTRAP som har en unik férmaga att for-
hindra signalering inte enbart via interleukin-1, utan aven
interleukin-33 och interleukin-36. Blockering av dessa tre
signaleringsmolekyler har stor potential i behandling av
ett flertal autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.
Det initiala fokuset ligger pa tva svara sjukdomar, syste-
misk skleros och hjartmuskelinflammation (myokardit) dar
CAN10 har visat mycket starka prekliniska data.

CAN10 ar for narvarande i sen preklinisk utvecklingsfas, och
malsdttningen ar att starta en forsta klinisk studie i bérjan
av 2023.

CANXxx

| CANxx-projektet bygger Cantargia vidare pa sin kunskap
om ILTRAP och utvecklar nya antikroppar som kompletterar
nadunolimab och CAN10. Mdlet ar att i framtiden identifiera
nya antikroppsbaserade lakemedel mot IL1RAP som har an-
dra egenskaper an nadunolimab och CAN10 och darmed ar
specialdesignade for behandling av nya sjukdomar.

. . Typ av Upptackts-  Preklinisk Klinisk Klinisk Klinisk Kommersiell
Projekt Sjukdom behandling  fas fas fas| fas I fas Il fas
Gemcitabin/nab-paclitaxel
PDAC 1:alinjen
FOLFIRINOX
1:alinjen Cisplatin/gemcitabin
NSCLC
CANOL Icke-skivepitel a/2:alinjen arboplatin/pemetrexed
Nadunolimab  NSCLC 1alinjen ,
TNBC 1:a/2:a linjen irboplatin/gemcitabin
Gallgangscancer 1:alinjen Cisplatin/gemcitabin
Tjocktarmscancer 3:e linjen m
Solida tumdrer ICI-kombo Pembro
Hjartmuskelinflammation;
CA N10 Systemisk skleros _
CA N Nya mojligheter inom -
XX IL1RAP-plattformen

PDAC - bukspottkértelcancer; NSCLC — icke-smacellig lungcancer; TNBC — trippelnegativ brostcancer; ICI — immuncheckpoint-hammare; Pembro — pembrolizumab
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Nadunolimab
— Cantargias huvudprojekt

Molekylen IL1RAP forekommer pd tumorceller frdn flera olika cancerformer. Antikroppar
riktade mot IL1RAP, sdsom Cantargias nadunolimab, kan dédrmed potentiellt anvindas for
behandling av flera olika cancertyper. 2017 behandlades de forsta cancerpatienterna med

nadunolimab i kliniska fas I/lla-studien CANFOUR. Sedan dess har ytterligare kliniska studier
med nadunolimab startats — CIRIFOUR, CAPAFOUR, CESTAFOUR och TRIFOUR.

NADUNOLIMABS DUBBLA VERKNINGS-
MEKANISM

Nadunolimab ar unik pa sa satt att den har en dubbel verk-
ningsmekanism. Nadunolimab kan effektivt déda cancer-
celler och aven blockera signaler som gynnar tumadrens
utveckling och tillvaxt.

| kroppen fungerar nadunolimab som en malsdkande ro-
bot som sdker upp och binder dess maltavla IL1RAP som i
hog grad forekommer pd cancerceller. Genom att binda IL-
1RAP, stimulerar nadunolimab kroppens mordarceller, s.k.
Natural Killer-celler, att soka upp och ddda cancerceller.
Nadunolimab har under utvecklingen dessutom optime-
rats for att ha en annu battre formaga att stimulera dessa
mordarceller.

» Forstarkt ADCC

NK-cell

ecccos
eoc® °e
.'. ...

» Minskad blodkarlsbildning

fibroblast

IL1RAP finns inte bara pa sjdlva cancercellerna i en tumor
utan aven pa flera celltyper som bidrar till att bygga upp
tumoren. IL1RAP ar ddr involverad i att formedla signaler
fran molekylen interleukin-1 som hjdlper tumaren att ut-
vecklas och overleva. Dessa signaler kan exempelvis for-
starka tumorens forsvar mot olika typer av immunceller
som kan angripa och doda tumoren, men aven stimulera
blodkarlsbildning i tumoren. Nadunolimab blockerar signa-
leringen av de tva formerna av interleukin-1, alfa och beta,
som bada skapar en miljo som ar gynnsam for tumdrens
utveckling och tillvaxt.

Nadunolimab kan aven motverka utvecklingen av metastaser.
Denna effekt ar ocksa beroende av den dubbla verkningsme-
kanismen, det vill sdga nadunolimabs formaga att aktivera
mordarceller till att avddda de metastaserande cancercellerna,
samt blockera signaler som bidrar till metastasens utveckling
och tillvaxt.

myeloid cell

» Minskad aktivering och
rekrytering av
tumorstddjande celler

Nadunolimab stimulerar sd kallade NK-
celler till att avdoda cancerceller, en effekt

Seeee, som kallas ADCC. Nadunolimab blockerar

dessutom signaler som hjdlper tumoren
att utvecklas och éverleva. Det leder bland
annat till minskad blodkdrlsbildning samt
minskad ansamling av immunddmpande
celler i tuméren.
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NADUNOLIMAB GER SYNERGI MED
CELLGIFTER

En ytterligare viktig funktion hos nadunolimab ar dess for-
maga att forstarka effekten av cellgifter som ar etablerade
standardbehandlingar for en mangd olika cancerformer.

Cantargia har i prekliniska studier kunnat visa att naduno-
limab har en valdigt god antitumoreffekt tillsammans med
cellgifter. Nar nadunolimab kombinerades med sa kallade
platinabaserade cellgifter, uppnaddes antitumareffekter
som var mycket starkare an effekten av de enskilda be-
handlingarna. Prelimindra kliniska data pekar pa liknande
effekter i cancerpatienter.

Tidigare forskning och aven Cantargias egna studier har
visat att behandling av cancerceller med cellgifter leder till
att cancercellerna frisatter alfaformen av interleukin-1.
Detta i sin tur stimulerar frisattningen av betaformen av
interleukin-1 fran kringliggande celler i tumdren. Forekom-
sten av bade alfa- och betaformen av interleukin-1 i tumo-
ren bidrar till tumdrens férmaga att utveckla resistens mot
cellgifter. Eftersom nadunolimab blockerar signalering av
bada dessa former av interleukin-1, utgdér nadunolimab en
mycket lamplig kombinationspartner till cellgifter.

.............

- ~
-----
-

Bukspottkortel-
cancerceller

Cellgifter leder till friscttning av interleukin-1-alfa i tumaren, vilket i sin tur stimule-
rar frisdttningen av interleukin-1-beta. Forekomst av bdda former av interleukin-1
bidrar till tumérens resistens mot cellgifter. Nadunolimab blockerar signalering av
bdda dessa former och kan dérmed bryta tumdrens resistens mot cellgifter.
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Under 2021 presenterade Cantargia vtterligare prekli-
niska data som stodjer denna funktion av nadunolimab.
Dessa data visade att nadunolimab i kombination med cell-
giftet docetaxel ger upphov till en starkare antitumoreffekt
jamfort med enbart docetaxel, eller docetaxel i kombination
med en antikropp som bara blockerar betaformen av inter-
leukin-1. Detta styrker att en bredare effekt pa interleukin-
1-systemet, vilket uppnas da nadunolimab binder till ILTRAP,
ar noédvandig for att motverka tumorens resistens mot cell-
gifter. Blockering av enbart den ena formen av interleukin-1
ar ddrmed inte tillrackligt for att uppna denna effekt.

Tumortillvaxt

Nadunolimab + Docetaxel

*
Anti-IL-1beta + Docetaxel
Docetaxel
Kontroll
I T T
0% 50% 100%

Nadunolimab i kombination med cellgiftet docetaxel har i
Cantargias experiment visat en starkare antituméreffekt
jamfort med docetaxel i kombination med en antikropp
som bara blockerar betaformen av interleukin-1. Detta visar
fordelen med nadunolimabs férmdga att blockera bada former
av interleukin-1.

NADUNOLIMAB UTMARKER
SIG MOT OVRIGA STRATEGIER
FOR BLOCKERING AV INTER-
LEUKIN-1-SYSTEMET

Olika typer av behandlingar som bygger
pa blockering av interleukin-1-systemet
undersoks for narvarande i en rad kliniska
studier med olika sjukdomstyper. Dessa
behandlingar ar antingen utvecklade till
att blockera signalering av enbart alfa-
eller betaformen av interleukin-1, eller
saknar helt formdga att stimulera mordar-
celler att avddda cancerceller.

Cantargias nadunolimab utmarker sig
fran dessa genom att vara den enda
behandling som ar inriktad pa maltavlan
ILTRAP. Den stora fordelen med detta ar
att nadunolimab ddarmed har en bredare
verkningsmekanism som sannolikt bidrar
till en starkare generell antitumoreffekt
och synergi med cellgifter.



Cantargias forsta kliniska studie, CANFOUR, ar en fas I/
lla-studie dar i forsta hand sakerhet och dosering av
nadunolimab utvarderades i fas I-delen. | den pagdende
fas lla-delen ligger fokus pa kombination med respektive
standardbehandling for icke-smacellig lungcancer och
bukspottkortelcancer.

Fas I-resultaten var mycket uppmuntrande och visade
god sakerhet av nadunolimab upp till 10 mg/kg, samt
en nedgdng i biomarkdrerna IL-6 och CRP. Nedgdngen
av dessa biomarkarer dr viktig av tva skal; dels finns ett
samband mellan forhojda nivaer av dessa markorer och
snabb sjukdomsutveckling, dels ar dessa klassiska mar-
korer for inflammation och minskningen ar ett tecken pa
att nadunolimab fungerar som tankt. Resultaten fran fas
I-delen av CANFOUR har under aret publicerats i den refe-
rentgranskade tidskriften British Journal of Cancer.

Baserat pa det positiva utfallet av sakerhetsutvdrdering-
enifas|, inleddes fas Ilai borjan av 2019. Denna del, som
annu dr pagdende, har fokuserat pa kombination med
standardbehandlingar fér de sjukdomar som studeras;
nadunolimab kombineras i forsta behandlingslinjen med
cellgifterna cisplatin och gemcitabin i icke-smacellig lung-
cancer, alternativt i forsta behandlingslinjen med gemci-
tabin och nab-paclitaxel i bukspottkortelcancer.

INLEDNING

Positiva interimsresultat fran fas lla-delen visar tydliga
signaler pa effekt av bada dessa kombinationsbehand-
lingar da starkare effekter observerats jamfért med vad
som forvantas med enbart cellgifter. | patienter med icke-
smacellig lungcancer uppnaddes en respons pa 48% vilket
resulterade i progressionsfri 6verlevnad pa 7,2 manader
i median, en forbattring mot historiska kontroller. Dess-
utom uppndddes en annu hogre respons i en grupp av
patienter med icke-skivepitel icke-smadcellig lungcancer. |
patienter med bukspottkortelcancer observerades langva-
riga responser eller pseudoprogression, vilket resulterade i
en progressionsfri dverlevnad pad 7,2 manader i median och
en total dverlevnad pa dver 12,7 manader i median.

Hittills har totalt 6ver 100 patienter behandlats i fas Ila-
delen av CANFOUR. For bukspottkortelcancer har patien-
trekryteringen till en extensionsdel nyligen fullbordats.
Resultaten fran dessa patienter kommer att ge en mera
robust bild av samband mellan dos, effekt och sakerhet och
kommer att presenteras pa ASCO-konferensen under
andra kvartalet av 2022. | CANFOUR rekryteras dessutom
for ndrvarande vytterligare patienter med icke-skivepitel
icke-smacellig lungcancer som behandlas med en kombi-
nation med cellgiftsregimen carboplatin och pemetrexed i
forsta behandlingslinjen. Detta ar ett forsta steg i en foku-
serad strategi for klinisk utveckling for icke-smacellig lung-
cancer i sen fas och dessa patienter prioriteras da de har
hogst sannolikhet att dra mest nytta av behandling med
nadunolimab och cellgifter.

. . - . Uppskattad
Studie Sjukdom Kombinationsterapi ppskan Status NCT-nummer
rekrytering
NSCLC Cisplatin/gemcitabin 33 Rekrytering fullbordad
Icke-skivepitel NSCLC Carboplatin/pemetrexed 40 Rekryterar NCT03267316
PDAC Gemcitabin/nab-paclitaxel 76 Rekrytering fullbordad
NSCLC, blascancer, .
HNSCC, melanom Pembro 15 Rekrytering fullbordad
- — NCT04452214
Icke-skivepitel NSCLC Pembro/carboplatin/ 24 Rek_r_\/.tenng annu ej
pemetrexed pabdrjad
PDAC FOLFIRINOX 30 Rekryterar NCT04990037
NSCLC Docetaxel 55
Gallgangscancer Cisplatin/gemcitabin 55 Rekryterar NCT05116891
Tjocktarmscancer FOLFOX 55
TNBC Carboplatin/gemcitabin 113 Rekryterar NCT05181462
PDAC Gemcitabin/nab-paclitaxel 175 Rekrytering annu ej NCT04229004

pabdrjad

NSCLC — icke-smécellig lungcancer; PDAC — bukspottkortelcancer; HNSCC — huvud- och halscancer; TNBC — trippelnegativ brostcancer; Pembro — pembrolizumab
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CIRIFOUR

Under 2020 pdabdrjade Cantargia en andra klinisk studie,
fas |b-studien CIRIFOUR, dar nadunolimab kombineras
med checkpoint-hdmmaren Keytruda® (pembrolizumab),
en immunterapi som ar en etablerad standardbehandling
for ett flertal cancerformer som utvarderas i studien: icke-
smacellig lungcancer, huvud- och halscancer, malignt me-
lanom och bldscancer. Forskning tyder pa att nadunolimab
och immunterapi kan ha synergieffekter.

CIRIFOUR genomfors pa tre kliniker i USA, med University
of Pennsylvania som huvudcenter. | forsta delen av studien
fick patienter som behandlats med immunterapi, och som
slutat svara pa behandlingen, nadunolimab som tillagg.

Patientrekryteringen till den forsta delen av CIRIFOUR har
avslutats och totalt 15 patienter har pabdrjat behandling.
Det primara malet med denna studie ar att utvardera sa-
kerhet for nadunolimab i kombination med pembrolizumab
och att faststdlla en rekommenderad dos av nadunolimab
for denna kombination. Prelimindra resultat visar att kom-
binationen har en mycket god sakerhetsprofil. Effekt- och
biomarkdrsdata kommer ocksa att presenteras pa ASCO-
konferensen under andra kvartalet av 2022.

Pembrolizumab anvands ofta i forsta linjens kombinations-
behandling med den platina-baserade cellgiftsregimen
carboplatin och pemetrexed for behandling av icke-skive-
pitel icke-smacellig lungcancer. Andra delen av CIRIFOUR-
studien kommer darfor att inkludera en ytterligare be-
handlingsarm for att underscka sakerhet, biomarkérer och
antitumoraktivitet av kombinationen mellan nadunolimab,
pembrolizumab, carboplatin och pemetrexed som forsta
linjens behandling i patienter med icke-skivepitel icke-
smacellig lungcancer.

CAPAFOUR, CESTAFOUR OCH TRIFOUR

Under 2021 pabdrjades tre nya kliniska studier med syfte
att bredda det kliniska programmet for nadunolimab till yt-
terligare cancerformer och kombinationsbehandlingar.

En av dessa tre ar fas Ib-studien CAPAFOUR dar naduno-
limab undersoks i forsta linjens kombinationsbehandling
med cellgiftsregimen FOLFIRINOX i metastaserande buk-
spottkortelcancer. | forsta delen av denna studie gors en
sakerhetsutvdrdering i ungefar 15 patienter och ddrefter
kommer studien att expanderas i ungefar 15 ytterligare
patienter pd en lamplig dosnivd. Det primdra malet med
studien ror sakerhet och viktiga sekundara mal innefattar
antitumoraktivitet samt effekter pa biomarkorer.

@ CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2021

Darutover startades dven fas I/ll-studien CESTAFOUR och
fas Ib/ll-studien TRIFOUR. | CESTAFOUR utvarderas nadu-
nolimab i tre olika cancerformer: icke-smacellig lungcancer,
gallgangscancer och tjocktarmscancer i kombination med
cellgifter som vanligtvis anvands for behandling av dessa
sjukdomar. Det primara mdlet i den initiala doseskalerings-
fasen, som gors i ungefar 15 patienter for varje sjukdom/
kombination, ar att utvardera sakerheten av nadunolimab i
kombination med var och en av de tre cellgiftsregimerna. |
fas ll-delen ar det primara malet att utvdrdera antitumor-
effekt. Fas ll-delen kommer att inkludera ungefar 40 pa-
tienter for var och en av de tre sjukdomarna.

| TRIFOUR ligger fokus pa trippelnegativ brostcancer dar
nadunolimab ocksa utvarderas i kombination med cellgifts-
regimen carboplatin och gemcitabin. TRIFOUR kommer att
genomfdras i Spanien i samarbete med Spanish Breast
Cancer Group, GEICAM, och inkludera fler an 100 patienter.
Om forutbestamda milstolpar uppnas i den initiala 6ppna
fas I-delen ddr sakerhet av nadunolimab i denna kombina-
tion utvdrderas, kommer studien expanderas till en rando-
miserad fas Il-del for att undersdka antitumoraktivitet av
kombinationen jamfdrt med enbart cellgifter.

Patientbehandlingen i dessa studier pabdrjades under an-
dra halvaret 2021 eller i borjan av 2022. De inledande sa-
kerhetsstudierna forvantas slutféras under andra halvaret
2022 och da gors en forsta bedomning av vilka patient-
grupper eller kombinationer som uppvisar de mest lovande
resultaten.
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CAN10 — Cantargias projekt inom
autoimmunitet och inflammation

Under 2019 startades projektet CAN 10 med mdlsdttningen att utveckla en antikropp mot IL1RAP
for behandling av autoimmuna eller inflammatoriska sjukdomar. CAN 10 utvecklas dédrmed mot
ett sjukdomssegment som kompletterar nadunolimab och innebdr en diversifiering for Cantargia,
vilket bidrar till en 6kad riskspridning i projektportfoljen.

ILTRAP har en viktig roll vid inflammatoriska processer och
dr nodvandig for att dverfdra signaler fran molekylerna in-
terleukin-1, men aven interleukin-33 och interleukin-36.
Dessa molekyler kan driva inflammation och har en cen-
tral roll i flera allvarliga autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar. Cantargia har utvecklat antikroppen CAN10
som, genom att binda till IL1RAP, kan blockera alla dessa

IL-1-receptorkomplex IL-33-receptorkomplex

ILIRAP IL1IR1 ILIRAP ST2

CAN10

@ O

118

INFLAMMATION ASTMA/ALLERGI

LOVANDE PREKLINISKA DATA

Efter omfattande genomgdng av ett stort antal sjuk-
domar, valde Cantargia att initialt fokusera CAN10 mot
systemisk skleros och hjartmuskelinflammation. Dessa
sjukdomar ar allvarliga och svarbehandlade och det
finns ett stort medicinskt behov av nya behandlingar.
Under det gangna aret har Cantargia presenterat pre-
kliniska data som stodjer utvecklingen av CAN10 mot
dessa sjukdomar.

Sjukdomsutvecklingen i hjartmuskelinflammation drivs
av inflammation och efterféljande fibros av hjartmus-
kulaturen, vilket leder till forsamrad hjdrtfunktion. | en
sjukdomsmodell av hjartmuskelinflammation, minskade
en surrogatantikropp fér CAN10 bade inflammation och
fibros, samt motverkade forsamringen i hjartfunktion till
foljd av sjukdomen. Denna effekt var starkare jamfort
med andra anti-inflammatoriska behandlingar, sdsom
en antikropp riktad mot enbart interleukin-1-beta.

signalvagar samtidigt. Denna funktion ger CAN10 stor po-
tential for behandling av ett flertal sjukdomar dar CAN10
kan sla bredare och hadrdare an behandlingar riktade mot de
enskilda signalvagarna.

CAN10 befinner sig i sen preklinisk utvecklingsfas och malet
dr att starta den forsta kliniska studien i borjan av 2023.

IL-36-receptorkomplex

IL1IRAP ILRrp2

| CAN10-projektet utvecklas en
antikropp som blockerar IL-1,
IL-33 och IL-36 for behandling
av de livshotande sjukdomarna
systemisk skleros och hjdrt-

HUDSJUKDOMAR muskelinflammation.

Hjartfunktion
100%E
7 CAN10
90%
Anti-IL-1beta
80 Kontroll
I T
Dag 0 Dag 20 Dag 40

| en sjukdomsmodell for hjdrtmuskelinflammation, visades att
CAN10 motverkar forsGmringen i hjartfunktion. Denna effekt var
starkare jamfort med en antikropp som enbart blockerar betafor-
men av interleukin-1.
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Systemisk skleros ar en mycket allvarlig sjukdom som le-
der till fibros av hud och inre organ. CAN10 har dven visat
starka effekter i en modell av systemisk skleros som tydligt
efterliknar sjukdomssymtomen, dar surrogatantikroppen
for CAN10 minskade bade hud- och lungfibros. Ytterligare

Hudtjocklek

Frisk hud
CAN10

kokokok

Sjuk hud [
Kontroll

00 05 10 15

Férandring mot frisk hud

CAN10 FORBEREDS FOR KLINISKA STUDIER

| ndsta steg i utvecklingen av CAN10 kommer Cantargia att
genomfora GLP-reglerade toxikologistudier, en central del
i processen som leder till start av kliniska studier. Initiala
icke-GLP-reglerade toxikologi- och farmakokinetikstudier
har inte pavisat ndgra toxikologiskt relevanta forandringar

analys av huden visade dessutom att CAN10 normaliserade
nivaerna av flera sjukdomsrelaterade biomarkdrer som dr
forandrade i hudbiopsier fran patienter med systemisk skleros.
Detta indikerar att blockering av ILTRAP med CAN10 kan
leda till liknande effekter vid behandling av sjukdomen.

Lungfibros
Frisk lunga %
CAN10 *
Sjuk lunga
Kontroll
0 1 2 3 4 5
Sjukdomsgradering

| en sjukdomsmodell for systemisk skleros, visades att CAN 10 minskar fortjockning av huden samt
okontrollerad drrbildning i lungorna, sd kallad fibros, som bdda dr typiska symtom fér denna sjukdom.

vid vare sig intravends eller subkutan dosering av CAN10.
God sakerhet av CAN10 har bekraftats aven vid upprepad
intravends administrering. Dessutom har subkutant doserad
CAN10 en hog biotillganglighet samt en 6nskvard farma-
kologisk halveringstid. Cantargias plan dr att starta kliniska
studier for CAN10 i borjan av 2023.

CANxx — Cantargias plattform
runt ILTRAP

CANXxx dr en teknikplattform som tar tillvara pd Cantargias omfattande kunskap om ILTRAP som
mdltavia for olika typer av Idkemedel. Inom CANXxx har ett stort antikroppsbibliotek byggts upp som
kan anvdndas for utveckling av nya Idkemedel eller for andra dndamdl som diagnostik eller andra
analyser. CANxx dar en kalla till nya antikroppar och beféaster Cantargias starka position for framtiden.

Cantargia var forst med att utveckla lakemedel mot ILTRAP
och har byggt upp en kunskaps- och teknikplattform inom
omradet. Inom CANxx har Cantargia tagit fram 6ver 100
unika antikroppar som binder till ILTRAP och har olika egen-
skaper. CANxx ger Cantargia en mojlighet att snabbt utveckla
nya antikroppar med egenskaper som ar unika och som kan
anvandas for behandling av olika typer av sjukdomar. Vid
framtagning av nya Idkemedel behdvs ocksa majligheter till
olika analyser och till diagnostik och CANxx ar en vardefull
kalla till antikroppar aven for sadana andamal.
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Sammanfattning av kliniska
framsteg under 2021

Utvecklingen av nadunolimab nddde flera viktiga milstolpar under 2021, bdade i form av nya resultat
och uppstart av nya kliniska studier. Langst har utvecklingen kommit inom bukspottkortelcancer och
icke-smdcellig lungcancer dar fokus ligger pd kombinationsbehandlingar.

| bukspottkdrtelcancer har Cantargia under aret presenterat
nya resultat i de 33 patienter som behandlats i forsta delen
av CANFOUR-studien. Patienterna har fatt nadunolimab
tillsammans med cellgifterna gemcitabin och nab-paclitax-
el. Resultaten ar lovande, framférallt mediandverlevnaden
pa 12,7 manader, vilket ar cirka 3 manader langre an vad
som forvantas med enbart cellgifter. Under 2021 inklude-
rades ytterligare 40 patienter i studien. Rekryteringen av
dessa gick snabbt trots pagdende pandemi, vilket visar pa
ett stort intresse att delta i denna studie. Baserat pa de
resultat som hittills presenterats, etablerade Cantargia
kontakt med PanCAN, en organisation som stottar utveck-
lingen av nya lakemedel mot bukspottkaortelcancer i sam-
arbete med de mest framstdende sjukhusen i USA. Som
ett resultat av dessa kontakter, kommer nadunolimab att
inkluderas i PanCAN:s omfattande kliniska fas II/1ll-studie
Precision Promise®™ och patientbehandlingen inleds sa
snart pagaende administrativa och regulatoriska aktiviteter
ar avklarade.

Parallellt med nya resultat inom bukspottkdrtelcancer
presenterade Cantargia ocksd nya kliniska resultat vid
behandling av lungcancer med nadunolimab i kombina-
tion med cellgifterna gemcitabin och cisplatin. Aven om
resultaten annu inte ar lika mogna som i bukspottkor-
telcancer, visar de positiva tecken. Exempelvis uppvisar
resultaten en responsfrekvens pa 48%, vilket ar hogre dn
forvantat med enbart cellgifter. Fler patienter rekryteras

for narvarande till CANFOUR-studien som under 2021
fokuserats mot icke-skivepitel icke-smacellig lungcancer
dar den mest uttalade effekten observerats.

| 6vriga kliniska studier naddes viktiga delmal i form av
uppstart och patientrekrytering. Det skedde i stort sett i
enlighet med de tidslinjer som sattes upp i borjan av aret.
Forsta delen av CIRIFOUR-studien, som studerar naduno-
limab ihop med immunterapin pembrolizumab, blev full-
rekryterad och preliminara resultat visar en mycket god
sakerhetsprofil av kombinationen. Nasta del i CIRIFOUR
kommer darfor att undersoka tillagg av cellgifter till denna
kombination. De nya studierna CAPAFOUR, CESTAFOUR
och TRIFOUR erhdll tillstand att starta och rekryterade
forsta patienten under 2021 respektive borjan pa 2022 i
fallet TRIFOUR.

| nasta steg kommer uppdaterade resultat att presen-
teras for bade patienter med bukspottkdrtelcancer och
icke-smacellig lungcancer i CANFOUR-studien, men dven
for patienterna i forsta delen av CIRIFOUR-studien. Detta
kommer att ske pa ASCO, en av varldens storsta cancer-
kongresser, under andra kvartalet av 2022.

12,7
NELEG[

Mediandverlevnad for patienter
med bukspottkortelcancer

48%

Responsfrekvens for patienter
med icke-smacellig lungcancer
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Klinisk strategi

Utover uppstarten av Precision PromiseSM med PanCAN ar Cantargias av-
sikt att under borjan pd 2023 initiera en randomiserad studie i icke-smdcellig
lungcancer. Designen av denna studie kommer att bygga pd de resultat som
CANFOUR-studien visar for denna patientgrupp. Ett uttalat mdl for Cantargia dr
ddrmed att flytta fram utvecklingen inom bdda sjukdomsomrdden till senare
stadier i Iakemedelsutvecklingsprocessen.

Madlet kring de dvriga studierna som dnnu inte avancerat lika ldngt dr att

/ erhdlla tidiga resultat i ytterligare cancerformer sdsom trippelnegativ brost-

S Ik cancer, gallgdngscancer, tjocktarmscancer och huvud- och halscancer, samt
ﬁ Gl med andra kombinationsbehandlingar. Syftet dr att fanga upp signaler som
£ kan identifiera sjukdomar och kombinationer dar nadunolimab har potential

v y ‘il att uppnd den starkaste synergieffekten. Cantargia kan da prioritera mellan

{ ‘ g de olika aktiviteterna och fokusera pd de omrdden ddr sannolikheten dr storst
) att nd fram till ett marknadsgodkdnnande.




Patentskydd
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Cantargias patentskydd kan delas upp i tva lager. Det
forsta lagret utgors av patent vars primdra syfte ar att
skydda Cantargias lakemedelskandidater, nadunolimab
och CAN10. Det andra lagret utgors av patent som hu-
vudsakligen utokar Cantargias skydd till anti-IL1RAP-
antikroppar med bredare funktionella eller strukturella

PATENTFAMIL) ANSOKAN PATENT GODKANT PATENT GILTIGHET
Leukemier (Behandling) Europa, USA Europa (Frankrike, Storbritannien, Tyskland), 2029
USA
Hematologiska Australien, Europa, Israel, Japan, Australien, Europa (Frankrike, Italien, 2030
cancersjukdomar Kanada, Kina, Mexiko, Sydafrika, USA  Nederlanderna, Schweiz, Spanien,
(Behandling/Diagnos) Storbritannien, Tyskland), Israel, Japan,
Kanada, Kina, Mexiko, Sydafrika, USA
Solida tumorer Australien, Brasilien, Europa, Japan, Australien, Europa (Belgien, Danmark, Finland, 2032
(Behandling/Diagnos) Kanada, Kina, Mexiko, Ryssland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Norge,
Sydkorea, USA Polen, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Sverige,
Tjeckien, Tyskland, Osterrike), Japan, Kanada,
Kina, Mexiko, Ryssland, Sydkorea, USA
CANO4 (Produkt) Australien, Brasilien, Europa, Indien, Australien, Europa (Belgien, Danmark, 2035
Israel, Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Estland, Frankrike, Irland, Italien, Lettland,
Ryssland, Singapore, Sydafrika, Litauen, Nederlanderna, Polen, Portugal,
Sydkorea, USA Schweiz, Spanien, Storbrital_jnien, Sverige,
Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Osterrike), Israel,
Japan, Kina, Mexiko, Ryssland, Singapore,
Sydafrika, USA
CANO3 (Produkt) Europa, Japan, Kina, USA Japan, Kina, USA 2035
Anti-IL1RAP antikroppar (Produkt)  Australien, Europa, Indien, Japan, Japan, USA 2037
Kanada, Kina, USA
Biepitopisk antikropp (Produkt) Europa, Japan, Kina, USA 2039
CAN10 (Produkt) PCT, USA 2041
TVA LAGER AV SKYDD egenskaper, eller for behandling eller diagnostik av en

viss typ av sjukdomar. Ett syfte med detta andra skydds-
lager ar att begransa potentiella konkurrenters majlighet
att utveckla lakemedelskandidater riktade mot IL1RAP.

Tva patent som ingdr i det andra skyddslagret har
pa senare tid mottagit oppositioner fran ett flertal
konkurrerande bolag.
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OPPOSITIONER MOT TVA AV CANTARGIAS
PATENT

Under 2019 lamnade en tredje part, MAB Discovery, in en
opposition mot ett av Cantargias europeiska patent som
ger Cantargia brett skydd for anti-IL1RAP-antikroppar for
behandling av solida tumérer. | september holls muntliga
forhandlingar vid europeiska patentverket, dar den sa kall-
lade Opposition Division bekraftade giltigheten av detta pa-
tent och avslog oppositionen. Detta innebar att Cantargias
patent kvarstod fullt oférdandrat. | bérjan av 2022 lamnade

Patentfamilj
Moderpatent

Patent fran s.k.
divisional-ansokan

Opponerat patent

Patentansdkan under
behandling

Del av Cantargias patentportfol).
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MAB Discovery in ett overklagande mot detta beslut och
kommer i nasta steg att lamna in en grund for overklagan.

I november 2021 Iamnades oppositioner fran tre olika kon-
kurrenter in mot ytterligare ett av Cantargias europeiska
patent. Detta patent ger Cantargia brett skydd mot anti-
ILTRAP-antikroppar med liknande funktionella egenska-
per som nadunolimab. Dock berdrs inte produktpatentet for
nadunolimab. Denna oppositionsprocess forvantas avslutas
inom 1-2 ar.

Nadunolimab
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Kalla: WHO, The Global Cancer
Observatory 2020

Cancer dr en av de vanligaste dodsorsakerna i varlden och star
for cirka 20 procent av dodsfallen i vastvarlden. Globalt diag-
nostiseras arligen fler an 19 miljoner madnniskor med cancer
och narmare 10 miljoner mister livet genom cancerrelaterade
sjukdomar’. Trots betydande framsteg inom behandling och
diagnostik finns ett stort behov av nya behandlingsmetoder.

Det finns cirka 200 olika kanda cancersjukdomar vilka
samtliga har gemensamt att celler borjat dela sig och vaxa
okontrollerat nagonstans i kroppen. Forskning tyder pa att
det kravs tvd oberoende hdndelser for att en cancersjukdom
ska utvecklas: att normala celler skadats sa att de kan vaxa
till pa ett snabbt och oreglerat satt, och att de befinner de sig

i en inflammatorisk mikromiljo som ger dem grogrund och

1 Globocan 2020
2 Globocan 2020
3 Macmillan Statistics Fact Sheet, Macmillan Cancer Support, 2019
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En global utmaning

49% 58%

20%

skyddar mot attacker fran kroppens egna immunforsvar.
Bilden ovan visar en uppdelning av global cancerincidens och
mortalitet fordelat pa typ av cancer och storre regioner, 2020.

| framtiden berdknas antalet cancerfall ka kontinuerligt och
ar 2040 bedémer WHO att drygt 27,5 miljoner nya fall arligen
kommer att diagnostiseras?. Utvecklingen drivs till stor del av
att befolkningen aldras. Personer dver 65 ar berdknas sta for
mer an 75 procent av alla cancerfall &r 20403, Andra bidra-
gande faktorer ar dven var vasterlandska livsstil dar rokning,
alkoholkonsumtion, ohdlsosam kost, 1ag fysisk aktivitet,
overvikt, fetma samt ohalsosamma solvanor breder ut sig
alltmer.




| takt med att allt fler manniskor insjuknar i cancer och att
fler nya Iakemedel godkanns, har den totala kostnaden for
cancerlakemedel stigit kraftigt och uppgick ar 2021 till 184
miljarder USD“. En viktig faktor bakom de stigande kost-
naderna ar att allt fler innovativa, och darmed kostsamma,
behandlingar blivit tillgangliga i kombination med att allt fler

Kostnaden for cancerlakemedel 2017 - 2025

Miljarder USD

USA 300
EU5

IELED

Pharmerging

Resten av varlden

EUS5 (Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien, Storbritannien). Pharmerging
(Kina, Brasilien, Indien, Ryssland,Polen,
Argentina, Turkiet, Mexiko, Venezuela,
Rumdinien, Saudiarabien, Colombia,
Vietnam, Sydafrika, Algeriet, Thailand,
Indonesien, Egypten, Pakistan, Nigeria,
Ukraina).
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patienter far tillgang till dessa. Dessutom finns ett starkt
fokus pa att stdlla tidiga diagnoser och darmed behandla
patienter i tidigare skeden. Av de tio mest salda lIakemedlen
globalt 2021 utgdrs halften av Iakemedel for behandling av
cancer®. Dessa stod for omkring halften av den totala om-
sattningen for de tio mest salda preparaten.

USD 269

USD 184

2021 2025

Kalla: Igvia Institute, Global Oncology Trends 2021

Antal nya cancerfall i USA per 100 000 innevanare

100

80

60

40

20

Med tanke pa att antalet cancerfall bedéms oka kraftigt i
framtiden forutspas marknaden véxa starkt aven framdover.
Utover att antalet cancerfall 6kar, bidrar ocksa godkannan-
det av allt fler immunterapier till denna tillvaxt. Under de
kommande aren forvantas fler ar 100 nya cancerlakemedel
godkdnnas®. Dessutom bedéms att utvecklingen av fokuse-
rade precisionslakemedel och biomarkordrivna behandlingar
kommer att ta fart.

“lquia Institute, Global Oncology Trends 2021, Outlook to 2025
5 RTTNews, Top 10 Blockbuster Drugs In 2021

®lquia Institute, Global Oncology Trends 2021, Outlook to 2025
7lquia Institute, Global Oncology Trends 2021, Outlook to 2025

@ Brostcancer
@D ungcancer

Bukspottkortelcancer

Kalla: SEER Cancer

H P D P 5
L LTSS S Statistics Review

Globalt forvantas kostnaden for cancerlakemedel oka till
cirka 270 miljarder USD ar 2025, vilket motsvarar en arlig
tillvaxttakt pa cirka 10 procent’. Denna tillvaxttakt ar nagot
lagre an vad som tidigare uppskattats och beror pa bedom-
ningen att allt fler biosimilarer, det vill saga generika av biolo-
giska lakemedel, kommer att godkannas.
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Bukspottkdrtelcancer och icke-smacellig lungcancer ar de
tva forsta indikationerna som Cantargia fokuserat pa i ut-
vecklingen av nadunolimab. Bukspottkdrtelcancer ar mycket
svarbotad och fa fungerande behandlingar har hittills ut-
vecklats. Lungcancer ar den cancerform som orsakar flest
dodsfall och icke-smacellig lungcancer ar den vanligaste
formen av lungcancer. For den vidare kliniska utvecklingen
av nadunolimab inom icke-smdcellig lungcancer, kommer
Cantargia att fokusera pa icke-skivepitel-lungcancer, den
storsta subgruppen inom icke-smacellig lungcancer.

Eftersom den mdlmolekyl som nadunolimab riktar in sig pa,
IL1RAP, dterfinns hos flera olika solida tumorer finns det
goda forutsattningar att anvanda Cantargias immunonkolo-
giska plattform for behandling av vytterligare cancerformer.
Under de senaste aren har darfor det kliniska programmet
for nadunolimab breddats med studier inom ytterligare
cancersjukdomar och idag bedrivs fem kliniska studier med
nadunolimab i flera indikationer.

TRIFOUR-studien fokuserar pa trippelnegativ brdstcancer,
en aggressiv och svarbehandlad sjukdom. Cirka 10-15 pro-
cent av brostcancerfallen dterfinns inom denna grupp®, dar
de medicinska behoven ar mycket stora om inte patienten
diagnostiserats sa tidigt i sjukdomsutvecklingen att den kan
botas med kirurgi.

| Cantargias kombinationsstudie med checkpointhammare,
CIRIFOUR, undersoktes i studiens forsta del aven huvud-
och halscancer, malignt melanom samt bldscancer. Dessa
cancerformer ar ILTRAP-uttryckande och immunterapi ar
idag en del av standardbehandlingen for dessa sjukdomar.
Huvud- och halscancer ar den sjatte vanligaste cancertypen
globalt och 6kar som ett resultat av bland annat tobaks- och
alkoholanvandning. For melanom, den dddligaste formen
av hudcancer, har de arliga fallen under det senaste decen-
niet okat med nastan 50 procent till cirka 325 000 fall under
2020°. Blascancer ar den sjatte vanligaste cancerformen hos
man och okar med drygt 2 procent arligen.

Breddningen till ytterligare cancerformer gors ocksa i
Cantargias CESTAFOUR-studie som undersoker behand-
ling med nadunolimab aven hos patienter med gallgangs-
eller tjocktarmscancer. Gallgangscancer ar en mindre indika-
tion med fa behandlingsalternativ medan tjocktarmscancer
ar den tredje vanligaste cancerformen globalt och den nast
dodligaste.

8 American Cancer Society

2 Globocan 2020

10 Globocan 2020

" American Cancer Society, Cancer Facts & Figures 2021

Cantargia och dess grundare har dessutom studerat leukemi
och visat att IL1RAP uttrycks bade pa leukemiska stamceller
och mogna cancerceller.

Parallellt med utvecklingen av nadunolimab driver Cantargia
aven projektet CAN10 for att ytterligare tillvarata potentia-
len hos ILTRAP som malmolekyl. | CAN10 ar malsattningen
att utveckla en ny antikropp for behandling av systemisk
skleros och hjartmuskelinflammation (myokardit). Det
medicinska behovet dr stort i badda dessa indikationer
med fa godkanda ldkemedel tillgangliga idag.

Ungefar 495 000 nya fall av bukspottkortelcancer kunde
konstateras under 2020 globalt. Samtidigt kravde sjukdo-
men ungefar 466 000 dédsfall samma ar°. | USA har antalet
personer som insjuknar i sjukdomen 6kat med 13 procent
under de senaste 20 dren och bukspottkortelcancer ut-
gor idag den tredje vanligaste orsaken till cancerrelaterade
dodsfall i USA™. Med tanke pa att sjukdomen &r svar att di-
agnostisera blir den svarbehandlad eftersom patienterna dar-
med ofta avancerat langt in i sjukdomen innan den upptacks.

Marknaden for behandling av bukspottkortelcancer omsatte
2021 ungefar 2,4 miljarder USD pa de dtta storsta markna-
derna och forvantas véxa till cirka 4,2 miljarder USD ar 20262,
Det motsvarar en arlig tillvaxttakt pa drygt 8 procent under
dessa ar. Det som driver tillvaxten pa den har marknaden ar
framst ett vaxande antal cancerfall. Antalet personer som
drabbas av bukspottkortelcancer beraknas 6ka med 70 pro-
cent fram till 204073, Att antalet fall 6kar beror i sin tur pa en
aldrande befolkning och fler diabetesfall. Bada dessa fakto-
rer okar risken for att utveckla bukspottkortelcancer. En an-
nan faktor som gor att marknaden forvantas vaxa ar en for-
battrad diagnostik som ckar chansen for tidigare upptackt av
bukspottkértelcancer och majliggor behandling. Behandling
av bukspottkortelcancer sker framst genom cytostatikabe-
handling, ofta med billigare generiska lakemedel. Tillvaxten
pa marknaden for behandling av bukspottkortelcancer kom-
mer ocksa att drivas av att nya lakemedel med nya verk-
ningsmekanismer introduceras i flera behandlingslinjer for
att mota det stora oftillfredsstallda medicinska behovet.

Under 2020 konstaterades cirka 2,3 miljoner nya fall av
lungcancer globalt och fler an 1,8 miljoner dodsfall till foljd
av lungcancer™. Cirka 85 procent av all lungcancer ar icke-

12 Reportlinker.com, Pancreatic Cancer Treatment Market Research Report - Global Forecast to 2026

13 Globocan 2020
14 Globocan 2020
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smacellig lungcancer™. Icke-smacellig lungcancer i sin tur
delas upp i skivepitel- och icke-skivepitel, dar den senare ar
den storsta subgruppen och motsvarar 70-80 procent av
alla fall'®, | USA har antalet personer som insjuknar i lung-
cancer minskat under de senaste 20 aren med cirka 27 pro-
cent, medan antalet personer som insjuknar i sjukdomen
okar i lander som Kina och Indien och i europeiska lander
som Ungern, Danmark och Serbien. Icke-skivepitel lungcan-
cer bestdr av tva huvudtyper; adenokarcinom och storcellig
lungcancer (en sammanfattande diagnos som anvands nar
det inte ar maojligt att klassificera sjukdomen i ndgon av de
andra specifika undergrupperna). | takt med att lungcancer
okar bland kvinnor och minskar bland man har adenokar-
cinom blivit den vanligaste undergruppen bland bade man
och kvinnor och utgor cirka 40 procent av alla fall av icke-
smacellig lungcancer'”. Adenokarcinom uppstar i celler som
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kallas pneumocyter och som kantar insidan av luftrummen i
lungorna. Adenokarcinom finns vanligtvis i de yttre delarna
av lungan vilket dkar sannolikheten for att upptackas innan
den har spridit sig. Den vanligaste orsaken till adenokarcinom
ar langvarig rokning.

Omsdttningen av Idkemedel for icke-smacellig lungcancer
ar 2020 uppgick till 20 miljarder USD och férvantas stiga till
45 miljarder USD 20278, Det som driver omsdattningen &r i
forsta hand en okad anvandning av olika antikroppsbaserade
immunterapier. Gemensamt for dessa behandlingar ar att de
blockerar signaler som tumaoren anvander for att undkomma
immunférsvaret och darmed kan immunforsvaret kanna
igen tumoren och avddda den. En annan viktig drivkraft i den
globala tillvaxten ar, som namns ovan, en 6kad forekomst av
lungcancer i flera lander.
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Kalla: WHO, The Global Cancer Observatory 2020,
Cancer.gov (National Cancer Institute, Sep-20),

American Cancer Society, Nov-17

15 https:/www.lungcancer.org/find _information/publications/163-lung_cancer_101/268-types_and_staging

16 Paz-Ares et al, N Engl ) Med 2018; 379:2040-2051
7 Heathline, An Overview of Large Cell Lung Carcinoma

18 Reportlinker, Global Non-Small Cell Lung Cancer (NSCLC) Therapeutics Industry
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MARKNADEN FOR BEHANDLING AV
BROSTCANCER

Brostcancer ar idag den vanligaste formen av cancer. Under
2020 rapporterades cirka 2,3 miljoner nya fall och samtidigt
avled cirka 685 000 kvinnor av sjukdomen™. Ar 2040 for-
vantas cirka 3,2 miljoner kvinnor insjukna i sjukdomen och
drygt en miljon avlida till foljd av sjukdomen. Risken att drab-
bas av brdstcancer okar med alder fram till 70-arsaldern. |
USA &r mediandldern att drabbas 62 ar?°. Enligt en studie pa
amerikanska kvinnor bidrar sannolikt 6kningar i BMI och att
kvinnor i genomsnitt foder farre barn till 6kningen av fall i
USA mellan 1980 och 20182".

Den globala marknaden for behandling av bréstcancer upp-
gick till cirka 15 miljarder USD 2021 och forvantas oka till 20
miljarder USD under 2025, vilket motsvarar en arlig tillvaxt-
takt pa cirka 13 procent??. Det som driver marknaden &r i
forsta hand en dkad forekomst av sjukdomen, men aven be-
hovet av forebyggande insatser och tidig behandling. Mark-
nadstillvdxten beddms ocksa drivas av introduktionen av nya
lakemedel. Inom brostcancer riktar Cantargia in sig pa trip-
pelnegativ bréstcancer och termen kommer av att cancer-

Incidens 2020

Indikation%*

Incidens 2040

cellerna varken har Ostrogen-, progesteronreceptorer eller
uttrycker proteinet som kallas HER2. Detta betyder att can-
certillvaxten inte drivs av hormonerna dstrogen och proges-
teron eller av HER2-proteinet och trippelnegativ brostcancer
svarar darfor varken pa hormonbehandling eller pa Iake-
medel som riktar sig mot HER2-proteinreceptorer. Trippel-
negativ brostcancer tenderar att vara vanligare hos kvinnor
under 40 ar, afroamerikanska kvinnor och kvinnor som har
en BRCA1-mutation. Cirka 10-15 procent av brostcancerfall
dr trippelnegativ brostcancer. Marknaden for behandling av
trippelnegativ brostcancer forvantas vara vard dver 820 mil-
joner USD dr 2027 efter att ha haft en arlig tillvaxttakt pa
cirka 4,5 procent mellan 2020 och 202723,

MARKNADEN FOR CANTARGIAS OVRIGA
SJUKDOMSOMRADEN

Utover studier kring ovanstaende indikationer bedriver
Cantargia studier av nadunolimab dven pa indikationerna
huvud- och halscancer, melanom, blascancer, gallgangs-
cancer, tjocktarmscancer och akut myeloisk leukemi. Nedan
redovisas forekomsten av dessa indikationer, mortalitet och
uppskattad nuvarande och framtida marknadsstorlek.

Nuvarande Framtida mark-
Mortalitet marknadsstorlek nadsstorlek (mdr
(mdr USD) usD)
444,000 2,1(2020) 5,2 (2030)
57 000 3,5(2021) 7,2(2027)
213 000 2,0(2021) 4,5 (2026)
175 000* 0,2 (2021) 0,4 (2028)
935173 8,2 (2020) 9,9 (2026)
147 000" 0,5 (2020) 1,0 (2026)

Huvud- och halscancer 878 000 1290000
Melanom 325 000 510 000
Blascancer 573000 991000
Gallgangscancer 211 000* -
Tjocktarmscancer 1932 000 3158000
Akut myeloisk leukemi 190 000" -

* Avser 2017

T Avser 2015

CAN10 - BE!TIANDLING AV SYSTEMISK SKLE-
ROS OCH HJARTMUSKELINFLAMMATION
Inom ramen for Cantargias andra projekt, CAN10, ar mal-
sattningen att utveckla en ny antikropp i forsta hand for
behandling av sjukdomarna systemisk skleros och hjart-
muskelinflammation.

19 Globocan 2020
20 American Cancer Society

Systemisk skleros ar en kronisk autoimmun sjukdom som
framst karakteriseras av inflammation och fibrotisering av
hud och underhud samt blodkarl och inre organ som lungor,
hjarta och njurar. Systemisk skleros ar en komplex, hete-
rogen sjukdom som kan forekomma med en mangd olika
kliniska manifestationer som stracker sig fran mildare till
livshotande.

21 pfeiffer RM, Webb-Vargas Y, Wheeler W, Gail MH. Proportion of U.S. Trends in Breast Cancer Incidence Attributable to Long-term Changes in

Risk Factor Distributions. Cancer Epidemiol Biomarkers Prev. 2018;1:1
22 Research and Markets, Breast Cancer Drugs Global Market Report 2021

23 FutureWise, Triple Negative Breast Cancer Treatment Market By Drug Type, 2020-2027

24 ResearchAndMarkets, Global Head and Neck Squamous Cell Carcinoma Drug Market Analysis and Forecasts, 2021-2030; Market Data
Forecast, Global Melanoma Therapeutics Market - Industry Forecast; Reportlinker, Bladder Cancer Drugs Global Market Report 2022; Coherent
Market Insights, Bile Duct Cancer Market Size, Trends and Forecast to 2021 — 2028; Market Study Report, Report on Global Colorectal Cancer
Drugs Market; ResearchAndMarkets, Acute Myeloid Leukemia (AML) Therapeutics - Global Market Trajectory & Analytics
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Den uppskattade arliga férekomsten av systemisk skleros
ar cirka 1,4 per 100 000 personer enligt en ny systema-
tisk genomgang?®. Den framsta dédsorsaken hos patienter
med systemisk skleros ar interstitiell lungsjukdom och det
medicinska behovet ar sarskilt stort hos dessa patienter.
Enligt uppskattningar var lakemedelsmarknaden for syste-
misk skleros vard cirka 500 miljoner USD 2020 och forvan-
tas vaxa till 1,8 miljarder USD ar 2030 pa de sju stora mark-
naderna?®. Det motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
pa 14 procent.

Hjartmuskelinflammation (myokardit) kannetecknas av
inflammation i muskelvdavnader i hjartat (myokardium)
exempelvis till folid av olika typer av infektioner. Oavsett
sjukdomens ursprung, kannetecknas den av en initial akut
inflammation som kan utvecklas till subakuta och kroniska
stadier vilket resulterar i vavnadsombyggnad, fibros och for-
lust av myokardiumarkitektur och kontraktil funktion. Den
uppskattade forekomsten av myokardit ar cirka 22 per 100
000 (1,7 miljoner)?” och sjukdomen star for cirka 0,6 dods-
fall per 100 000 (46 400) arligen i varlden?®. Det medicinska
behovet ar stort for undergrupper av patienter med fulmi-
nant myokardit (akut sjukdom) och utvidgad kardiomyopati
(kronisk sjukdom), dar dodligheten ar mycket hog i vissa sub-
typer. For dessa patienter ar hjarttransplantation for narva-
rande den enda behandling som kan bota sjukdomen.

| takt med den ¢kade kunskapen om vart immunfdrsvar,
har dven forstaelsen vuxit kring immunfdrsvarets formaga
att upptacka och bekampa en del tumaortyper. | mitten av
90-talet gjordes upptdckter som pdavisade att vissa mo-
lekyler kan fungera som en broms for aktiveringen av im-
munfdrsvaret. Forskarna insdg att om denna broms kunde
slappas, skulle immunsystemet kunna aktiveras och dar-
med angripa tumoren. Upptackterna kring denna funktion
ledde till att immunterapier, framfor allt sa kallade check-
pointhammare, kunde utvecklas. Den forsta checkpoint-
hammaren godkandes av den amerikanska lakemedels-
myndigheten 2011 for behandling av melanom.

Idag anvands immunterapier daven for att bland annat be-
handla lungcancer, njurcancer, lymfom och hudcancer. Aven
om immunterapi har lett till att manga av de patienter som
behandlats uppvisar langsiktigt goda effekter, dr det langt
ifran alla patienter som svarar pa behandlingen. Dessutom
har terapierna skapat ovantade biverkningar och ndgra
stora kliniska misslyckanden. Det ar annu inte kant exakt

MARKNADSOVERSIKT

varfor de immunterapier som finns pa marknaden enbart
fungerar for en del patienter. Det finns darfor fortfarande
stort utrymme for att oka effektiviteten av existerande
immunterapier.

Att genomfdra behandlingar med ett verktyg i taget inne-
bar att behandlingen bekampar en signalvag i cancercellen
at gangen, trots att flera reglerande signalvdgar forand-
rats i samband med sjukdomen. Det gor att tumoren kan
undkomma behandlingen genom att koppla om till alter-
nativa signalvagar eller mutera vidare, vilket gor tumaren
mindre kdnslig for behandling. Darfor ses kombinationsbe-
handlingar som en viktig vag framat, vilket gor det mojligt
att sla till mot mer an en signalvag at gangen och darfor
uppna mer hdllbara behandlingssvar. Baksidan ar att vissa
kombinationer ger allvarliga biverkningar. Framtida kombi-
nationsterapier kan till exempel innefatta kombination av
olika immunterapier, eller kombination av immunterapier
med mer traditionella behandlingsalternativ som cellgifter,
malriktade lIakemedel och stralbehandling.

Genom kombinationsbehandlingar blir det ocksa majligt
att utveckla alltmer individanpassade behandlingar ba-
serade pa olika egenskaper hos individens immunsystem
och tumar. Darfor Idggs omfattande forskningsresurser pa
att oka kunskapen om sambandet mellan olika biomarko-
rer och behandlingsstrategier. Pa sa satt kan en battre bild
skapas av vilken behandling en enskild patient har forut-
sattningar att kunna behandlas med.

Cantargia verkar i granslandet mellan immunterapi och
malinriktade behandlingar och deltar darmed i allra hégsta
grad i att hitta mera effektiva behandlingar som inte en-
bart forlanger livet for patienter, utan ocksa kan gora att de
kan botas fran sjukdomen. | Cantargias studier kombineras
nadunolimab med olika existerande behandlingar for att
forbattra behandlingsresultatet.

Av de nya preparat som utgar fran att stimulera immun-
forsvaret for att eliminera cancerceller ar det hittills framst
checkpointhdammare, i forsta hand PD-(L)1-hammarna,
som har haft storst genomslag i den kliniska anvand-
ningen. De fyra immunterapier som natt hogst forsdljning
ar Yervoy® (Bristol-Myers Squibb), Opdivo® (BristolMyers
Squibb), Keytruda® (Merck & Co) och Tecentrig® (Roche).
Tillsammans varderas marknaden idag till cirka 25 miljar-
der USD. De storsta PD-1-segmenten ar icke-smacellig
lungcancer foljt av melanom och njurcancer. Nagra av de
snabbast vaxande indikationerna for dessa lakemedel ar
smacellig lungcancer och blascancer dar Iakemedlen anvdnds
allt tidigare i behandlingen av patienter.

25 Bairkdar, Rossides, Westerlind, Hesselstrand, Arkema, Holmquist, Incidence and prevalence of systemic sclerosis globally:
A comprehensive systematic review and meta-analysis, Rheumatology 2021:7

26 GlobalData, Systemic Sclerosis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2030

27 1 Am Coll Cardiol. 2016 Nov 29;68(21):2348-2364
28 Lancet. 2018;392:1736-88
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Lakemedelsutveckling
— Fran upptackt till lansering

Den prekliniska fasen kannetecknas av de aktiviteter som
bedrivs av kemister, biologer och farmakologer som stude-
rar och utvecklar olika substanser i laboratorium. Med hjalp
av effektiva sjukdomsmaodeller kan forskare studera hur olika
lakemedelssubstanser upptrader och fungerar tillsam-
mans. Efter detta valjs enskilda substanser ut fér narmare
studier, bade i laboratorium och i djurmodeller. Nagra av de
fragor som skall besvaras kring substansen ar "har sub-
stansen nagon behandlingseffekt?”, “vilken dos dr lamplig?”
och "orsakar det allvarliga biverkningar?”. Syftet med den
prekliniska fasen ar att valja ut en lakemedelskandidat, eller
sa kallad Candidate Drug (CD), for vilken en ansokan lamnas
in for att fa genomfora kliniska studier pa manniskor.

Innan en lakemedelskandidat far provas pa manniskor mas-
te ett omfattande arbete Iaggas ned pa att sakerstalla att
produkten dr tillrackligt saker och stabil samt klargdra hur
den upptrader i kroppen och hur den lamnar kroppen. En
ansokan om att fa genomfdra kliniska studier pa mannis-
kor skickas in till berérda lakemedelskontrollmyndigheter,
vilket i Sverige ar Lakemedelsverket. | USA benamns klinisk
provningsansokan “Investigational New Drug” (IND) och i
EU "Clinical Trial Application” (CTA). Ansokan ska skickas in
i de lander ddr den kliniska provningen ska genomfdras och
granskas av oberoende medicinska experter som bedomer
om provningen kan pabdrjas eller om ytterligare dokumen-
tation behovs. Forutom ett godkannande fran Iakemedels-
myndigheter maste foretaget ocksa ansoka och fa godkan-
nande fran respektive landers lokala och/eller nationella
etiska kommittéer. Om ansdkan beviljas bérjar en 1ang och
komplex process med flera &r av kliniska studier innan fore-
taget kan ansoka hos myndigheterna om att fa produkten
godkand for allmant bruk.

Nar den kliniska fasen inleds bérjar kliniska studier genom-
foras pa manniskor. Dessa studier genomfors vanligtvis pa
sjukhus eller vardcentral och delas formellt in i fyra faser
—fas |, I, Ill och IV, aven om skillnaden mellan olika faser i
praktiken ofta ar flytande. For att studierna ska kunna tol-
kas objektivt anges redan i forvag resultatmatt for hur de
bor utvarderas. Hur studieprogrammet for ett visst lakeme-
del ska utformas utvarderas lopande och myndighetsgod-
kannande kravs for varje enskild delstudie.

Fas |

Fas | ar det forsta tillfallet dd en ny substans ges till man-
niska. Forsokspersonerna ar frivilliga och normalt friska och
star under konstant medicinsk Gvervakning. Vid kliniska
studier inom cancer dar det dock vanligt att patienter inklu-
deras redan i fas I-studierna. Studierna utférs normalt pa
20-100 individer. Syftet med provningen ar att avgéra om
forsokspersonerna tolererar lakemedlet och om det upp-
trader i kroppen pa det satt som tidigare djurstudier och an-
nan forskning indikerat. Syftet dr ocksa att identifiera sdkra
doser och hitta eventuella biverkningar. Den inledande do-
sen gors sa lag som majligt, men tillrackligt hog for att ge
svar pa de fragor som provningen avser belysa. Om allt gar
som planerat kan dosen sedan successivt hgjas till den niva
som ska anvandas vid kliniskt bruk. Fas I-studier brukar ta
fran sex mdnader upp till ett ar att fardigstalla.

Fas Il

Fas Il ar normalt det forsta tillfallet da Iakemedlet ges till
patienter med den aktuella sjukdomen. | detta lage blir
ocksa testgruppen storre; vanligtvis bestdr denna forsoks-
grupp av 100-500 individer. Malet i denna fas ar att visa
Proof of Concept — alltsa att lakemedlet faktiskt har effekt,
samt att studera hur medlet paverkar sjukdomen eller dess
symtom och att faststalla den dos som ska anvandas i stor-
skalig provning. Fas Il-studier kan ta mellan sex manader
och tva ar att genomfora.

Fas Il

Fas Ill pabdrjas endast om resultaten i fas Il ar s goda att
fortsatta studier ar motiverade. | denna fas ges kandidatla-
kemedlet till stérre grupper, ofta 1 000-5 000 patienter. Den
nya medicinen provas mot en verkningslos placebo, eller mot
ett annat redan godkant lakemedel for samma sjukdomstill-
stand. Patienter fordelas slumpvis mellan dessa lakemedel
och varken lakare eller patienter vet vilken av produkterna
som respektive patient far. Denna typ av provning kall-
las for "dubbelblind och randomiserad” och anses vara den
metod som ger bast och mest objektiv vardering. Forst nar
provningen avslutas avsldjas vilka patienter som fatt det nya
lakemedlet respektive placebo. Darefter kan man avlasa och
utvardera vilken effekt det nya lakemedlet haft jamfort med
placebo. Studierna ges ett statistiskt underlag vilket innebar
att skillnaden mellan de tva produkterna ska vara pataglig i
statistisk mening. Fas IIl kan ta mellan ett och fyra ar att ge-
nomfdra beroende pa sjukdom och under hur lang tid patien-
terna ska studeras och antalet patienter som ska inkluderas.
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Fas IV

Fas IV innebar studier av Iakemedlets terapeutiska anvand-
ning. Efter att fas I-Ill ar avslutade och ett Iakemedel har god-
kdnts av lakemedelsmyndigheten och lanserats pa markna-
den ar det vanligt att ytterligare kliniska studier, sa kallade
fas IV-studier, genomfors inom det anvandningsomrade som
produkten redan har godkants for. Fas IV-studier syftar till att
studera och dvervaka dos- och effektforhallandet, paverkan
av annan samtidig lakemedelsbehandling och eventuella bi-
verkningar som uppkommer efter lansering pa marknaden.
Sammantaget ar syftet att optimera och effektivisera Idke-
medlets anvandning.

REGISTRERINGSFAS

Om lakemedlet framstar som lovande och tolereras val av
patienterna gors vtterligare provningar for att verifiera re-
sultaten. Darefter kan ansokan om godkannande inges till
berorda lakemedelskontrollmyndigheter, i Europa foretra-
desvis till den gemensamma myndigheten European Medi-
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cines Agency (EMA). En ansokan ska innehalla all dokumen-
tation som belyser produktens kvalitet, sdkerhet och effekt
och kan omfatta tusentals sidor. Den normala gransknings-
tiden for en ansdkan tar i genomsnitt ett ar. Granskningen
kan medféra att lakemedlet blir godkant, far avslag eller att
myndigheterna kraver att ytterligare studier ska genom-
foras. Ett godkdnnande kan dven medféra att myndighe-
terna godkanner en mer begransad indikation an den som
ursprungligen var tankt. Nar ett myndighetsgodkannande
finns pa plats kan Iakemedlet marknadsforas.

Forsknings- och utvecklingskostnader for Iakemedelsut-
veckling ar hoga, i storleksordningen miljardtals kronor,
och bestdr framst av kostnader for forskning, utveckling,
produktion och kliniska studier av ett lakemedel. Av 10-15
produkter som blir foremal for fas I-studier ar det normalt
endast en produkt som ndr anda fram till ett myndighets-
godkannande. Ungefar 35 nya lakemedelsprodukter intro-
duceras varje ar pa den svenska marknaden.
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Cantargia AB
(publ), org. nr. 556791-6019 far hdarmed avlamna arsredo-
visning for rakenskapsaret 1 januari 2021 — 31 december
2021. Bolaget ar registrerat i Sverige och har sitt sate i Lund.
Arsredovisningen &r uppréttad i KSEK, om inget annat anges.

sjukdomar och dar Cantargia etablerat en plattform. Hu-
vudprojektet, antikroppen nadunolimab (CANO4), studeras
kliniskt som kombinationsterapi med cellgifter eller immun-
terapi med primart fokus mot icke-smacellig lungcancer och
bukspottkortelcancer. Positiva interimsdata fran kombina-

tion med cellgifter visar pa hogre responsfrekvens an vad
som forvantas med enbart cellgifter. Cantargias andra pro-
jekt, antikroppen CAN10, behandlar allvarliga autoimmuna/
inflammatoriska sjukdomar, med initialt fokus pa systemisk
skleros och hjartmuskelinflammation.

Cantargia ar ett bioteknikbolag som utvecklar antikropps-
baserade behandlingar for livshotande sjukdomar. Utgangs-
punkten dr proteinet ILTRAP som ar involverat i ett flertal

Belopp MSEK 2021 2020 2019 2018 2017

Nettoomsattning - - - - -

Resultat efter finansiella poster -366,5 -173,1 -110,8 -91,2 -60,3
Kassa/bank och likvida placeringar 247,3 693,4 39,9 76,5 149,8
Kortfristiga placeringar 3121 210,0 110,0 90,3 120,0
Eget kapital 532,7 891,9 142,3 155,0 246,1
Balansomslutning 600,2 925,5 166,1 1714 274,5
Soliditet (%) 89% 96% 86% 90% 90%
Kassalikviditet (%) 887% 2996% 669% 1027% 958%
FoU-kostnader -352,7 -158,4 -97,5 -77.0 -52,4
Projektkostnader3 -304,2 -121,9 -81,1 -66,2 -44,8
Totala rorelsekostnader -370,3 -173,9 -111,6 -93,3 -60,0
Andel FoU-kostnader av totala rorelsekostnader (%) 95% 91% 87% 82% 87%
Andel projektkostnader av totala rorelsekostnader (%) 82% 70% 73% 71% 75%
Antal utestende aktier per 31/12" 100 192 737 100 192 737 72804392 66185811 46940508
Antal utestdende teckningsoptioner 31/12* - - 85 000 85 000 85000
Antal utestaende personaloptioner 31/12* 3170333 1740 000 - - -
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)? -3,66 -1,94 -1,56 -1,36 -1,28
Eget kapital/aktie (SEK) 5,32 8,90 1,95 2,34 524

Utdelning (SEK) = - - - _

T Notera att per den 31/12 2017 fanns totalt 19 245 303 Betalda Tecknade Aktier (BTA) utstéllda som registrerades den 8 januari 2018.

2 Cantargia har och har haft potentiella stamaktier i form av teckningsoptioner under perioden. Dessa ger dock ej upphov till ndgon
utspadningseffekt eftersom en konvertering till stamaktier medfor en lagre forlust per aktie.

3 Se dven Not 24

“Se dven Not 19

Definitioner

Kassa/bank och likvida placeringar - Kassamedel samt disponibla placeringar hos bank och andra kreditinstitut
Soliditet - Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Kassalikviditet - Omsattningstillgangar i procent av kortfristiga skulder

FoU-kostnader - Summa projektkostnader + allokerad del av personal och 6vriga externa kostnader
Projektkostnader - Summa externa kostnader inom Preklinik, Klinik, CMC, Regulatory och Patent

Resultat per aktie - Arets resultat/Antal utestdende aktier vid periodens utgang

Eget kapital per aktie - Eget kapital/antal aktier vid periodens slut
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Nedan fdljer en summering av vasentliga handelser som
intraffade under aret.

FORSKNINGSVERKSAMHETEN

Nadunolimab

Cantargia har fem pagdende kliniska studier som under-
soker nadunolimab som kombinationsterapi med cellgifter
och/eller immunterapi:

CANFOUR
| februari behandlades forsta patienten med bukspott-
kortelcancer i fas lla-extensionsdelen av CANFOUR.

| maj rapporterades positiva interimsresultat fran de
forsta patienterna med bukspottkortelcancer behand-
lade med nadunolimab och cellgifter i pagaende fas lla-
delen av CANFOUR.

| september expanderades utvecklingen av nadunoli-
mab i icke-skivepitel icke-smacellig lungcancer genom
rekrytering av ytterligare patienter med denna sjukdom
i CANFOUR.

| september presenterades positiva interimsdata fran
CANFOUR for kombinationsterapi med nadunolimab
och cellgifter i patienter med bukspottkortelcancer eller
icke-smacellig lungcancer pa ESMO-konferensen.

| september fullbordades aven rekryteringen av patien-
ter med bukspottkortelcancer till fas lla-extensionsde-
len i CANFOUR.

| december rapporterades uppdaterade lovande over-
levnadsdata fran CANFOUR med nadunolimab och cell-
gifter i patienter med bukspottkadrtelcancer. Resultaten
visade battre effekt dn forvantat med enbart cellgifter.

CIRIFOUR
| augusti fullbordades patientrekryteringen till kom-
binationsarmen med pembrolizumab i forsta delen av
kliniska fas Ib-studien CIRIFOUR, och CIRIFOUR expan-
derades till att i nasta steg dven utvardera denna kom-
bination med cellgifter.

CAPAFOUR
| mars inlamnades ansckan om start av kliniska fas
Ib-studien CAPAFOUR for utvardering av nadunolimab
och FOLFIRINOX i bukspottkortelcancer. | juni erhdlls
regulatoriskt godkannande att pabodrja denna studie. |
augusti rapporterades behandling av forsta patienten.

CESTAFOUR
| juni inlamnades ansokan om start av kliniska fas I/11-
studien CESTAFOUR for utvardering av nadunolimab
och cellgifter i tre cancerformer. | september erhdlls
regulatoriskt godkannande att pabdrja denna studie. |
oktober rapporterades behandling av forsta patienten.

TRIFOUR
[ juliinldmnades ansokan om att paborja kliniska fas b/
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[I-studien TRIFOUR for utvardering av nadunolimab och
cellgifter for behandling av trippelnegativ brdstcancer.
| september erhdlls regulatoriskt godkdnnande att pa-
borja denna studie.

OVRIGT

| september tilldelade amerikanska lakemedelsverket
(FDA) sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation)
till nadunolimab for behandling av bukspottkortelcan-
cer. | oktober erhdlls motsvarande godkannande i Eu-
ropa fran europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA).

| december publicerades tva artiklar i referentgranskade
vetenskapliga tidskrifter. Den forsta, publicerad i Bri-
tish Journal of Cancer, fokuserar pa resultaten fran fas
1-delen av CANFOUR-studien. Den andra, publicerad i
Frontiers in Immunology, fokuserar pa funktionella och
strukturella analyser av interaktioner mellan nadunoli-
mab och malproteinet IL1RAP.

CAN10
| mars rapporterades positiva prekliniska resultat kring
sakerhet och effekt av CAN10, dar CAN10 uppvisade
god sakerhet som intravends behandling i initiala toxi-
kologistudier.

| april meddelades att nya prekliniska resultat kring
antikroppen CAN10 kommer att presenteras pa en
poster pa konferensen AAI IMMUNOLOGY 2021. | maj
presenterades dessa data som visade effekt av CAN10
i flera prekliniska sjukdomsmodeller, bland annat for
hjartmuskelinflammation.

| november rapporterades framsteg i produktionsut-
vecklingen av CAN10 samt forberedelser infor kliniska fas
I-studien dar start av denna studie justerades till Q3 2022.

| december rapporterades effekt av CAN10 aven i en
preklinisk modell fér systemisk skleros.

| september meddelades att Cantargias omfattande
patentskydd fér malstyrda cancerterapier mot IL1RAP
kvarstar efter avslutad oppositionsprocess, initierad av
en tredje part under 2019.

| december rapporterades att oppositioner lamnats in
mot ytterligare ett av Cantargias europeiska patent som
ger brett skydd for ILTRAP-bindande antikroppar med
egenskaper liknande nadunolimab.

OVRIGT

Organisation
V/id bolagsstamman valdes Magnus Nilsson och Damian
Marron till nya styrelseledamater i bolaget.

| september forstarktes ledningsgruppen genom till-
sattning av Nedjad Losic som VP Biometrics.

Finansiering
Ingen finansiering har tagits in under 2021.
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Nasta steg togs i kliniska utvecklingen av nadunolimab
i bukspottkaortelcancer genom Pancreatic Cancer Action
Networks (PanCAN) kliniska fas Il/lll-studie Precision
PromiseM,

Forsta patienten med icke-skivepitel icke-smacellig
lungcancer (NSCLC) behandlades i en ny arm i CANFOUR,
samt forsta patienten med trippelnegativ brostcancer
behandlades i TRIFOUR.

Cantargia meddelade att nya kliniska data for nadunoli-
mab fran CANFOUR- och CIRIFOUR-studierna kommer
att presenteras pa ASCO i juni.

Positiva sakerhetsdata rapporterades fran CIRIFOUR
med nadunolimab i kombination med pembrolizumab.

Nya lovande resultat fran icke-GLP-reglerade toxiko-
logistudier rapporterades for CAN10 och kliniska fas
I-studien planlades till borjan av 2023.

Positiva prekliniska effektdata presenterades for
CAN10 i en modell for systemisk skleros pa konferen-
sen 7th Systemic Sclerosis World Congress.

En tredje part dverklagade tidigare beslut av europe-
iska patentverket (EPO) att avsld oppositionen mot ett
av Cantargias patent for behandling av solida tumarer.

Ledningsgruppen forstarktes genom rekryteringen
av Dr. Roger Belusa som interim Chief Medical Officer
(CMO).

Cantargias nettoomsattning under 2021 var 0 (0) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for dret
till 352,7 (158,4) MSEK. Okningen jamfért med foregdende
ar dr framst relaterad till Cantargias huvudprojekt, CANO4,
och expansionen av det kliniska programmet med studi-
erna CANFOUR, CIRIFOUR, CAPAFOUR, CESTAFOUR och
TRIFOUR samt att investeringar inom produktionsutveck-
ling (CMC) okade. Betydande satsningar har ocksa gjorts
avseende preklinik for CAN10.

Administrationskostnaderna uppgick for heldaret 2021 till
15,3 (14,9) MSEK. Okningen jamfort med féregaende ar ar
framst relaterad till 6kningen av den egna organisationen
och dartill hanforliga kostnader.

Ovriga rorelsekostnader som utgérs av valutadifferenser
pa leverantdrsskulden uppgick for heldret till -2,3 (0,6)
MSEK. Det negativa utfallet for 6vriga rorelsekostnader ar
framst relaterad till den svenska kronans vaxelkursforand-
ring gentemot EUR.

Rorelseresultatet uppgick till -370,3 (-173,9) MSEK for
heldret 2021.
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Det finansiella nettot utgors i allt vasentligt av valutadif-
ferenser pa bolagets EUR-konto samt intdktsrantor fran
kortfristiga placeringar i fastrantekonton. Det finansiella
nettot uppgick for helaret 2021 till 3,8 (0,9) MSEK.

Cantargias resultat fore skatt vilket ar lika med drets resultat
uppgick till -366,5 (-173,1) MSEK fér helaret 2021.

Det okade negativa resultatet ar som diskuterats ovan till
storre delen relaterat till en 6kad satsning i bolagets FoU-
verksamhet och da speciellt inom huvudprojektet CANO4
och dess kliniska program.

Soliditeten uppgick den 31 december 2021 till 89 (96)
procent och det egna kapitalet till 532,7 (891,9) MSEK.

Bolagets likvida medel bestdende av kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kredit-
institut, uppgick pa balansdagen till 247,3 (693,4) MSEK.
Utover likvida medel disponerar bolaget over kortfris-
tiga placeringar hos banker och i rantefonder om totalt
312,1 (210,0) MSEK. Bolagets likviditet (inklusive kort-
fristiga placeringar) minskade med -346,8 MSEK under
aret. Balansomslutningen vid periodens slut uppgick till
600,2 (925,5) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for hel-
aret till -346,5 (-156,4) MSEK. Som del av kassaflddet fran
den I6pande verksamheten uppgick forandringar i rorelseka-
pital till 14,4 (6,5) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-102,4 (-109,0) MSEK. For helaret 2021 saval som for fo-
regdende ar star forandringar av kortfristiga placeringar for
merparten av investeringsverksamhetens kassaflode.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for hel-
aret till 0 (918,5) MSEK. Utfallet under 2020 var relaterat till
tvad under dret genomforda riktade nyemissioner.

Total forandring av likvida medel for heldret inklusive kurs-
differens uppgick till -448,9 (653,1) MSEK.

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att
framja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera
och belona bolagets ledande befattningshavare och ovriga
medarbetare.

Vid ordinarie bolagsstdamma i maj 2020 beslutades att
infora personaloptionsprogram 2020/2023, vilket ar bo-



lagets ena aktiva aktierelaterade incitamentsprogram. Vid
ordinarie bolagsstamma i maj 2021 beslutades att infora
ytterligare ett personaloptionsprogram 2021/2024. For
information kring programmen se not 19.

Under 2021 har 1 481 000 personoptioner tilldelats och
50 667 personaloptioner aterkallats.

Tilldelade optioner per 31 december 2021 motsvarade
sammanlagt 3 170 333 aktier.

Kostnaden for de aktierelaterade incitamentsprogram-
men uppgick till 5,1 (7,3) MSEK varav -2,2 (3,1) MSEK utgor
avsattningar for sociala avgifter och 7,3 (4,2) MSEK utgor
kostnader for aktierelaterade ersattningar.

Kostnaden har inte paverkat kassaflddet. Bolaget har utfar-
dat teckningsoptioner for att pa ett enkelt och kostnadsef-
fektivt satt mojliggora bolagets leverans av aktier i samband

med att de utstallda personaloptionerna utnyttjas.

Cantargia paverkas av flera faktorer som kan ha negativ
inverkan pa verksamheten. Det dr darfor av stor vikt att be-
akta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajlighe-
ter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och
utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfakto-
rer kan av naturliga skal inte beddmas utan att en samlad
utvardering av Bolagets verksamhet tillsammans med en
allman omvarldsbeddmning har gjorts. Se aven Not 3,
Finansiell riskhantering.

Forskning och utveckling samt beroendet av en
lakemedelskandidat

Utvecklingen av CANO4 &r forenad med betydande risker
att misslyckas och/eller att resultaten dr sadana att fort-
satt forskning och utveckling kravs. Dessa risker innefattar
att Bolagets Iakemedelskandidat visar sig vara ineffektiv,
farlig, toxisk eller pa annat sdtt inte lyckas uppfylla till-
lampliga krav eller att lakemedelskandidaten visar sig vara
svar att utveckla till en kommersiellt gangbar produkt som
generar intakter till Bolaget. Vidare riskerar forseningar
och ovdntade svarigheter i utvecklingen (till exempel pro-
duktion eller kliniska studier) att medféra merkostnader
for Bolaget. For det fall utvecklingen av CANO4 misslyckas
kommer Cantargias verksamhet, finansiella stallning och
resultat att paverkas vasentligen negativt och det finns en
risk att Cantargia inte kommer att kunna fortsatta sin verk-
samhet i sin nuvarande form.

Genomfdrande av prekliniska och kliniska studier
Studier ar forknippade med stor osakerhet och risker av-
seende bland annat tidsplaner, resultat och utfall. Resul-
tat fran tidiga kliniska studier dverensstammer inte alltid
med resultat i mer omfattande kliniska studier. Det finns
en risk att de planerade studierna inte kommer att indi-
kera tillracklig sakerhet och effektivitet for att erforderliga
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myndighetstillstand ska kunna erhallas eller for att Bolaget
ska kunna utlicensiera, etablera partnerskap eller sdlja sin
eventuella produkt.

Myndighetstillstand och registreringar

For att erhdlla ratten att marknadsfdra och sdlja ett Iakeme-
del, maste alla lakemedelsprodukter under utveckling
genomga ett omfattande registreringsforfarande och god-
kannas hos relevant myndighet pa en enskild marknad.

Det finns vidare en risk for att de regler som idag galler for
registrering, eller tolkningar av dessa regler, kommer att
andras pa ett for Cantargia ofdrdelaktigt satt. For det fall
Cantargia inte erhdller erforderliga produktgodkannanden
eller for det fall framtida eventuella godkannanden aterkal-
las eller begransas skulle det kunna medféra vasentliga ne-
gativa effekter pa Cantargias verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Forandringar i konjunktur och prissattning av lakemedel
Prissattningen och efterfrdgan pa lakemedel kan komma
att paverkas negativt av en allman ekonomisk nedgang pa
storre marknader for lakemedel. | vissa lander bestams pris-
sattningen for lakemedel pd myndighetsniva och sdledes
kan, vid en lansering av lakemedel, prissattningen komma
att regleras av myndigheter i flera Iander. Foljaktligen kan en
forsamring av den allmanna konjunkturen och/eller myndig-
hetsbeslut medfdra att prissattningen av lakemedelsprojek-
ten kan komma att bli Iagre a@n vad Cantargia beraknar, vilket
skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Samarbeten, utlicensiering och marknadsforing
Cantargia ar och kommer dven i framtiden att vara beroende
av samarbeten i samband med utvecklingen av lakemedels-
kandidater, prekliniska och kliniska studier samt utlicen-
siering/partnerskap for eventuell framtida lakemedels-
forsaljning. For det fall dessa eller framtida samarbeten
skulle upphora finns en risk att Bolaget med kort varsel
inte lyckas kontraktera nya lampliga samarbetspartner
vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Cantargia kan aven i framtiden vara beroende av externa
parter for marknadsforing och forsdljning. Om Bola-
get inte ar framgangsrikt i sina anstrangningar att inga
framtida eller uppratthdlla nuvarande samarbetsav-
tal avseende Bolagets produktkandidat kan Cantargias
verksamhet, finansiella stallning och resultat pdverkas
vasentligen negativt.

Finansierings- och kapitalbehov

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat ett ne-
gativt rorelseresultat och kassaflddet forvantas huvudsak-
ligen att vara fortsatt negativt till dess att Cantargia lyckas
generera intakter fran en lanserad produkt. Cantargia kom-
mer dven fortsattningsvis att behdva betydande kapital for
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forskning och utveckling i syfte att genomfora prekliniska
och kliniska studier. Om Cantargia, helt eller delvis, miss-
lyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora
det endast till ofordelaktiga villkor, skulle det kunna inverka
vasentligt negativt pd Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Konkurrens

Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett effektivt
cancerlakemedel kan det medfora att Bolaget far forsam-
rade intaktsmojligheter. Vidare kan teknologi som kontrol-
leras av utomstaende parter och som skulle kunna vara till
nytta for Bolagets verksamhet komma att forvarvas el-
ler licensieras av Cantargias konkurrenter, och darigenom
hindra Cantargia fran att erhdlla sadan teknologi pa kom-
mersiella godtagbara villkor, eller dverhuvudtaget. Kon-
kurrenter med storre resurser kan dessutom komma att
framgdngsrikt marknadsfora ett likartat eller till och med
samre ldkemedel och erhalla ett bredare erkannande inom
sjukvarden i allmanhet for ett sadant lakemedel vilket skul-
le kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Cantargia ar beroende av ett antal nyckelpersoner for den
fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet och pre-
kliniska och kliniska projekt. Det finns en risk att ndgon
eller ndgra av Bolagets anstallda avslutar sin anstallning
i Bolaget eller att rekrytering av nya individer med relevant
kunskap och expertis misslyckas, vilket skulle kunna for-
sena Bolagets utveckling och kommersialisering av sin
lakemedelskandidat.

Patent och andra immateriella rattigheter

Det finns en risk for att lakemedel och produktionsmeto-
der som utvecklats av Cantargia inte kan patentskyddas,
att Cantargia kommer att vara oformoget att registrera och
fullfolja alla nodvandiga eller onskvarda patentansokningar
till en rimlig kostnad eller att en framtida patentportfolj
och ovriga immateriella rattigheter som innehas av Bola-
getinte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.
Det finns vidare en risk for att ett patent inte medfor en
konkurrensfordel for Bolagets lakemedel och/eller metoder
eller att konkurrenter lyckas kringgd Bolagets patent. Om
Cantargia tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medfdra betydande kostnader, sar-
skilt i tvister med konkurrenter med betydligt storre resur-
ser an Cantargia. Om Cantargia i den egna verksamheten
utnyttjar eller pastdas utnyttja produkter eller metoder som
ar patentskyddade eller kommer att bli patenterade av an-
nan, kan innehavaren av dessa patent komma att anklaga
Cantargia for patentintrang. Ett misslyckande med att upp-
rdtthalla sina egna, och/eller ett inkraktande pa andras, im-
materiella rattigheter skulle kunna fa en vasentligt negativ
inverkan pa Cantargias verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2021

Produktansvar

Cantargias verksamhet dr foremadl for olika ansvarsrisker
som ar vanligt forekommande for foretag som bedriver
forskning och utveckling av lakemedel. Detta inkluderar ris-
ken for produktansvar som kan uppkomma i samband med
tillverkning och kliniska studier dar deltagande patienter
kan drabbas av biverkningar eller insjukna under behand-
lingen. Det finns en risk att ansprak rérande produktansvar
skulle kunna fa en vdsentlig negativ inverkan pa Cantargias
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Forsakringsskydd

Cantargia anser sig ha ett lampligt forsakringsskydd for sin
nuvarande verksamhet. Det finns dock en risk att sadant
skydd visar sig vara otillrdckligt for ansprak som kan upp-
komma i forhallande till produktansvar och andra skador.
Det finns darfor en risk att ett otillrackligt eller for dyrt for-
sakringsskydd kan fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk

Tillgangar, skulder, intakter och kostnader i utlandsk valuta
ger upphov till valutaexponeringar. En forsvagning av SEK
mot andra valutor dkar Cantargias redovisade tillgangar,
skulder, intakter och resultat, medan en forstarkning av
SEK mot andra valutor minskar dessa poster. Bolaget ar
exponerat for saddana forandringar da delar av Bolagets
kostnader utbetalas i EUR, USD och andra internationella
valutor samt da en del av Bolagets framtida forsaljnings-
intdkter kan komma att inflyta i internationella valutor. En
vasentlig forandring av sadana valutakurser skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets rdkenskaper, vilket i sin
tur skulle kunna medféra negativa effekter pa Cantargias
finansiella stallning och resultat. Se daven Not 3.

En av Cantargias viktigaste framgangsfaktorer dar Bolagets
personal. Medelantalet anstdllda i Bolaget under aret upp-
gick till 22 (15) varav 13 (9) ar kvinnor. Antalet anstallda vid
drets slut uppgick till 26 (18) heltidsanstdllda, varav 15 (11)
dr kvinnor. Personalens utbildningsniva dr generellt hog,
dar i princip samtliga har disputerat inom medicin eller na-
turvetenskap alternativt har hogre universitetsexamen.

Cantargia har utéver de anstdllda en rad konsulter konti-
nuerligt knutna till verksamheten. Det stora natverk som
Cantargia samarbetar med ger spetskompetens, flexibilitet
och kostnadseffektivitet.

Den dvervdgande delen av foretagets resurser, 95 (91) %
anvands for forskning och utveckling.



Cantargia AB bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet
enligt miljobalken eftersom ingen tillverkning av lakemedel
eller lakemedelssubstanser forekommer och da hantering
av losningsmedel och kemikalier saknas.

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstamman besluta om
riktlinjer for ersattning till VD och andra ledande befatt-
ningshavare. VVid arsstamman den 27 maj 2020 faststalldes
riktlinjer. Nagra avvikelser fran dessa riktlinjer har inte gjorts.

Infor arsstdmman 2022 har styrelsen inte foreslagit nagra
forandringar av riktlinjerna varfor de fortsdtter att galla i
enlighet med beslutet pad arsstamman 2021.

Riktlinjerna omfattar inte ersattningar eller aktierelaterade
incitamentsprogram som beslutas eller godkanns av
bolagsstamman.

Gdllande riktlinjer for 2022 féljer nedan. For ersattningar
under 2021, se not 18.

Riktlinjernas framjande av Cantargias affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

Cantargias affarsmodell och vetenskapliga strategi bygger
pa partnerskap och Cantargia har slutit avtal med flera olika
foretag, sjukhus och akademiska grupperingar. | nulaget ar-
betar ett stort antal olika internationella och lokala aktorer
med forskning och utveckling av Cantargias CANO4- och
CAN10-antikroppar. Strategin bygger pa att driva utveck-
lingen av produktkandidater fram tills en indikation pa klinisk
aktivitet erhallits. For ytterligare information om Cantargias
affarsstrategi, se www.cantargia.com.

En framgangsrik implementering av affarsstrategin och till-
varatagandet av Cantargias langsiktiga intressen, inklusive
dess hdllbarhet, forutsatter att Cantargia kan rekrytera och
behalla kompetenta medarbetare som arbetar for att uppna
maximalt aktieagar- och kundvarde. For detta kravs att
Cantargia kan erbjuda konkurrenskraftig ersdttning. Dessa
riktlinjer mgjliggdr att ledande befattningshavare kan erbjudas
en konkurrenskraftig totalersattning.

| Cantargia har langsiktiga incitamentsprogram inrdttats. De
har beslutats av bolagsstamman och omfattas darfor inte av
dessa riktlinjer. Av samma skal omfattas inte heller de aktie-
relaterade incitamentsprogram och personaloptionsprogram
som beslutades om pd arsstamman 2020 och 2021.

Formerna av ersattning m.m.
Ersdttningen till ledande befattningshavare ska vara mark-
nadsmassig och far besta av fdljande komponenter: fast

FORVALTNINGSBERATTELSE

kontantlon, rorlig kontantersattning, pensionsférmaner
samt ovriga formaner. Totalersattningen till ledande be-
fattningshavare ska innehalla en avvagd blandning av ovan
namnda komponenter. Styrelsen ska drligen utvdrdera hu-
ruvida langsiktiga incitamentsprogram bor foreslds bolags-
stamman.

Den fasta kontantlonen ska vara individuell och baserad
pa den ledande befattningshavarens ansvarsomraden, roll,
kompetens och position.

For VD far den rorliga kontantersattningen uppga till hogst
30 procent av den fasta arliga kontantlonen. For ovriga
ledande befattningshavare far motsvarande ersattning
uppga till hogst 20 procent av befattningshavarens fasta
arliga kontantlon. Rorlig kontantersdttning kan vara pen-
sionsgrundande for det fall sa foljer av tvingande kollektiv-
avtalsbestammelser.

Pensionsformaner ska vara premiebestamda om inte be-
fattningshavaren omfattas av formdnsbestamd pension
enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser. Pensionspre-
mierna for premiebestamd pension ska uppga till hogst 35
procent av den fasta drliga kontantlonen. Styrelsen ska ha
ratt att utan hinder av ovanstdende istdllet erbjuda andra
|6sningar som ar kostnadsmassigt likvardiga for bolaget.

Ovriga formaner far innefatta bl.a. sjukvardsforsékring och
foretagshalsovard. Sadana formaner ska vara av begransat
varde i forhdllande till 6vrig kompensation och dverens-
stdmma med vad som marknadsmadssigt ar brukligt pa
respektive geografisk marknad. Ovriga formaner far sam-
manlagt uppga till hdgst 10 procent av den fasta drliga kon-
tantlonen.

Betraffande anstdllningsférhallanden som lyder under an-
dra regler an svenska far, sdvitt avser pensionsférmaner
och andra férmaner, vederbdrliga anpassningar ske for att
folja tvingande sadana regler eller fast lokal praxis, varvid
dessa riktlinjers dvergripande andamal sa langt majligt ska
tillgodoses.

Upphorande av anstallning

Vid uppsdgning fran Cantargias sida far uppsagningstiden
vara hogst sex manader. Vid uppsagning fran befattnings-
havarens sida far uppsdgningstiden vara hogst sex manader
for VD och minst tre manader for 6vriga ledande befatt-
ningshavare.

For VD kan, utover fast grundlon under uppsagningstiden,
avgangsvederlag om upp till tolv manaders fast kontantlon
samt anstallningsformaner utgd. For dvriga ledande befatt-
ningshavare far fast grundlon under uppsagningstiden och
avgangsvederlag tillsammans inte dverstiga ett belopp mot-
svarande befattningshavarens arliga fasta kontantldn.
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Kriterier for utdelning av rorlig kontantersattning m.m.
Rorlig kontantersdttning ska vara kopplad till forutbe-
stamda och mdtbara kriterier, som kan vara finansiella eller
icke-finansiella, utformade med syfte att framja bolagets
langsiktiga vardeskapande. Kriterierna ska relatera till ut-
vecklingen i de utvecklingsprojekt bolaget bedriver och de
partnerskap bolaget ingdr for accelerering av den kliniska
utvecklingen och framtida kommersialisering, samt de
ersdttningar (exempelvis engangsbetalningar vid avtals-
ingdende, milstolpeersdttningar eller royaltyer) denna ut-
veckling resulterar i. Kriterierna ska vidare vara utformade
sa att de framjar Cantargias affarsstrategi och langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontant-
ersattning ska matas under en period om ett ar. Nar mat-
perioden for uppfyllelse av kriterier for utbetalning av
rorlig kontantersattning avslutats ska faststallas i vilken
utstrackning kriterierna uppfyllts. Ersattningsutskottet an-
svarar for bedomningen avseende rorlig kontantersattning
till ledande befattningshavare. Savitt avser finansiella mal
ska bedémningen baseras pa den av bolaget senast offent-
liggjorda finansiella informationen.

Lon och anstallningsvillkor for anstallda

V/id beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattnings-
riktlinjer har lon och anstallningsvillkor for bolagets anstallda
beaktats genom att uppgifter om anstalldas totalersattning,
ersattningens komponenter samt ersattningens 6kning och
okningstakt over tid har utgjort en del av styrelsens besluts-
underlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna och
de begransningar som foljer av dessa.

Beslutsprocessen for att faststalla, se 6ver och
genomfara riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | utskottets
uppgifter ingdr att bereda styrelsens beslut om forslag till
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Sty-
relsen ska upprdtta forslag till nya riktlinjer atminstone vart
fjarde ar och lagga fram forslaget for beslut vid arsstam-
man. Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits
av bolagsstamman. Ersattningsutskottet ska aven fdlja och
utvardera program for rorliga ersattningar for bolagsled-
ningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i bolaget. Ersdttningsutskottets ledamo-
ter ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagsled-
ningen. Vid styrelsens behandling av och beslut i ersatt-
ningsrelaterade fragor narvarar inte /D eller andra personer
i bolagsledningen, i den man de berdrs av fragorna.

Frangdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt el-
ler delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det
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och ett avsteg dr nodvandigt for att tillgodose Cantargias
langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att
sakerstadlla Cantargias ekonomiska barkraft. Som angivits
ovan ingdr det i ersattningsutskottets uppgifter att bereda
styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket innefattar be-
slut om avsteg fran riktlinjerna.

Cantargias malsattning ar att utveckla lakemedelskandida-
ter for behandling av livshotande sjukdomar med fokus
pa cancer samt autoimmun och inflammatorisk sjukdom.
Strategin ar att avancera utvecklingen av dessa lakemedels-
kandidater i egen regi fram till utvecklings- eller kommer-
sialiseringsavtal med bolag inom Cantargias verksamhets-
omrade.

Cantargias malsattning for 2022 ar att driva nadunolimab
mot sen klinisk utvecklingsfas inom bukspottkortelcancer
och icke-smacellig lungcancer. For bukspottkortelcancer ar
planen att avsluta de administrativa och regulatoriska akti-
viteter som kravs for att inkludera nadunolimab i Precision
Promise®M, PanCAN:s adaptiva fas II/Ill-studie. Cantargias
avsikt dr aven att driva pdgdaende studier i tidigare klinisk
fas till beslutspunkter da en bedomning kan goras kring
vilka indikationer och kombinationer som verkar mest lo-
vande for vidare utveckling. Dessutom dr ambitionen att
avsluta de sista forberedelserna infor start av forsta kli-
niska studien for CAN10.

Forslag till disposition av Bolagets resultat (se aven
Not 21). Till arsstammans forfogande star:

Overkursfond 1404 594 653
Balanserad forlust -513 361585
Arets férlust -366 503 514

524729 554

Styrelsen foreslar att: i ny rakning overfores 524 729 554 SEK.

Betraffande Bolagets resultat och stdllning i Gvrigt hanvisas
till efterfdljande resultat- och balansrakningar med tillhoran-
de tillaggsupplysningar.






AKTIEAGARINFORMATION

AKTIEAGARINFORMATION

Aktien

Aktien i Cantargia ar sedan den 25 september 2018 listad pa Nasdaq Stockholms huvudlista, under
handelsbeteckning "CANTA". Per den 31 december 2021 uppgick antalet aktier till 100 192 737
(100 192 737) stycken. Totalt utestdende optionsprogram per bokslutsdagen omfattar 4 836 333
personaloptioner vilka vid fullt utnyttjande ger ratt att teckna 4 836 333 aktier, vilket motsvarar en
utspadning pa totalt 4,7% samt en okning av aktiekapitalet med 386 907 kronor.

Kursutveckling 2021

BORSKURS (SEK)
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Agarforhallanden per den 31 december 2021

Agare Antal aktier  Kapital/roster (%)
Swedbank Robur Fonder 9626 665 9,6%
Fjarde AP-fonden 8846 347 8,8%
Alecta Pensionsférsakring, Omsesidigt 7 259577 7,2%
Six Sis AG 6997 319 7,0%
Forsta AP-fonden 6 324 244 6,3%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 5312 781 5,3%
SEB AB, Luxemburg Branch 3492 124 3,5%
Unionen 2 000 000 2,0%
Andra AP-fonden 1321268 1.3%
KUDU VP AB 1243216 1.2%
Ovriga 47 769 196 47,7%
Total 100 192 737 100,0%

Fordelning storleksklasser 31 december 2021

Innehav Antal An.tal Kapital/roster Marknadsvdrde

aktiedgare aktier (%) (KSEK)
1-500 6948 1024 482 1,0% 18912
501 - 1 000 1553 1250505 1,2% 23084
1001 -5000 2 440 5900 480 5,9% 108 923
5001 - 10 000 563 4170 239 4,2% 76 983
10001 - 15000 226 2864621 2,9% 52 881
15001 - 20 000 128 2288571 2,3% 42 247
20001 - 333 82693 839 82,5% 1526528
Summa 12 191 100 192 737 100,0% 1849 558
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Aktiekapitalets utveckling

Ar

2009
2010
2011
2012
2012
2012
2013
2013
2014
2014
2014
2014
2015
2015
2016
2016
2016
2017
2017
2018
2019
2020
2020

2020

Handelse

Nybildning
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Fondemission
Aktieuppdelning 37:1
Kvittningsemission
Emission

Nyemission TO 2010:1
Nyemission TO1/TO3
Nyemission 2011/2016
Nyemission TO2/TO4
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission TO 2017/2020

Nyemission

Kvotvdrde

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
2,96
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08

0,08
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Okning av
antalet aktier

100 000
10870
14130

3571
7 143
7143
3572
25001

12500

6621480
789 464
5800 000
111000
4127 260
46 250
3237816
11 158 308
14 865 000
19 245303
6618581
18201097
86 700

9100548

Okning av
aktiekapital

100 000,00
10870,00
14 130,00

3571,00
7 143,00
7 143,00
3572,00
25001,00
12 500,00

360502,80

63 157,12
464 000,00
8880,00
330 180,80
3 700,00
259025,28
892 664,64
1189 200,00
1539 624,24
529 486,48
1456 087,76
6936,00

728 043,84

Totalt
antal aktier

100 000

110870

125000

128571

135714

142 857

146 429

171430

183930

183930

6805410

7594874

13394874

13505 874

17633 134

17 679 384

20917 200

32075508

46940508

66 185811

72804 392

91005 489

91092 189

100 192 737

Totalt
aktiekapital

100 000,00
110870,00
125 000,00
128571,00
135 714,00
142 857,00
146 429,00
171 430,00
183 930,00
544 432,80
544 432,80
607 589,92
1071589,92
1080 469,92
1410650,72
1414 350,72
1673 376,00
2566 040,64
3755 240,64
5294 864,88
5824 351,36
7280 439,12
728737512

8015 418,96






FINANSIELLA RAPPORTER

(KSEK)

Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frdn finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Periodens skatt

Arets resultat *)

Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) baserat pa
genomsnittligt antal aktier

*) Inga poster redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med drets resultat.
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Not

8,24

7,18
6,7,18

10,12
10, 12

11

2021-01-01
-2021-12-31

-352 709
-15309
-2 249

-370 267

-370 267

3766
=3
3763

-366 504

-366 504

-3,66

2020-01-01
-2020-12-31

-158 396
-14919
-630

-173 945

-173 945

860
=1
859

-173 085

-173 085

-1,94



(KSEK)

TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar
Patent

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar
Rantefond och andra kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Ldngfristiga skulder
Avsattningar sociala avgifter incitamentsprogram

Kortfristiga skulder

Leverantodrsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

27

26

14

15

16

21

13

17

2021-12-31

6 459
6 459

3097
3097

9556

4588
26713

31301

312 064
312 064

247 322
247 322

590 688

600 244

8015
8015

1404 595
-513 362
-366 504

524729

532 745

892
892

34512
570
1105
30420

66 607

600 244

FINANSIELLA RAPPORTER

2020-12-31

7 360
7 360

5262
5262

12622

2673
6 846

9519

210019
210019

693 354
693 354

912 892

925514

8015
8015

1404 595
-347 590
-173 085

883919

891935

3111
3111

10678
349
859

18 583

30 469

925514
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FINANSIELLA RAPPORTER

Bundet eget
(KSEK) kapital

2021-01-01 - 2021-12-31 Not Aktiekapital

Ingdende balans per 1 januari

2021 8015

Periodens resultat -

Transaktioner med aktiedgare

Personaloptionsprogram 19 =

Utgdende balans per 31

december 2021 8015

2020-01-01 - 2020-12-31

Ingdende balans per 1 januari

2020 5824

Periodens resultat -

Transaktioner med aktiedigare

Nyemission 2184

Kapitalanskaffningskostnader =

Optionsprogram TO 2017/2020 19 7

Personaloptionsprogram 19 =
2 191

Utgdende balans per 31

december 2020 8015
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Fritt eget kapital

Overkursfond

1404 595

1404 595

488 272

971575
-56 214
962

916 323

1404 595

Balanserat
resultat inkl.
arets resultat

-520676

-366 504

7314
7314

-879 866

-351823

-173 085

4233
4233

-520676

Total

Summa eget

kapital

891935

-366 504

7314
7314

532 745

142 273

-173 085

973 759
-56 214
969
4233
922 747

891935



(KSEK)

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat

Justering for poster som ej ingdr i kassaflodet
Erhallen ranta m.m.

Erlagd ranta m.m.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital
Forandring fordringar
Forandring leverantorsskulder

Forandring ovriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i imateriella anldggningstillgangar
Investering i materiella anldggningstillgangar
Okning av évriga kortfristiga placeringar

Minskning av ovriga kortfristiga placeringar

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kapitalanskaffningskostnader
TO 2017/2020

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan

Kursdifferens likvida medel

Likvida medel vid periodens slut *)

Not

23
10
10

27
26
14
14

10
15

2021-01-01
-2021-12-31

-370 267
8541
927

-3

-360 802

-21782
23834
12 304
14 357

-346 445

-383
-177 046
75 000
-102 429

-448 873

693 354
2839
247 322

FINANSIELLA RAPPORTER

2020-01-01
-2020-12-31

-173 945
10592
501

=1

-162 853

-219
-1943
8627
6 466

-156 387

-8111
-890
-225 000
125 000
-109 002

973759
-56 214

969
918 514

653 125

39870

359
693 354

*) Bolagets likvida medel bestar av kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 = ARSREDOVISNING 2021



FINANSIELLA RAPPORTER

Noter till de finansiella
rapporterna

Allman information

Cantargia AB (publ), org. nr 556791-6019, ar ett bioteknik-
bolag som utvecklar antikroppsbaserade behandlingar for
livshotande sjukdomar och har etablerat en plattform base-
rat pa proteinet IL1RAP, involverat i ett flertal cancerformer
och inflammatoriska sjukdomar. Huvudprojektet, antikrop-
pen nadunolimab (CANO4), studeras kliniskt i kombination
med cellgifter eller immunterapi i ett flertal kliniska studier
— CANFOUR, CIRIFOUR, CAPAFOUR, CESTAFOUR, TRIFOUR
— med primart fokus pa icke-smacellig lungcancer och buk-
spottkortelcancer. Positiva interimsdata fran kombination
med cellgifter indikerar en hogre effektivitet an vad som
forvantas med enbart cellgifter. Cantargias andra projekt,
antikroppen CAN10, har en annan profil for blockering av
signalering via IL1RAP jamfort med nadunolimab och be-
handlar allvarliga autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar,
med initialt fokus pa systemisk skleros och hjartmuskelin-
flammation.

Koncernen bestar av moderbolaget Cantargia AB, 556791-6019.

Cantargia ar listat pa Nasdaq Stockholms huvudlista (ticker:
CANTA) sedan september 2018.

Redovisnings- och vdrderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna arsredovisning upprattats anges nedan. Dessa prin-
ciper har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om
inte annat anges. Denna drsredovisning var foremal for fast-
stallelse av styrelsen den 29 april 2022.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
Cantargia AB har upprittat sin arsredovisning enligt Arsre-
dovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer (RFR 2). RFR 2 anger att den juridiska personen
ska tillampa International Financial Reporting Standards
(IFRS), sddana de antagits av EU, sdlangt som detta ar moj-
ligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och Tryggande-
lagen samt med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag
och tillagg som kravs i férhallande till IFRS.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med tillampade

regelverk kraver anvandning av en del viktiga uppskattning-
ar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor
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vissa bedomningar vid tillampningen av foretagets redo-
visningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad
av bedémning, som dr komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
anges i Not 4.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och
upplysningar

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder
som har trdtt i kraft under riikenskapsdret

Inga IFRS eller IFRIC-tolkningar har tratt i kraft under aret
som har haft nagon vdsentlig inverkan pa Cantargias
redovisning.

2.1.2 Uppstallningsformer

Resultat- och balansrdkning foljer arsredovisningslagens
uppstallningsform. Rapport dver forandringar i eget kapital
foljer uppstallningsformen i IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter men ska innehalla de kolumner som anges i ARL.

2.2 Segmentsrapportering

Cantargias hogste verkstdllande beslutsfattare ar bolagets
verkstallande direktor (VD), da det framst ar han som dr an-
svarig for att fordela resurser och utvardera resultat. VD er-
haller rapporter med finansiell information for Cantargia som
helhet. Cantargia har annu inte kommersialiserat nagon del
av de utvecklingsprojekt som bedrivs och genererar darmed
annu inga intakter. Hela verksamheten i Cantargia bedoms
utgora ett rorelsesegment.

2.3 Immateriella tillgdngar

(i) Utgifter for forskning och utveckling

Cantargia dr ett forskningsbaserat bioteknikforetag som be-
driver forskning och utveckling av antikroppsbaserad terapi
mot svara sjukdomar. Alla utgifter som ar direkt hanférliga till
utveckling och testning av identifierbara och unika produkter
som kontrolleras av Cantargia, redovisas som immateriella
tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

det ar tekniskt majligt att fardigstalla produkten sa att
den kan anvandas,

Cantargias avsikt ar att fardigstdlla produkten och att
anvanda eller salja den,

det finns forutsattningar att anvanda eller sdlja produkten,
det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfdlja utvecklingen och for att anvanda eller salja
produkten finns tillgangliga, och



utgifter som ar hanforliga till produkten under dess ut-
veckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Risken i pagdende utvecklingsprojekt ar sammantaget hog.
Risken bestar bland annat av sdkerhets- och effektrelate-
rade risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska
risker relaterade till ansokningar om godkannande av kliniska
studier samt marknadsgodkannande, samt IP-risker relate-
rade till godkannande av patentansckningar och uppratt-
hallande av patent. Allt utvecklingsarbete anses darfor vara
forskning eftersom arbetet inte moter de kriterier som listas
ovan. Per den 31 december 2021 har inga utvecklingsutgifter
redovisats som immateriella tillgdngar i balansrakningen
da samtliga ovan kriterier for aktivering inte bedomts vara
uppfyllda for ndgot av de utvecklingsprojekt som bedrivs.

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar.

Balanserade utvecklingsutgifter redovisas som immateriella
tillgadngar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgdngen ar far-
dig att anvandas.

(ii) Patent, licenser och liknande tillgdngar

Tillimmateriella tillgangar hor dven patent, licenser och andra
liknande rdttigheter. Forvdrvade sadana tillgdngar redovisas
till anskaffningsvarde och skrivs av linjart under forvantad
nyttjandeperiod vilket i normalfallet sammanfaller med ex-
empelvis patentets giltighetstid. Beraknad nyttjandeperiod
for nuvarande patent dr 9 ar.

2.4 Nedskrivning avimmateriella tillgangar
(balanserade utgifter for utvecklingsarbeten)
Immateriella tillgdngar som inte ar fdrdiga for anvandning
(balanserade utgifter for utvecklingsarbeten), skrivs inte av
utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
For narvarande har Cantargia inga balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten i balansrakningen.

2.5 Leasing

Cantargia har valt att inte tillampa IFRS 16 Leasingavtal,
utan haristallet valt att tillampa RFR 2 IFRS 16 Leasingavtal
p.2-12 vilket innebar att samtliga leasingavgifter redovisas
som en kostnad linjart over leasingperioden.

2.6 Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som gdller pa transaktionsda-
gen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster
och -forluster som uppkommer redovisas i rapporten over
totalresultat under dvriga rorelsekostnader (valutadifferen-
ser leverantorsskuld) samt under finansnettot (valutadiffe-
renser valutakonton).

2.7 Finansiella tillgdngar och skulder
Redovisning i och borttagande frdn balansrdkningen
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrak-
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ningen nar foretaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar
den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen har upp-
hort eller reglerats. Detsamma galler nar de risker och fordelar
som ar forknippade med innehavet i allt vasentligt overforts
till annan part och foretaget inte langre har kontroll 6ver den
finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran balans-
rakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vérdering av finansiella tillgdngar

Cantargia tillampar undantaget i RFR 2 om att inte tillampa
IFRS 9 Finansiella instrument: Redovisning och vardering
for redovisning och vdrdering av finansiella instrument.
Istallet tillampas anskaffningsvarden enligt ARL.

Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet
till anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsut-
gifter som dr direkt hanforliga till forvdrvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar vdrderas efter forsta redo-
visningstillfallet till det Iagsta av anskaffningsvardet och net-
toférsdljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och oOvriga fordringar som utgdr omsatt-
ningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag
for forvantade kreditforluster.

Rantebdrande finansiella tillgangar varderas till upplupet an-
skaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vérdering av finansiella skulder
Kortfristiga leverantdrsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

2.8 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Cantargia har bade avgiftsbestamda och formansbestam-
da pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken foretaget betalar fasta avgif-
ter till en separat juridisk enhet. Cantargia har inte nagra
rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga till-
gangar for att betala alla ersdttningar till anstallda som
hanger samman med de anstdlldas tjanstgoring under
innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas
som personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Cantargias formansbestdamda pensionsplaner utgors av
ITP 2-planens férmansbestamda pensionsataganden. ITP
2-planens formansbestamda pensionsataganden for al-
ders- och familjepension tryggas genom forsakring i Alecta.
Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering,
UFR 10 Redovisning av pensionsplanen|TP 2 som finansieras
genom forsakring i Alecta, ar detta en formansbestamd
plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskaps-
dret 2021 har Cantargia inte haft tillgang till information
for att kunna redovisa sin proportionella andel av planens
forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader vilket
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medfort att planen inte varit mgjlig att redovisa som en
formansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryg-
gas genom forsakring i Alecta redovisas darfor som en
avgiftsbestdmd plan. Premien for den férmansbestamda
alders- och familjepensionen dr individuellt berdknad och
ar bland annat beroende av I0n, tidigare intjanad pension
och forvantad aterstdende tjanstgoringstid.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknads-
vardet pa Alectas tillgdngar i procent av forsakringsata-
gandena beraknade enligt Alectas forsakringstekniska
metoder och antaganden, vilka inte Gverensstammer med
IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt
tilldtas variera mellan 125 och 175 procent. Om Alectas
kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent el-
ler 6verstiger 175 procent ska atgarder vidtas i syfte att
skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar
till normalintervallet. Vid 1ag konsolidering kan en atgard
vara att hoja det avtalade priset for nyteckning och utok-
ning av befintliga férmaner. Vid hog konsolidering kan en
dtgard vara att infora premiereduktioner. Vid utgangen av
rakenskapsaret 2021 uppgick Alectas overskott i form av
den kollektiva konsolideringsnivan till 172 procent (2020
148 procent).

Kortfristiga erscttningar

Kortfristiga ersattningar ar ersattningar till anstallda som
forfaller till betalning inom tolv manader efter balansdagen
det ar som den anstdllde tjanat in ersattningen, med undan-
tag av ersattningar efter avslutad anstallning och ersattning-
ar vid uppsagning.

Kortfristiga ersdttningar omfattar tex

1.16ner, sociala avgifter och andra Ionerelaterade utgifter,

2. betald korttidsfranvaro sdsom betald semester och betald
sjukfranvaro,

3. bonus, och

4. icke-monetdra ersattningar sdsom sjukvard till nuvarande
anstallda.

Redovisning — betald korttidsfranvaro

Kortfristiga ersdttningar for betald frdnvaro som kan spa-
ras ska redovisas som kostnad och kortfristig skuld nar de
anstallda utfort de tjanster som ger ratt till framtida betald
franvaro. Kortfristiga ersattningar for betald franvaro som
kan sparas ska redovisas som kostnad och kortfristig skuld
ndr de anstallda utfort de tjanster som ger ratt till framtida
betald franvaro.

Redovisning — bonusplaner

Den forvdntade kostnaden for vinstdelning och bonus ska

redovisas endast om

1. foretaget har en legal forpliktelse eller informell forplik-
telse pa grund av tidigare handelser, och

2. forpliktelsens storlek kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
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Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgdr nar en anstallds anstall-
ning sagts upp av bolaget fére normal pensionstidpunkt eller
da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana
ersdttningar. Cantargia redovisar ersattningar vid uppsag-
ning vid den tidigaste av fljande tidpunkter: (a) nar foretaget
inte langre har majlighet att aterkalla erbjudandet om ersdtt-
ning; och (b) nar foretaget redovisar utgifter for en omstruk-
turering som ar inom tilldampningsomradet for IAS 37 och
som innebar utbetalning av avgangsvederlag. | det fall fore-
taget har lamnat ett erbjudande for att uppmuntra till frivillig
avgang, berdknas ersdttningar vid uppsagning baserat pa det
antal anstallda som berdknas acceptera erbjudandet. Forma-
ner som forfaller mer dn 12 manader efter rapportperiodens
slut diskonteras till nuvarde.

2.9 Skatt

Skatt pa drets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa perio-
dens skattemassiga resultat enligt gdllande skattesats. Den
aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen dr beslutade eller i praktiken beslutade.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga tem-
porara skillnader, dock sarredovisas inte uppskjuten skatt han-
forlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade reserver
redovisas som en egen post i balansrakningen. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att
framtida skattemassiga Overskott kommer att finnas till-
gangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.
Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser
(och —lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berorda uppskjutna skatte-
fordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

2.10 Intakter

Rdnteintdkter

Ranteintakter intaktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden.

2.11 Likvida medel och kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassifice-
rar bolaget, kassamedel samt disponibla tillgodohavanden
hos banker och andra kreditinstitut.

2.12 Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.



2.13 Resultat per aktie

(i) Resultat per aktie fore utspédning

Resultat per aktie fore utspadning berdaknas genom att
dividera:

drets resultat
med ett vdgt genomsnittligt antal utestdende stamaktier
under perioden

(i) Resultat per aktie efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras
beloppen som anvants for berakning av resultat per aktie
fore utspadning genom att beakta:

det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som
skulle ha varit utestdende vid en konvertering av samt-
liga potentiella stamaktier.

2.14 Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar bestar av maobler, arbets-
maskiner och produktionsutrustning. Dessa redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt utgifter direkt
hanfdrbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnads-
fors sa att tillgdngens varde minskat med bedoémt restvarde
vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjdrt éver dess be-
domda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Maskiner och inventarier, 3-5 ar

Bedomda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivnings-
metoder omprdvas minst i slutet av varje rakenskapsperiod,
effekten av eventuella andringar i bedomningar redovisas
framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang
tas bort fran rapporten dver finansiell stallning vid utrang-
ering eller awyttring, eller nar inga framtida ekonomiska
fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring
av tillgangen. Den vinst eller forlust som uppstar vid utrang-
ering eller avyttring av tillgangen, utgors av skillnaden mellan
eventuella nettointakten vid avyttringen och dess redovisade
varde, redovisas i resultatet i den period nar tillgangen tas
bort fran rapporten dver finansiell stallning.

2.15 Personaloptionsprogram

Personaloptionsprogrammet ar ett egetkapital-reglerat
program. Verkligt varde pa den tjanstgoring som berattigar
till tilldelning av optioner genom Cantargias personalop-
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tionsprogram redovisas som en personalkostnad med en
motsvarande okning i eget kapital. Det totala beloppet att
kostnadsfora baseras pa det verkliga vdrdet pa de optioner
som tilldelas:

inklusive alla marknadsrelaterade villkor (t ex aktiemalkurs),
exklusive eventuell inverkan fran tjanstgoringsvillkor
och icke marknadsrelaterade villkor for intjanande (t ex
lonsamhet och att den anstdllde kvarstar i foretagets
tjianst under en angiven tidsperiod,

inklusive inverkan av villkor som inte utgor intjanande-
villkor (exempelvis krav att anstallda skall spara eller
behdlla aktierna under en angiven tidsperiod).

Den totala kostnaden redovisas over intjanandeperioden;
perioden over villken alla de specificerade intjanandevillkoren
ska uppfyllas. Vid varje rapportperiods slut omprovar bola-
get sina bedomningar av hur manga aktier som forvantas bli
intjdnade baserat pa de icke marknadsrelaterade intjanande-
villkoren och tjanstgoringsvillkoren. Den eventuella avvikelse
mot de ursprungliga bedomningarna som bedomningen ger
upphouv till, redovisas i resultatrakningen som en lonekostnad
och motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Som underlag for avsattning av sociala avgifter gors kon-
tinuerligt en omvardering av verkligt varde for de vid varje
rapportperiods slut intjanade personaloptionerna. Sociala
avgifter redovisas som personalkostnad varvid motsvarande
avsdttning gors under lang- eller kortfristiga skulder bero-
ende pa varje enskilt programs aterstdende I6ptid.

Finansiell riskhantering

Cantargia utsatts genom sin verksamhet for olika typer av
finansiella risker: marknadsrisk (framst valutarisk), kreditrisk
samt likviditetsrisk. Cantargias overgripande riskhanterings-
policy fokuserar pa oférutsdgbarheten pa de finansiella mark-
naderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa Cantargias finansiella resultat.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Cantargia utsatts for valutarisk framforallt gentemot EUR
och USD. Valutarisker uppstar nar framtida affarstransak-
tioner eller redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en
valuta som inte ar enhetens funktionella valuta. | Cantargia
utgors dessa transaktioner framst av inkop och leveran-
torsskulder i EUR och USD. Cantargia hanterar valutarisken
genom att vaxla upp 50% av det forvantade framtida beho-
vet av EUR. Vid rapportperiodens slut ar exponeringen mot
EUR 396 (184) KEUR och USD 22 (28) i form av utestdende
leverantorsskulder.
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En forstarkning/forsvagning av svenska kronan med 10 pro-
cent mot EUR avseende leverantdrsskulden, skulle paverka
resultat och eget kapital med +/- 22,5 (7,0) MSEK. En for-
starkning/forsvagning av svenska kronan med 10 procent
mot USD avseende leverantdrsskulden, skulle paverka re-
sultat och eget kapital med +/- 2,0 (1,4) MSEK.

Utdver leverantorsskulder i EUR och USD forfogar bolaget
over valutakonton i EUR och USD med totalt saldo per den
31 december 2021 om 18523 (182) kKEUR samt 1 244 kUSD.

En forstarkning/forsvagning av den svenska kronan med
10 procent mot EUR avseende valutakontot, skulle paverka
resultat och eget kapital med +/- 18,8 (0,2) MSEK. En for-
starkning/forsvagning av den svenska kronan med 10
procent mot USD avseende valutakontot, skulle paverka
resultat och eget kapital med +/- 1,07 (0,2) MSEK.

(i) Ranterisk avseende kassafldden och verkliga varden
Ranterisken bedoms vara begransad eftersom det inte finns
nagon upplaning i bolaget samt att rantebarande placeringar
endast inkluderar lagriskfonder. 237 064 kSEK (60 019 KSEK)
utgors av placering i rantefond ddr avkastningen beror pa ut-
vecklingen av korta rantor.

(iii) Prisrisk
Cantargia utsatts inte for nagon vasentlig prisrisk.

(b) Kreditrisk

Kredtirisken i Cantargia uppstar genom tillgodohavanden och
placeringar hos banker och finansinstitut. Alla banktillgodo-
havanden samt placeringar ar gjorda hos motparter med lag
kreditrisk. Cantargia utsatts inte for nagon vasentlig kreditrisk
da samtliga motparter bestdr av stora vdlkanda banker.

(c) Likviditetsrisk
Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat ett
negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas huvud-

sakligen att vara fortsatt negativt till dess att Cantargia lyckas
generera intakter fran nagon lanserad produkt. Bolagets
planerade prekliniska och kliniska studier medfor betydande
kostnader och Bolagets utveckling av sin produktkandidat kan
bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Cantargia
kommer aven fortsattningsvis att behova betydande kapital
for forskning och utveckling i syfte att genomfora prekliniska
och kliniska studiermed CANO4 samt for den vidare forskning-
en och utvecklingen av CAN 10, CANxx och IL1RAP. Tillgangen
till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett
flertal faktorer sasom mdjligheten att inga samarbetsavtal,
den generella tillgangen pa riskvilligt kapital. Om Cantargia,
helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapi-
tal, eller lyckas gora det endast till ofdrdelaktiga villkor, skulle
det kunna inverka vasentligt negativt pa bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Cantargia arbetar med rullande prognoser for att sakerstalla
att Cantargia har tillrackligt med kassamedel for att mota be-
hovet i den I6pande verksamheten. Denna uppfdljning gors
via avrapportering till styrelsen dar utfall och prognos jam-
fors med den 3 drs affarsplan som tas fram och godkanns av
styrelsen varje ar.

Overskottslikviditet i Cantargia, dverstigande den del som
kravs for att hantera rorelsekapitalbehov, placeras pa rante-
barande avrakningskonton. Pa balansdagen hade Cantargia
kortfristiga placeringar pa fastrante-konton om 3 manader
respektive 12 manader uppgaende till O kSEK respektive
75 000 kSEK (75 000 kSEK respektive 75 000 kSEK) samt
237 064 KSEK (60 019 kSEK) placerade i en kortrantefond.
Utdver detta har Cantargia pa balansdagen banktillgodoha-
vanden om 247 322 kSEK (693 354 kSEK).

Nedanstdende tabell analyserar Cantargias finansiella skulder
uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till
den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen
ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

Mindre an 2 Mer an 2 Summa
manader manader
Per 31 december 2021
Leverantorsskulder 34512 34512
Ovriga skulder 1105 1105
Summa 35617 35617
Mindre an 2 Mer &@n 2 Summa
manader manader
Per 31 december 2020
Leverantorsskulder 10678 10678
Ovriga skulder 859 859
Summa 11537 11537
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(d) Hantering av kapital

For att uppratthdlla eller justera kapitalstrukturen, kan
Cantargia aterbetala kapital till aktiedgarna, utfdrda nya
aktier eller sdlja tillgangar for att minska skulderna.

Under 2021 var Cantargias strategi, som var oférandrad
jamfort med 2020, att trygga bolagets formaga att fort-
satta sin verksamhet genom att pa ett optimalt satt driva
bolagets forskningsprojekt och pd sa satt generera av-
kastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter.
Vidare ar malet att uppratthalla en optimal kapitalstruktur
for att hdlla ner kapitalkostnaderna med en Iag till minimal
risk. Cantargia dgnar sig i huvudsak at forskning och ut-
veckling. Verksamheten har finansierats genom ett antal
nyemissioner fore och efter noteringen av bolagets ak-
tie pa Nasdaq Stockholms huvudlista den 25 september
2018. Eget kapital betraktas darfér som bolagets kapital.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for
redovisningsandamal

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovis-
ningsprinciper, baseras ofta pa ledningens beddémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid
den tidpunkt da bedomningen gors. Uppskattningar och
antaganden dr baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer, som under radande férhdllanden anses
vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att bedoma de
redovisade vdrdena pa tillgangar och skulder, som inte annars
framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika
fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antaganden ses over regelbundet.
Eventuella andringar redovisas i den period andringen gors,
om den endast pdverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paver-
kar bade aktuell och framtida perioder.

Aktivering av utveckling

Den mest vasentliga bedomningen i den finansiella rapporte-
ringen avser tidpunkt for aktivering av utveckling. Baserat pa
de redovisningsprinciper som redogors for under Not 2 klassas
i nulaget all utveckling som bedrivs pa Cantargia som forskning
som inte skall aktiveras. Tidigast vid positiva resultat under
kliniska provningar fas Ill kan kriterierna for aktivering anses
vara uppfyllda.

Skattemdssiga underskottsavdrag

Det foreligger inte ndgon forfallotidpunkt som begransar
utnyttjandet av bolagets skattemassiga underskottsav-
drag. Det ar dock osakert ndr i tiden dessa underskotts-
avdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot
beskattningsbara vinster da bolaget annu inte pavisat
vinstgenerering. Uppskjuten skattefordran hanforbar till
underskottsavdraget upptas darfor inte till nagot vdrde.
Agarforandringar, historiska och eventuellt framtida kapi-
talanskaffningar kan innebdra begransningar i storleken av
underskottsavdrag for framtida utnyttjande.

FINANSIELLA RAPPORTER

Incitamentsprogram (personaloptionsprogram)

Bolaget har incitamentsprogram i form av personaloptions-
program. Redovisningsprinciperna for detta beskrivs i Not
2. Den kostnad for ersattningen som redovisas i en period
ar beroende av den ursprungliga vardering som gjordes vid
avtalstidpunkten med optionsinnehavaren, det antal ma-
nader som deltagaren maste tjanstgora for att fa ratt till
sina optioner (periodisering sker dver denna tid), det antal
optioner som forvantas tjanas in av deltagarna enligt vill-
koren i planerna och en kontinuerlig omvardering av vardet
pa den skattemassiga formanen for deltagarna i planerna
(som underlag for avsattning for sociala kostnader). De
uppskattningar som paverkar kostnaden i en period och
motsvarande okning av eget kapital ar framfor allt indata i
varderingarna av optionerna. De modeller som anvants for
detta andamal ar den sa kallade Black & Scholes-modellen
samt Monte Carlo simulering. Viktiga antaganden i dessa
varderingar framgar av not 19. Férutom vdrderingarna pa-
verkas kostnaden i en period av en uppskattning kring det
antal personer som forvantas tjana in sina optioner. Genom
framst historik dver personalomsattning har foretagsled-
ningen en mycket god grund for att uppskatta det antal del-
tagare som kommer att fullfélja programmet.

coviD-19

Under de senaste aren har COVID-19-pandemin utvecklats
pa ett satt som belastat samhallet hart. Cantargia har foljt
och foljer utbredningen och dess konsekvenser. Den storsta
risken har bedémts runt kliniska studier dar den okade be-
lastningen pa sjukvarden i vissa fall har inneburit férseningar
i patientrekrytering, eller att patienter fatt rese- eller besoks-
restriktioner och inte kunnat genomfdra de besok som har
forvdntats. Med tanke pa att COVID-19 utvecklats olika
aggressivt i olika lander samt att sjukhus valt olika strate-
gier for att kunna genomfora kliniska studier, har riskerna
varit mindre for stora forseningar eller stora kvalitetspro-
blem. En stor efterfragan pa COVID-19-vaccin och -behand-
lingar har dessutom pressat varldens kapacitet for lakeme-
delsutveckling, vilket bland annat medfort en brist pa ravaror
och forbrukningsmaterial for tillverkning av substanser for
kliniskt bruk. Cantargias proaktiva atgarder har begrdnsat
paverkan av de utmaningar som pandemin fort med sig.

Segmentsinformation

Cantargias hogste verkstdllande beslutsfattare ar bolagets
verkstallande direktor (VD), d& det framst ar han som ar
ansvarig for att fordela resurser och utvardera resultat. VD
erhaller rapporter med finansiell information for Cantargia
som helhet. Cantargia har annu inte kommersialiserat na-
gon del av de utvecklingsprojekt som bedrivs och genererar
darmed dnnu inga intakter. Hela verksamheten i Cantargia
beddms utgora ett rorelsesegment. Samtliga anlaggnings-
tillgangar finns i Sverige.
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Arvoden och kostnadsersattning till revisorer

Nedan anges rakenskapsarets kostnadsforda revisionsarvoden samt kostnadsforda arvoden

for andra uppdrag utforda av bolagets revisorer.

2021
PwC
Revisionsuppdraget* 339
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget -
Skatteradgivning 167
Ovriga tjanster 58
Summa 564

* Med revisionsarvode avses arvode for den lagstadgade revisionen det vill siga, sadant
arbete som varit nodvandigt for att avge revisionsberattelsen.

Ersattning till anstallda m.m

Loner och andra ersdttningar samt sociala avgifter (for anstallda)

Loner och andra ersattningar *)
Sociala avgifter **)

Pensionskostnader- avgiftsbestamda
Ovriga personalkostnader

Summa ersattning till anstallda

*) Varav aktierelaterade ersattningar 7 314 (4 233)
**) Varav aktierelaterade ersdttningar -2219(3 111)

2020

269
107

257

15
648

2021
29608
2531

5554
270

37 964

Loner och andra ersattningar

2021

Styrelseledamoter, verkstallande direktoren och andra ledande
befattningshavare

Ovriga anstéllda

Summa

(varav tantiem)

21225
11427

32652
(2 641)

Loner och andra ersattningar

2020

Styrelseledamoter, verkstallande direktoren och andra ledande
befattningshavare

Ovriga anstéllda

Summa
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(varav tantiem)

16 554

6 254
22 808
(2363)

2020
20906
6661

3895
248

3171

Pensions-
kostnader

3774
1781

5554

Pensions-
kostnader

3124
771

3895
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Medelantal anstéllda
2021 2020

Antal Antal
anstdllda Varav man anstillda Varav man

Sverige 22 9 15

Summa 22 9 15

Konsfordelning for styrelseledamoter och ovriga ledande befattningshavare

2021 2020
Antal pa Antal pa
balansdagen Varav man balansdagen Varav man
Styrelseledamoter 8 5 7 4
Verkstallande direktor och ovriga
ledande befattningshavare 9 7 8 6
Summa 17 12 15 10

Mellan foretaget och verkstallande direktdren galler en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader.
Ersattning pa individniva for VD, styrelse och dvriga ledandebefattningshavare aterfinns i not 18.

Leasing

2021 2020

Leasing kostnadsford under rakenskapsaret 1513 1135

Nominella vardet av framtida minimileasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara leasingavtal fordelar sig enligt
foljande:

2021 2020
Forfaller till betalning inom ett ar 2039 1281
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar 6563 2296
Forfaller till senare an fem ar = -
Summa 8602 3577
Leasingkostnaderna avser lokaler och kontorsutrustning.
Ovriga rorelsekostnader

2021 2020
Valutakursforluster Leverantorsskuld -2 249 -630
Summa -2 249 -630
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Finansiella poster

2021 2020
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Ranteintakter 927 501
Resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar = -

Resultat vid forsdljning av andra langfristiga vardepappersinnehav *) - -

V/alutakursvinster valutakonton 2839 359
Summa 3766 860
2021 2020

Rantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga rantekostnader -3 -1

Summa -3 -1

*) Se aven Not 13

Inkomstskatt
2021 2020

Aktuell skatt
Aktuell skatt pa drets resultat - -
Justeringar avseende tidigare ar = -

Summa aktuell skatt tillika inkomstskatt = -

Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och gallande skattesats forklaras med nedanstdaende tabell.

2021 2020
Avstdmning av drets redovisade skatt
Resultat fore skatt -366 504 -173 085
Arets redovisade skatt
Skatt enligt gallande skattesats 20,6 (2020: 21,4)% 75 500 37 040
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -154 -159
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter - -
Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader redovisade direkt mot eget kapital - 12030
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -75 346 -48912
Arets redovisade skatt 0 o
2021 2020
Underskottsavdrag
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats 982 734 616 978
Potentiell skatteforman, 20,6% (2020: 20,6%) 202 443 127 097

Det foreligger inte ndgon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskottsavdragen. Det &r dock osakert nar i tiden
dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten skattefordran
hanforbar till underskottsavdaget upptas darfor inte till nagot varde.
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Valutakursdifferenser - netto

Valutakursdifferenser har redovisats i rapporten over totalresultat enligt foljande:

2021 2020

Ovriga rérelsekostnader (not 9) -2249 -630
Ranteintakter och liknande resultatposter (not 10) 2839 359
Summa 590 -271
Langfristiga skulder

2021-12-31 2020-12-31
Avsattningar sociala avgifter incitamentsprogram 892 3111
Summa 892 3111
Kortfristiga placeringar

2021-12-31 2020-12-31
Fastrdntekonto, Sparbanken Skane 75 000 150 000
Likviditetsfonder, Sparbanken Skane 237 064 60019
Summa 312 064 210019

Fastrdntekonto, Sparbanken Skane, 2021-12-31, 75 Mkr bundet 12 manader, 0,30% ranta.
Fastrdntekonto, Sparbanken Skane, 2020-12-31, 75 Mkr bundet 3 man, 0,20% rdnta samt 75 Mkr
bundet 12 manader, 0,20% ranta.

Likviditetsfonder, Sparbanken Skane, lagrisk klass 2.

Likvida medel

I likvida medel i kassaflodesanalysen
ingar foljande: 2021-12-31 2020-12-31

Disponibla bankmedel

SEK 45 149 689 852
EUR 189 477 1950
usbD 11 254 1552
GBP 571 -
CHF 458 -
NOK 413 -
Summa 247 322 693 354
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Aktiekapital

Stamaktier Antal aktier (tusental) Aktiekapital
Per 1 januari 2020 72 804 5824
Nyemission 27 388 2191
Per 31 december 2020 100 193 8015
Per 1 januari 2021 100 193 8015
Nyemission - -
Per 31 december 2021 100 193 8015

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2021 av 100 192 737 aktier med kvotvardet 0,08 kr vardera. Aktierna
har ett rostvarde pa 1 rost/aktie. Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2020 av 100 192 737 aktier med
kvotvdrdet 0,08 kr vardera. Aktierna har ett rostvarde pa 1 rost/aktie.

Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2021-12-31 2020-12-31
Loner och sociala avgifter 1926 1322
Emissionskostnader 0 1264
Projektkostnader 23358 10708
Ovriga upplupna kostnader 5135 5289
Summa 30 420 18583

Upplysningar om narstaende

Transaktioner med ndrstaende
Narstdende parter utgors av ledande befattningshavare i bolaget, d.v.s. styrelsen och foretagsledningen, samt dess
familjemedlemmar.

Cantargia har ett forskningsavtal med Lunds universitet dar Gunilla Westergren-Thorsson, professor vid Lungbiologi,
bedriver forskningsverksamhet. Enligt avtal ska Gunilla Westergren-Thorsson, som dr nastaende till insynsperson pa
Cantargia, inom ramen for sin anstdllning pa Lunds universitet, bedriva ett projekt som syftar till utokad kunskap om
ILTRAP. Enligt avtalet innehar Cantargia rattigheter att vederlagsfritt anvanda och — om tillampligt — vederlagsfritt
overta samtliga forskningsresultat som projekten kan resultera i.

Ovan ndmda avtal har enligt Bolagets bedomning ingdtts enligt marknadsmadssiga villkor.

Féljande transaktioner har skett med narstaende:

(a) Forsdiljning av tjdanster 2021 2020
Lunds Universitet (Thoas Fioretos) 0 463
Lunds Universitet (Gunilla Westergren-Thorsson) 650 500
Summa 650 963
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Ersattning till ledande befattningshavare

2021 2020
Loner och andra kortfristiga ersdttningar *) 18180 14 652
Ersattningar efter avslutad anstallning 3428 3124
Andra langfristiga ersdttningar - -
Ersattningar vid uppsagning = -
Summa 21608 17 776

*) Varav aktierelaterade ersdttningar 4 562 (3 175)

Riktlinjer for ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande befattningahavare

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstémmans beslut. Sarskilt arvode utgdr for kommittéarbete.
Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen innebar i huvudsak att bolaget skall erbjuda sina
ledande befattningshavare marknadsmadssiga ersattningar, att ersattningarna skall beredas av ett sarskilt ersattningsutskott
inom styrelsen, att kriterierna darvid skall utgoras av den ledande befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befattning.
Ersattningar till ledande befattningshavare beslutas av styrelsen exklusive eventuella styrelseledamdter som ar i beroende-
stallning till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna skall tillampas pa nya avtal, eller andringar i existerande avtal som traf-
fas med ledande befattningshavare efter det att riktlinjerna faststallts och till dess att nya eller reviderade riktlinjer faststalls.
Fullstandiga riktlinjer for 2021 samt de fér 2022 foreslagna finns beskrivna i forvaltningsberattelsen.

Arets 16ner och ersittningar

Loner, ersdttningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgdtt enligt nedanstdende tabeller. Notera att under rubriken
Rarlig ersattning ingdr utdver rorlig 16n aven incitamentsprogram beslutade av arsstamman (se Not 19).

Utfallet for stammobeslutade incitamentsprogram avseende /D och ledande befattningshavare uppgick for ar 2021 till

925 (707) kSEK.

Rorlig Pensions-  Ouriga Aktierelaterad Sociala

2021 Arvode  Grundlon  ersdttning kostnad formaner  ersdttning avgifter *) Summa
Magnus Persson, ordférande 620 - - - - - 195 815
Thoas Fioretos, ledamot 270 - - - - - 85 355
Karin Leandersson, ledamot 290 - - - - - 91 381
Patricia Delaite, ledamot 340 - - - - - 47 387
Anders Martin-Lof, ledamot 345 - - - - - 108 453
Flavia Borellini, ledamot 520 - - - - - - 520
Damian Marron, ledamot 330 - - - - - - 330
Magnus Nilsson, ledamot 330 - - - - - - 330
Goran Forsberg, /D - 2236 737 927 38 1219 -102 5056
Summa styrelse och VD 3045 2236 737 927 38 1219 424 8627
Andra ledande befattningshavare (8 - 8946 1699 2846 81 3343 373 17 288
personer)

Summa 3 045 11182 2436 3774 119 4562 797 25915

*) Sociala avgifter for VD och andra ledande befattningshavare har paverkats positivt da reserven avseende sociala kostnader for
personaloptionsprogrammen minskat under 2021 pga sjunkande borskurs. Den positiva effekten ar 453 tkr for VD och 1 228 tkr for
andra ledande befattningshavare.
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Rorlig Pensions- Ovriga Aktierelaterad Sociala
2020 Arvode  Grundlon  ersdttning kostnad formaner  ersattning  avgifter Summa
Magnus Persson, ordférande 465 - - - - - 146 611
Claus Asbjorn Andersson, ledamot 230 - - - - - - 230
Thoas Fioretos, ledamot 230 - - - - - 72 302
Karin Leandersson, ledamot 230 - - - - - 72 302
Patricia Delaite, ledamot 215 - - - - - 32 247
Anders Martin-Lof, ledamot 270 - - - - - 85 355
Flavia Borellini, ledamot 262 - - 262
Goran Forsberg, VD - 2197 688 843 25 855 1271 5879
Summa styrelse och VD 1902 2197 688 843 25 855 1679 8188
Andra ledande befattningshavare (7 - 7310 1281 2281 105 2320 3997 17 295
personer)
Summa 1902 9507 1969 3124 130 3175 5676 25 484
Pensioner

Pensionsaldern for verkstallande direktoren ar 65 ar.

Pensionspremien ska uppga till 35% av den pensionsgrundande I6nen. Med pensionsgrundande 10n avses fasta manadslonen
multiplicerad med 12,2.

For andra anstdllda ledande befattningshavare ar pensionséldern f.n. 65 ar, enligt vid var tid gallande ITP-avtal. Pensions-
premien beraknas enligt ITP-avtalet avdelning 2 och dess premietariffer som faststalls av Alecta.

Uppsagningstid och avgangsvederlag

Uppsagningstiden fran Cantargias sida skall vara hégst sex manader for verkstallande direktoren och hdgst sex manader for
ovriga ledande befattningshavare. Uppsagningstiden fran verkstallande direktorens sida skall vara lagst sex manader och for
ovriga ledande befattningshavares sida skall den vara lagst tre manader. Ut6ver uppsagningstid kan avgangsvederlag utga
med hogst tolv manaders 16n och anstdllningsformaner for verkstallande direktoren.

Styrelsearvode

Styrelsearvodet beslutat pa arstamman 2021-05-26 uppgar till 550 000 kronor till styrelsens ordforande, 250 000 kronor till
dvriga styrelseledamaoter. Till ersattningsutskottet utgar 40 000 kronor till ordférande och 20 000 kronor for 6vriga ledaméter
och till revisionsutskottet utgar 95 000 kronor till ordférande och 40 000 kronor till 6vriga ledamater. Det beslutades vidare att
for varje fysiskt styrelsemote (dock hogst sex moten) som hdlls i Sverige och ddr ledamoten narvarar utgar ett métesarvode om
20 000 kronor till varje ledamot boende utanfor Norden. Styrelsearvoden ar till fullo resultatforda under 2021.
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Aktierelaterade ersattningar

Cantargias incitamentsprogram syftar till att skapa ett langsiktigt engagemang i bolaget, skapa majligheter att attrahera och
behdlla kompetens samt leverera ett langsiktigt aktiedgarvarde.

Incitamentsprogram

Vid drsstamma i Bolaget den 26 maj 2021 beslutade aktiedgarna att infora ett rorligt aktierelaterat incitamentsprogram for
2021, riktat till ledande befattningshavare och nyckelanstallda i Bolaget. Programmet baseras pa det incitamentsprogram som
antogs vid arsstamman 2019 och som sedan dess varit arligen aterkommande. Programmet har utformats i syfte att framja
investeringar i och agande av Bolagets aktier och ar utformat sa att deltagarna erbjuds rorlig langsiktig ersattning i form av
en gruppbonus som ska anvandas for att forvarva aktier i Bolaget. Programmet baseras pa det eller de adrliga bonusmal som
uppstdlls av Cantargias styrelse och som hanfor sig till Bolagets verksamhet, finansiella nyckeltal och interna processer. Mal-
uppfyllelsen bedéms av Bolagets styrelse i samband med faststallandet av arsredovisningen respektive ar. Nar maluppfyllelsen
faststdllts av styrelsen sker utbetalning av det aktuella beloppet for respektive deltagare i programmet, varefter deltagarens
forvarv av aktier ska ske snarast.

Deltagarna ska anvanda hela ersattningen inom programmet, netto efter skatt, till att forvarva Cantargia-aktier pa
aktiemarknaden.

Maximalt belopp for utbetalning till respektive deltagare i programmet avseende 2021 ar begrdnsat till 10 procent av delta-
garens fasta arslon. Den totala storleken pa programmet for 2021 ar maximalt 1 800 000 SEK, exklusive sociala avgifter. Vid
partiell mdluppfyllelse utgdr del av det maximala beloppet. Utfallet for stammobeslutade incitamentsprogram avseende VD och
ledande befattningshavare uppgick for ar 2021 till 1 462 (707) KSEK

Teckningsoptionsprogram , TO 2017/2020

Vid drsstamman den 30 maj 2017 beslutade stamman om en riktad emission av teckningsoptioner av serie 2017/2020, med
rdtt till teckning av nya aktier i Cantargia. Emissionen genomfordes med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt och om-
fattade hogst 85 000 teckningsoptioner av serie 2017/2020. Samtliga teckningsoptioner tecknades av styrelseordférande
Magnus Persson. Teckningsoptionerna emitterades till en kurs 0,85 SEK per teckningsoption vilket motsvarar ett beraknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av Black & Scholes-modellen per den 21 juli 2017.
Berakningen av teckningskurs har utfordes av en oberoende varderingsexpert. Den 8 januari 2018 genomforde Cantargia en
foretradesemission vilket resulterade i en omrakning av TO 2017/2020.

Varje teckningsoption medfdrde efter omrakning ratt till teckning av 1,02 aktier i bolaget till en teckningskurs om 11,18 SEK
per aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna kunde ske under perioden fran och med den 23 juni 2020 till
och med den 14 juli 2020. Magnus Persson utnyttjade i juli 2020 sin ratt att teckna aktier i enlighet med programmet varvid
antalet aktier att 6kade med 86 700 aktier och aktiekapitalet ckade med 6 936 kronor. Detta motsvarade en utspadning om
cirka 0,1 procent av aktierna och rosterna. TO 2017/2020 ar darmed avslutat.

2021 2020
Genomsnittligt Genomsnittligt
l6senpris per lIdsenpris per
aktieoption (SEK) Antal optioner aktieoption (SEK)  Antal optioner
Per 1 Januari = = 11,40 85 000
Tilldelade under aret - - - -
Inlosta under &ret = = 11,40 85000

Ej utnyttjade forfallna optioner under dret - - - -
Per 31 december *) - - - -

Inlésbara per 31 december - = - -
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Personaloptionsprogram 2020/2023

Vid arsstamma 27 maj 2020 beslutade aktiedgarna att infora personaloptionsprogram 2020/2023. Optionerna ska erbju-
das till anstdllda eller konsulter i bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjdningsperiod
(1/3 per ar) raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld av/
fortfarande tillhandahaller tjanster till Cantargia. Nar optionerna ar intjanade kan de l6sas in under en tvaarsperiod. Varje
intjanad option ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska mot-
svara 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq Stockholm under de
tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen.

Personaloptionsprogram 2021/2024

Vid arsstamma 26 maj 2021 beslutade aktiedgarna att infora personaloptionsprogram 2021/2024. Optionerna ska erbju-
das till anstdllda eller konsulter i bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjdningsperiod
raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld av/fortfarande till-
handahaller tjanster till Cantargia. Ndr optionerna ar intjanade kan de I6sas in under en tvaarsperiod. Varje intjanad option
ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara 150 procent
av den volymvdgda genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq Stockholm under de tio handelsdagarna
som foregar tilldelningsdagen.

Sammanstallning over totalkostnad for aktierelaterade ersattningar

2021 2020
Kostnader for aktierelaterade ersattningar -7 314 -4233
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 2219 -3110
Summa -5095 -7 343
Sammanstallning dver avsattningar for aktierelaterade ersattningar *)
Langfristiga avsattningar 2021 2020
Belopp vid drets ingdng 3110 -
Arets avsattningar -2219 3110
Summa langfristiga avsattningar 892 3110

*) Samtliga avsattningar har en I6ptid pa 6ver 1 ar varfor samtliga avsattningar dr langfristiga.
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Forandringar i utestaende incitamentsprogram (antal optioner)

2021 2020
Per 1 januari 1740000 86 700
Tilldelade instrument
Personaloptionsprogram 2021/2024 1334000 -
Personaloptionsprogram 2020/2023 147 000 1740000
Utnyttjade instrument
Optionsprogram TO 2017/2020 *) -86 700
Aterkallade instrument
Personaloptionsprogram 2021/2024 -24.000 -
Personaloptionsprogram 2020/2023 -26 667 -
Total forandring 1430333 1653 300
Per 31 december 3170333 1740 000
Antal aktier som tilldelade instrument kan berattiga till 2021-12-31 2020-12-31
Optionsprogram TO 2017/2020 *) - -
Personaloptionsprogram 2021/2024 1310000 -
Personaloptionsprogram 2020/2023 1860 333 1740 000
Totalt antal aktier som tilldelade instrument kan komma att berdttiga till 3170333 1740 000

*) Bolagets styrelseordférande, Magnus Persson, utnyttjade i juli 2020 sin rdtt att teckna aktier i enlighet
med teckningsoptionsprogram 2017/2020.

Berakning av verkligt varde pa personaloptionsprogram
Verkligt varde pa tilldelningsdagen har beraknats med hjalp av Black & Scholes varderingsmodell som tar hansyn till [6senpris,
optionens Ioptid, aktiepris pa tilldelningsdagen, forvantad volatilitet i aktiepris och riskfri ranta® for optionens Ioptid.

Verkligt Forvantat

Personaloptions- Tilldelnings- varde i krvid Losenpris volatilitet Antal Intjanings-
program dag Forfallodag tilldelning i kr? i %3 optioner* grad
2020/2023:1 2020-06-09 2025-06-09 7,15 31,71 50% 1680 000 77%
2020/2023:2 2020-07-10 2025-07-10 7.44 33,15 50% 60 000 74%
2020/2023:3 2021-02-04 2026-02-04 16,55 87,55 50% 80333 61%
2020/2023:4 2021-02-24 2026-02-24 15,57 85,00 50% 40000 52%
2021/2024:1 2021-09-17 2026-09-17 7,28 36,66 53% 1240000 9%
2021/2024:2 2021-11-10 2026-11-10 5,48 24,48 55% 70000 5%

" Den riskfria rantan &r 0% i modellen.

2 \/agt genomsnittligt I6senpris for optionerna uppgér till SEK 35,20.

3 Den férvantade volatiliteten i aktiekursen ar baserad pa den historiska volatiliteten éver en feméarsperiod.
“ Avser antal utestaende optioner netto efter avdrag av &terkallade optioner.
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Resultat per aktie
Resultat per aktie beraknas genom att drets resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

For att pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt méjliggora Bolagets leverans av aktier till deltagare i Bolagets personaloptionsprogram
2020/2023 samt 2021/2024 har bolagstamman beslutat om riktade emissioner av totalt 4 900 000 teckningsoptioner till
Bolaget. En teckningsoption motsvarar en potentiell stamaktie. Teckningsoptionerna ger ej upphov till nagon utspadningseffekt
for 2021 eller 2020 eftersom en konvertering till stamaktier medfor en lagre forlust per aktie.

2021 2020
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare
Totalt -366 504 -173 085
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 100 193 89 380
Resultat per stamaktie, SEK -3,66 -1,94
Resultatdisposition
Till arsstammans forfogande star foljande resultatmedel (SEK).
Balanserad forlust -513 361585
Overkursfond 1404 594 653
Arets resultat -366 503 514
Styrelsen foreslar att i ny rdkning 6verfors: 524729 554

Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2021.

Handelser efter rapportperiodens slut
Nasta steg togs i kliniska utvecklingen av nadunolimab i bukspottkdrtelcancer genom Pancreatic Cancer Action
Networks (PanCAN) kliniska fas I1/1ll-studie Precision Promise>M.

Forsta patienten med icke-skivepitel icke-smacellig lungcancer (NSCLC) behandlades i en ny arm i CANFOUR, samt
forsta patienten med trippelnegativ brostcancer behandlades i TRIFOUR.

Cantargia meddelade att nya kliniska data for nadunolimab fran CANFOUR- och CIRIFOUR-studierna kommer att
presenteras pa ASCO i juni.

Positiva sakerhetsdata rapporterades fran CIRIFOUR med nadunolimab i kombination med pembrolizumab.

Nya lovande resultat fran icke-GLP-reglerade toxikologistudier rapporterades for CAN10 och kliniska fas I-studien
planlades till bérjan av 2023.

Positiva prekliniska effektdata presenterades for CAN10 i en modell for systemisk skleros pa konferensen 7th
Systemic Sclerosis World Congress.

En tredje part dverklagade tidigare beslut av europeiska patentverket (EPO) att avsla oppositionen mot ett av
Cantargias patent for behandling av solida tumarer.

Ledningsgruppen forstarktes genom rekryteringen av Dr. Roger Belusa som interim Chief Medical Officer (CMO).
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Justering for poster som ej ingdr i kassaflodet

2021 2020
Avskrivningar -3 446 -3248
Personaloptionsprogram -5095 -7 344
Summa -8 541 -10 592
Rorelsekostnader fordelade pa kostnadsslag

2021 2020
Projektkostnader -304 229 -121897
Ovriga externa kostnader -22 378 -15985
Personalkostnader -37 966 -32185
Ovriga rérelsekostnader -2 249 -630
Avskrivningar -3 446 -3 248
Summa -370 267 -173 945

Fran och med bokslutskommunikén f6r 2018 redovisas rérelsens kostnader utifrdn funktionerna “Forsknings- och
utvecklingskostnader”, "Administrationskostnader” samt "Ovriga rorelsekostnader”. Summan av de funktionsfordelade

kostnaderna fordelar sig pa foljande kostnadsslag.

Samarbetsavtal

Patheon Biologics B.l. (en del av ThermoFischer Scientific)

Cantargia ingick i maj 2019 avtal med Patheon Biologics B.V. ("Patheon”) kring framtida produktion av antikroppen CANO4
(nadunolimab). Detta avtal kompletterar tidigare avtal med Celonic AG (tidigare Glycotope Biotechnology GmbH). Genom
avtalet sdkrar Cantargia vtterligare produktionskapacitet for framtida kliniska studier. Initialt fokuserade CANOZ pa icke-
smacellig lungcancer och bukspottkartelcancer (PDAC) men har under 2020 och 2021 breddats till att inkludera ytterligare
cancerformer. | forberedelserna infor senare faser av den kliniska utvecklingen ar en utokning av produktionskapaciteten
en del av utvecklingsplanen. Patheon har tillverkningsanlaggningar i bade Europa och USA och har under dret skalat upp
processen till 2 000 liter. Under avtalet har Patheon ratt till ersattning for lopande arbete, men ingen del av framtida forsalj-
ningsintakter for CANO4.

Specialized Medical Services-oncology B/

I maj 2016 ingick Bolaget ramavtal med Specialized Medical Services-oncology BV ("SMS-oncology”) om utférande av
kliniska studier i egenskap av sd kallad CRO. Parterna har ddrefter under ramavtalet enats om att SMS-oncology ska agera
CRO for Bolagets forsta kliniska fas I/1la-studie med CANO4.

BiolWa Inc.

Cantargia traffade 2015 ett licensavtal med BioWa Inc (“BioWa"). Under avtalet erhaller Cantargia en icke-exklusiv licens till
anvandningen av teknologiplattformen POTELLIGENT® for tillverkning av lakemedelskandidaten CANO4. For licensen betalar
Cantargia en drlig fast avgift samt trappvis ckande forsaljningsbaserad royalty. | enlighet med villkoren i avtalet har BioWa
ddrutover ratt till sa kallade milestonebetalningar vid uppfyllande av vissa kliniska, regulatoriska och kommersiella delmal.

PanCAN

Cantargia har inlett ett samarbete med Pancreatic Cancer Action Network (PanCAN) for att inkludera nadunolimab i kom-
bination med cellgifter for forsta linjens behandling av metastaserande bukspottkortelcancer (PDAC) i den klinska fas
2/3-studien Precision Promise®M. Studien bygger pa en Bayesiansk plattformsdesign, utformad av PanCAN tillsammans
med amerikanska ldkemedelsverket (FDA), for att majliggéra marknadsgodkdannande av behandlingar for PDAC. Det pri-
mdra malet med studien ar utvardering av dverlevnad. PanCAN planerar att lamna in en s.k. pre-IND ansdkan till FDA
under Q2 2022 fér att inkludera nadunolimab i en experimentell behandlingsarm i Precision Promise*M. Resultaten for
behandlingsarmen med nadunolimab forvantas presenteras 2027 eller tidigare.
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Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2021 2020
Ingdende anskaffningsvarde 7070 6379
Inkép = 691
Utgdende ackumulerat anskaffningsvdrde 7070 7070
Ingdende avskrivningar =2 357/ -
Avskrivningar -2 357 -2 357
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4714 -2 357
Redovisat vdarde 2356 4713
Inventarier, verktyg och installationer

2021 2020
Ingdende anskaffningsvarde 701 501
Inkop 383 200
Utgdende ackumulerat anskaffningsvdrde 1084 701
Ingdende avskrivningar -152 -12
Avskrivningar -190 -140
Utgdende ackumulerade avskrivningar -342 -152
Redovisat varde 742 548
Imateriella anldggningstillgangar
Patent

2021 2020
Ingdende anskaffningsvarde 8111 -
Inkop = 8111
Utgdende ackumulerat anskaffningsvdrde 8111 8111
Ingdende avskrivningar -751 -
Avskrivningar -901 -751
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1652 -751
Redovisat varde 6 459 7 360
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Arsredovisningens
undertecknande

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av bolagets
stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for bolaget ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget star infor. Resultat-och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman
den 23 maj 2022 for faststallelse.

Lund den 29 april 2022

Magnus Persson Magnus Nilsson Karin Leandersson
Ordférande
Thoas Fioretos Patricia Delaite Anders Martin-Lof
Flavia Borellini Damian Marron

Goran Forsberg
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har Iamnats den 29 april 2022.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Cantargia AB (publ), org.nr 556791-6019

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen for Cantargia AB
(publ) for &r 2021. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
35-71 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprdttats i en-
lighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rdttvisande bild av Cantargia AB (publ)s finansiel-
la stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for dret enligt rsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och rapport over finansiell stallning for Cantargia
AB (publ).

Vdra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar for-
enliga med innehallet i den kompletterande rapport som har
dverldmnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsfor-
ordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. \/i dr oberoende i forhallande till Cantargia AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta inne-
fattar att, baserat pa var basta kunskap och dvertygelse,
inga forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahdllits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.
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V/i anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamadlsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som
bedriver forskning och utveckling av antikroppsbaserad
terapi mot svdra sjukdomar. De mest vasentliga balans-
posterna dar bankmedel och kortfristiga placeringar. Den
storsta kostnadsposten i bolaget utgdrs av forsknings-
och utvecklingskostnader varfor vi dven bedémt att denna
dr ett Sdrskilt betydelsefullt omrade.

Vi utformade vdr revision genom att faststdlla vasentlig-
hetsniva och beddéma risken for vasentliga felaktigheter i
definansiella rapporterna. Vibeaktade sarskilt de omraden
dar verkstallande direktoren och styrelsen gjort subjektiva
bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran an-
taganden och prognoser om framtida handelser, vilka till
sin natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa
beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direk-
toren dsidosatter den interna kontrollen, och bland annat
dvervagt om det finns beldgg for systematiska avvikelser
som givit upphouv till risk for vasentliga felaktigheter till
foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en dndamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Vésentlighet
Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var be-
doémning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna



en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehaller ndgra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De be-
traktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandar-
na fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststallde vi vissa kvan-
titativa vasentlighetstal, ddribland for den finansiella rap-
porteringen som helhet. Med hjdlp av dessa och kvalitativa
overvaganden faststallde vi revisionens inriktning och om-
fattning och vdra granskningsatgarders karaktar, tidpunkt

Kostnader relaterade till forskning och utveckling
— periodisering och fullsténdighet.

Kostnaderna for bolagets verksamhet inom forskning och
utveckling uppgick under rakenskapsaret 2021 till totalt
ca 353 mkr vilket motsvarar ca 95% av bolagets totala
rorelsekostnader. Kostnaderna bestar framst av perso-
nalrelaterade kostnader samt externa kostnader for de
kliniska arbeten som bedrivs.

| var revision har vi fokuserat pa dessa kostnader da de
uppgar till ett vasentligt belopp samt att det finns en risk
avseende fullstandigheten samt periodiseringen och
riktigheten i utgifterna.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information an ars-
redovisningen och aterfinns pa sidorna 1-34 och 76-88. Den
andra informationen bestdr dven av Ersdttningsrapporten
som vi inhamtade fore datumet for denna revisionsberattelse.
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av drsredovisningen dr det
vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och overvaga om informationen i vasentlig utstrackning

REVISIONSBERATTELSE

och omfattning, samt att bedoma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna
som helhet.

Séirskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedomning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata ut-
talanden om dessa omraden.

Vdr granskning av kostnaderna for forskning och utveckling
har vi bland annat omfattat, men dr inte begrdnsat till,
foljande dtgdrder:
Erhdllit en forstaelse av bolagets rutiner, verksam-
hetsuppféljning och interna kontroll.

Testning av interna kontroller for godkannande av
betalning av fakturor och Ioner.

Stamt av och utfort detaljtestning mot faktura och
ovrig bokslutsdokumentation.

Baserat pd urval har vi efterfragat och erhallit extern
bekréaftelse fran leverantdrer pa rakenskapsarets inkdp
respektive storlek pa utgdende leverantdrsskulder per
211231.

Utfort detaljtestning av Ioner. Analyserat kostnader
baserat pa var kunskap om verksamheten och upp-
foljning mot interna rapporter.

ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under re-
visionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende den-
na information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rappor-
tera detta. \/i har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktdren som har an-
svaret for att drsredovisningen upprattas och att den ger en
rdttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
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kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta
en drsredovisning som inte innehadller nagra vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprdttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formdgan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot rea-
listiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat overvaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fat-
tar med grund i drsredovisningen.

En vtterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direkttrens forvalt-
ning for Cantargia AB (publ) for &r 2021 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for ra-
kenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. \/art
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhdllande till Cantargia AB (publ)
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enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

/i anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamadlsenliga som grund for vdra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
gets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storle-
ken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situa-
tion, och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstdllande direktdren ska skdta den Iopande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som dr nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i overensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktéren i nagot
vasentligt avseende:
foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget
pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdakerhet bedoma om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen ga-
ranti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka dtgarder eller férsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst el-
ler forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna be-
skrivning dar en del av revisionsberattelsen.



Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen har vi dven utfort
en granskning av att styrelsen och verkstallande direktoren
har upprattat drsredovisningen i ett format som majliggor
enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16
kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden for
Cantargia AB (publ) for rakenskapsaret 2021.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lag-
stadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett
format som i allt vasentligt mgjliggor enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation
RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart an-
svar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Cantargia AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstdllande direktdren som har an-
svaret for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med
16 kap. &4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
och for att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen
och verkstallande direktéren bedomer nodvandig for att
uppratta Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-
rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett format som upp-
fyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden, pa grundval av min var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara gransk-
ningsatgarder for att uppna rimlig sakerhet att Esef- rappor-
ten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen ga-
ranti for att en granskning som utfors enligt RevR 18 och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasent-
lig felaktighet om en sadan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i Esef- rapporten.

REVISIONSBERATTELSE

Revisionsforetaget tillampar 1SQC 1 Kuvalitetskontroll
for revisionsforetag som utfor revision och oOversiktlig
granskning av finansiella rapporter samt andra bestyr-
kandeuppdrag och naraliggande tjanster och har darmed
ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlev-
nad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen
och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta
bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett format som
majliggor enhetlig elektronisk rapportering av drsredovis-
ningen. Revisorn valjer vilka tgdrder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktighe-
ter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur
styrelsen och verkstdllande direktoren tar fram underlaget i
syfte att utforma granskningsatgdrder som dr andamalsen-
liga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.
Granskningen omfattar ocksa en utvardering av andamals-
enligheten och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens antaganden.

Granskningsatgdrderna omfattar huvudsakligen en tek-
nisk validering av Esef-rapporten, dvs. om filen som inne-
haller Esef-rapporten uppfyller den tekniska specifikation
som anges i kommissionens delegerade férordning (EU)
2019/815 och en avstdmning av att Esef-rapporten dver-
ensstammer med den granskade arsredovisningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm,
utsags till Cantargia AB (publ)s revisor av bolagsstamman

den 30 April 2021 och har varit bolagets revisor sedan 13
januari 2010.

Stockholm den 29 April 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrningsrapport

CANTARGIA AB (publ) ("Cantargia” eller "Bolaget”) ar ett
svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq Stockholm. Bo-
lagsstyrningen i Cantargia baseras pa svensk lag, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter samt interna reg-
ler och foéreskrifter. Bolaget tillampar daven Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden"”). Koden finns tillganglig pa
www.bolagsstyrning.se.

Koden galler for alla svenska bolag vars aktier dr noterade pa
en reglerad marknad i Sverige. Bolaget behover inte fdlja alla
regler i Koden da Koden i sig ger mdjlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsdttning att sddana eventuella avvikel-
ser, och den valda alternativa losningen, beskrivs och orsa-
kerna harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den
sa kallade "folj eller forklara-principen”). For narvarande har
Bolaget inte identifierat ndgra avvikelser fran Koden.

Cantargias aktier ar sedan den 25 september 2018 upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm (Mid Cap fran och med 2021).
Per den 31 december 2021 uppgick det totala antalet aktier och
roster i Bolaget till 100 192 737, fordelade pd 12 191 aktied-
gare. For ytterligare information om Bolagets dgarstruktur och
storre dgare, se sidan 45 i drsredovisningen.

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma utovar aktiedgarna
sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststdllande av re-
sultat- och balansrakningar, disposition av bolagets resul-
tat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och
verkstallande direktor, val av styrelseledamater och revisor
samt ersattning till styrelsen och revisorn. Enligt Cantargias
bolagsordning sker kallelse till bolagsstamma genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Nar kallelse sker ska
detta samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma
ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB forda ak-
tieboken sex bankdagar fore stamman, dels anmadla sig hos
Bolaget for deltagande i bolagsstamman senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan ndrvara
vid bolagsstamman personligen eller genom ombud och kan
bitradas av hogst tva personer. En aktiedgare dr berdttigad
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar. Varje

aktie i Cantargia berdttigar till en rost. Aktieagare som onskar
fa ett arende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en
skriftlig begaran harom till styrelsen.

Enligt beslut av arsstamman i Cantargia den 26 maj 2021 ska
styrelsens ordférande infor drsstdmman 2022, baserat pa
agandeforhdllandena i Cantargia i slutet av september 2021,
sammankalla en valberedning bestdende av en representant
for var och en av de tre storsta aktiedgarna i Bolaget samt
styrelsens ordforande. | enlighet med dessa principer har fol-
jande ledamoter utsetts:

Marianne Nilsson, utsedd av Swedbank Robur fonder
Jannis Kitsakis, utsedd av Fjarde AP-fonden

Mikael Wiberg, utsedd av Alecta Pensionsforsakring
Omsesidigt

Magnus Persson, styrelsens ordférande

Valberedningen har utsett Marianne Nilsson till sin ord-
forande.

Valberedningen ska utfora vad som dligger valbered-
ningen enligt Koden och infor arsstamman 2022 har
valberedningen sammantratt 4 ganger. Valberedningens
fullstandiga forslag till drsstamman 2022 kommer att
offentliggdras i samband med kallelsen till arsstamman.

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2021



BOLAGSSTYRNING

Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen, till den del den
valjs av bolagsstdamman, besta av lagst tre och hogst atta le-
damoter, utan suppleanter. For ndrvarande bestar Bolagets
styrelse av atta ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordfo-
randen, som har valts av bolagsstamman for tiden intill slutet

Oberoende i forhallande till

Ledamot  Bolaget och
Namn Befattning sedan bolagsledningen
Magnus Persson Styrelseordférande 2016 Ja
Patricia Delaite Styrelseledamot 2017 Ja
Thoas Fioretos Styrelseledamot 2010 Ja
Karin Leandersson  Styrelseledamot 2016 Ja
Anders Martin-Lof  Styrelseledamot 2018 Ja
Flavia Borellini Styrelseledamot 2020 Ja
Damian Marron’ Styrelseledamot 2021 Ja
Magnus Nilsson' Styrelseledamot 2021 Ja
Claus Asbjgrn Styrelseledamot 2013 Ja

Andersson?

TInvald i styrelsen vid ordinarie bolagsstamma 26 maj 2021.
2 Styrelsemedlem fram till ordinarie bolagstdmma 26 maj 2021.

Styrelsens ansvar och arbete

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for bolagets
forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar
ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och strategier,
sakerstdlla rutiner och system for utvardering av faststallda
mal, fortldpande utvardera bolagets resultat och finansiella
stdllning samt utvardera den operativa ledningen. Enligt Ko-
den ska styrelsens ordfdorande vdljas av arsstamman och ha
ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och for
att styrelsens arbete ar valorganiserat och genomfors pa ett
effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras ar-
ligen och faststdlls pd det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis,
funktioner och fordelningen av arbete mellan styrelsen och
den verkstallande direktoren samt mellan styrelsen och de
olika utskotten. | samband med det konstituerande styrel-
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av arsstamman 2022. Styrelsesammansattningen i Cantargia
bedoms uppfylla Kodens krav avseende oberoende i for-
hallande till Bolaget och Bolagets storre aktiedgare. For en
narmare presentation av styrelseledamoterna, se sidan 84 i
arsredovisningen.

Totalt
styrelsearvode
Ndrvaro 2021, TSEK
Lakeme-
Ersatt- delsut-
ningsut-  vecklings-
Storre Styrelse- Revisionsut- skottsmod- utskotts-
aktiedgare moten skottsmoten ten moten
Ja 12/12 - 2/2 1/1 620
Ja 1M/12 - 1/1 1/1 340
Ja 12/12 373 1/1 - 270
Ja 12/12 5/5 - - 290
Ja 12/12  5/5 - - 345
Ja 12/12 - - 11 520
Ja 5/5 - 1/1 - 330
Ja 5/5 2/2 - - 330
Ja 7/7 - 11 - )

semotet efter varje arsstdmma faststadller styrelsen aven
instruktionen for verkstallande direktoren innefattande in-
struktioner for finansiell rapportering. Styrelsen sammantra-
der enligt ett arligen faststallt schema. Utdver dessa styrel-
semoten kan ytterligare styrelsemoten sammankallas for att
adressera fragor som inte kan hanskjutas till ndsta ordinarie
styrelsemote.

Under 2021 har styrelsen sammantratt 12 ganger, varav 11
sammantraden var videométen eller méten per capsulam.
Ledamoternas narvaro presenteras i tabellen ovan. Styrel-
sens arbete under 2021 har dominerats av att behandla och
fatta strategiska beslut i darenden avseende Bolagets pro-
duktutveckling och da speciellt huvudprojektet CANO4 och
uppfoljaren CAN10/CANXX. Styrelsen har vidare fattat beslut
avseende affdrsplan med finansiella mal, riskhantering, ut-
delningspolicy och finansiella rapporter.



Styrelseutskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott, ersattningsut-
skott och ett lakemedelsutvecklingsutskott. Utskottens
ledamoter utses vid det konstituerande styrelsemotet och
arbetet samt utskottens bestammanderdtt regleras av fast-
stdllda utskottsinstruktioner. De fragor som behandlas vid
utskottens moten protokollfdrs och rapport lamnas vid efter-
foljande styrelsemote.

Revisionsutskottet

Bolagets revisionsutskott bestar av tre ledamoter: Anders
Martin-Lof (ordforande), Magnus Nilsson och Karin Lean-
dersson. Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat overvaka
Bolagets finansiella rapportering, overvaka effektiviteten i
Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering,
halla sig informerat om revisionen av drsredovisningen och
koncernredovisningen, samt om slutsatserna av Revisors-
namndens kvalitetskontroll, granska och dvervaka revisorns
opartiskhet och sjdlvstandighet och da sarskilt uppmark-
samma om revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjdnster an
revision samt bitrdda vid upprattandet av forslag till bolags-
stammans beslut om revisorsval.

Ersdttningsutskottet

Bolagets ersattningsutskott bestar av tre ledamoter: Da-
mian Marron (ordférande), Magnus Persson och Thoas Fio-
retos. Ersattningsutskottet ska bereda forslag avseende er-
sattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor
for verkstallande direktoren och andra ledande befattnings-
havare.

Ldkemedelsutvecklingsutskottet

Bolagets ersattningsutskott bestar av tre ledamaoter: Flavia
Borellini (ordférande), Magnus Persson och Patricia Delaite.
Den fjdrde ledamoten enligt arsstammans beslut har inte
tillsats. Lakemedelsutvecklingsutskottet ska fungera som
radgivare och diskussionspartner for foretagsledningen i
vetenskapliga och strategiska fragor kring utvecklingen av
foretagets projektportfolj.

Ersdttning

Arvode och annan ersattning till styrelseledamoterna, inklu-
sive ordféranden, faststalls av bolagsstamman. Pa arsstam-
man den 26 maj 2021 beslutades att arvode for tiden intill
slutet av drsstamman 2022 ska utga till styrelsens ordfo-
rande med 550 000 SEK samt till var och en av dvriga ordina-
rie styrelseledamoter med 250 000 SEK. Vidare beslutades
att ordforanden for revisionsutskottet ska erhdlla 95 000
SEK och ovriga ledamater i revisionsutskottet 40 000 SEK
vardera, ordforanden for ersattningsutskottet ska erhdlla 40
000 SEK och dvriga ledamater i ersattningsutskottet 20 000
SEK vardera samt att ordféranden for lakemedelsutveck-
lingsutskottet ska erhdlla 230 000 SEK och 6vriga ledamoter
i Idkemedelsutvecklingsutskottet 50 000 SEK vardera. Dar-
utover beslutades att for varje fysiskt styrelsemote (dock
hogst sex moten) som halls i Sverige och dar ledamoten
ndrvarar ska utgd ett motesarvode om 20 000 SEK till varje
ledamot boende utanfor Norden.

BOLAGSSTYRNING

Utvardering

Styrelsens ordfdrande tillser att en arlig utvardering genom-
fors av styrelsens arbete dar ledaméterna ges majlighet att
ge sin syn pa saval arbetsformer, styrelsematerial, sina egna
och ovriga ledamaters insatser liksom uppdragets omfatt-
ning. Resultatet av utvarderingen har diskuterats i styrelsen
och har av styrelsens ordforande redovisats for valbered-
ningen. Bedomningen ar att styrelsens samlade kompetens
svarar val mot Bolagets verksamhet och mal. Styrelsens
arbete bedoms fungera mycket val och samtliga ledaméter
anses pa ett konstruktivt satt bidra till sdval den strategiska
diskussionen som styrningen av Bolaget. Dialogen mellan
styrelse och ledning uppfattas ocksa som god. Styrelsen ut-
varderar dven fortlopande verkstallande direktorens arbete
genom att folja verksamhetens utveckling mot uppsatta mal.

Den verkstallande direktoren dr underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets I6pande forvaltning och den dagliga
driften av koncernens verksamhet. Arbetsfordelningen mel-
lan styrelsen och verkstallande direktoren anges i arbetsord-
ningen for styrelsen och instruktionen for verkstallande di-
rektoren. Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar
den verkstdllande direktoren ansvarig for finansiell rappor-
tering i Bolaget och ska foljaktligen sakerstdlla att styrelsen
erhdller tillrackligt med information for att styrelsen fortl6-
pande ska kunna utvdrdera Bolagets finansiella stallning.

Verkstallande direktdren ska kontinuerligt halla styrelsen in-
formerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet, omsatt-
ningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stall-
ning, likviditets- och kreditlage, viktigare affarshandelser
samt varje annan handelse, omstandighet eller forhallande
som kan antas vara av vasentlig betydelse for Bolagets ak-
tiedgare.

Till stod for sitt arbete har verkstallande direktoren utsett
en ledningsgrupp. For en narmare presentation av verkstal-
lande direktoren och dvriga personer i ledningsgruppen, se
sidan 86 i drsredovisningen.

Ersdttning

Pa arsstamman den 27 maj 2020 beslutades att anta riktlin-
jer for ersattning till den verkstallande direktdren och dvriga
ledande befattningshavare i enlighet med vad som framgar
pa sidan 41 i arsredovisningen.

For information om den ersdttning som utbetalats till den
verkstdllande direktdren och ovriga ledande befattnings-
havare under rakenskapsaret 2021, se not 18 pa sidan 62 i
arsredovisningen.

Revisorn ska granska bolagets arsredovisning och rakenska-
per samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning av bolaget. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget
ha hogst tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter.
Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
med Ola Bjarehall som huvudansvarig revisor.
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For information om den ersattning som utbetalats till revi-
sorn under rakenskapsaret 2021, se not 6 pa sidan 58 i ars-
redovisningen.

Vid arsstamma i Bolaget den 26 maj 2021 beslots att be-
myndiga styrelsen att, langst intill tiden for nasta arsstam-
ma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan foretrades-
ratt for aktieagarna, besluta om emission av nya aktier, dock
att sddana emissioner sammanlagt inte far omfatta mer dn
tio procent av antalet utestdende aktier i Bolaget per dagen
for drsstdamman. Sddant emissionsbeslut ska aven kunna
fattas med bestammelse om att nya aktier ska betalas med
apportegendom, genom kvittning eller pd andra villkor.

Vid utgangen av 2021 hade Cantargia tre incitamentspro-
gram for ledande befattningshavare och nyckelanstdllda i
Bolaget. Incitamentsprogrammen har implementerats i syfte
att stimulera Bolagets ledningsgrupp och personal pa langre
sikt samt for att framja investeringar i och agande av Bola-
gets aktier.

Incitamentsprogram

Vid drsstamma i Bolaget den 26 maj 2021 beslutades att in-
fora ett rorligt aktierelaterat incitamentsprogram for 2021,
riktat till ledande befattningshavare och nyckelanstallda i
Bolaget, baserat pa det incitamentsprogram som antogs
vid drsstdmman 2020. Programmet ar utformat sa att del-
tagarna erbjuds en rorlig, langsiktig ersattning i form av en
gruppbonus som ska anvandas till att forvarva aktier i Bo-
laget. Programmet baseras pa det eller de arliga bonusmal
som uppstalls av styrelsen och som hanfor sig till Bolagets
verksamhet, finansiella nyckeltal och interna processer. Mal-
uppfyllelsen bedoms av Bolagets styrelse i samband med
faststdllandet av drsredovisningen respektive dr. Nar mal-
uppfyllelsen faststallts av styrelsen sker utbetalning av det
aktuella beloppet for respektive deltagare i programmet,
varefter deltagarens forvarv av aktier ska ske snarast. Del-
tagarna ska anvanda hela ersattningen inom programmet till
att forvarva aktier i Bolaget pa aktiemarknaden. Styrelsens
avsikt ar att programmet ska vara arligen aterkommande.

For ytterligare information om programmet, se not 19 pa
sidan 65 i drsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2020/2023

Vid arsstamma 27 maj 2020 beslutades att infora perso-
naloptionsprogram 2020/2023 for anstallda i Bolaget, om
hogst 1 900 000 personaloptioner. Skalen till inférande av
detta program ar att skapa mojligheter for Bolaget att be-
halla kompetent personal genom inforande av ett Iangsiktigt
incitamentsprogram.

Personaloptionerna ska erbjudas till anstallda eller konsulter
i Bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Personalop-
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tionerna har en tredrig intjaningsperiod (1/3 per ar) raknat
fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag,
att deltagaren fortfarande ar anstalld i eller pd annat satt
engagerad i Bolaget och att deltagaren inte har sagt upp an-
stallningen eller sitt engagemang i bolaget per dagen da res-
pektive intjaning sker. Nar personaloptionerna ar intjanade
kan de I6sas in under en tvaarsperiod.

Varje intjdnad personaloption ger innehavaren rdtt att for-
varva en aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset
per aktie ska motsvara 150 procent av den volymvagda ge-
nomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq
Stockholm under de tio handelsdagarna som foregar tilldel-
ningsdagen.

For ytterligare information om programmet, se not 19 pa
sidan 65 i drsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2021/2024

Vid arsstdamman 26 maj 2021 beslutades att inféra perso-
naloptionsprogram 2021/2024 for anstallda i Bolaget, om
hogst 3 000 000 personaloptioner. Skalen till inforande av
detta program ar att skapa majligheter for Bolaget att be-
halla kompetent personal genom inférande av ett langsiktigt
incitamentsprogram.

Personaloptionerna ska erbjudas till anstallda eller konsulter
i Bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Personalop-
tionerna har en tredrig intjdningsperiod rdaknat fran tilldel-
ningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att delta-
garen fortfarande ar anstalld i eller pa annat satt engagerad
i Bolaget och att deltagaren inte har sagt upp anstallningen
eller sitt engagemang i bolaget per dagen da respektive intja-
ning sker. Nar personaloptionerna ar intjanade kan de losas in
under en tvaarsperiod.

Varje intjdnad personaloption ger innehavaren rdtt att for-
varva en aktie i Bolaget till ett i forvdg bestamt pris. Priset
per aktie ska motsvara 150 procent av den volymvagda ge-
nomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq
Stockholm under de tio handelsdagarna som foregar tilldel-
ningsdagen.

For ytterligare information om programmet, se not 19 pa
sidan 65 i drsredovisningen.

Utspadning

For att pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt mojliggora
Bolagets leverans av aktier till deltagare i Bolagets personalop-
tionsprogram 2020/2023 samt 2021/2024 har bolagstamman
beslutat om riktade emissioner av totalt 4 900 000 tecknings-
optioner till Bolaget (d.v.s. Cantargia AB (publ)).

Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna skulle medféra en
utspadning om cirka 4,7 procent av Bolagets aktiekapital och
roster.



Styrelsen ansvarar for att Cantargia har god intern kontroll
och tillrackliga, formaliserade rutiner for att sakerstdlla ef-
terlevandet av fastslagna principer for finansiell rapporte-
ring. Det dvergripande syftet med den interna kontrollen ar
att i rimlig grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier
och mal fljs upp och att agarnas investeringar skyddas. Den
interna kontrollen ska vidare sakerstalla att den externa fi-
nansiella rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig,
korrekt och upprattad i enlighet med god redovisningssed,
tillampliga lagar och forordningar samt andra krav som stalls
pa bolag noterade pa Nasdaq Stockholm.

Bolaget overvakar, foljer och hanterar forekommande risker
i enlighet med en riskhanterings- och bolagsstyrningspolicy
som utvdrderas l6pande och antas arligen av styrelsen.
Cantargia har beslutat att anta det sd kallade COSO'-regel-
verket, det mest allmadnt accepterade ramverket for intern
kontroll for finansiell rapportering. Ramverket bestar av
foljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbedémning,
kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt
uppfaljning.

Kontrollmiljo och riskbedémning

Styrelsen har antagit ett antal policyer, styrningsdokument
och instruktioner i syfte att skapa och vidmakthalla en fung-
erande kontrollmiljo. Detta gors huvudsakligen genom sty-
relsens arbetsordning, instruktionen for den verkstallande
direktoren, revisionsutskottets arbetsordning, instruktion
for finansiell rapportering, Bolagets ekonomihandbok samt
attestinstruktion. Bolagets policys och styrdokument utvar-
deras I6pande och antas arligen av styrelsen. Styrelsen har
vidare inrattat ett revisionsutskott som bland annat har som
uppgift att overvaka Bolagets finansiella stallning och ef-
fektiviteten i den interna kontrollen samt internrevision och
riskhantering. Ansvaret for det l6pande arbetet med den in-
terna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen har
delegerats till Bolagets verkstallande direktor.

Cantargias styrelse ska arligen utfora en riskutvardering av-
seende strategiska, operationella, legala och finansiella ris-
ker i syfte att identifiera potentiella problemomraden samt
bedoma riskexponeringen i Bolaget. Revisionsutskottet an-
svarar for att I[6pande utvardera Bolagets risksituation och
ska bista styrelsen med forslag avseende hanteringen av
Bolagets ekonomiska riskexponering och riskhantering.

Information och kommunikation samt kontrollaktiviteter

Bolagets informations- och kommunikationsvagar syftar till
att framja riktigheten av den finansiella rapporteringen och
majliggdra rapportering och aterkoppling fran verksamhe-
ten till styrelse och ledning, exempelvis genom att styrdo-
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kument i form av interna policyer, riktlinjer och instruktioner
avseende den ekonomiska rapporteringen gjorts tillgangliga
och ar kdnda for berérda medarbetare. Vad gdller extern
kommunikation har riktlinjer utvecklats for att sakerstalla att
Bolaget uppfyller relevanta informationskrav. Verkstdllande
direktoren ar ansvarig for den externa kommunikationen.

Styrelsen ansvarar for kontroll och uppfdlining av den
verkstdllande direktorens arbete med riskhantering. Detta
sker genom granskning och uppfdljning av Bolagets styr-
dokument relaterade till riskhantering samt till exempel
genomgang och avstamning i styrelsen av fattade beslut.
Kontrollaktiviteternas effektivitet utvarderas arligen och re-
sultaten av dessa utvarderingar avrapporteras till styrelsen
och revisionsutskottet.

Uppfoljning

Den verkstallande direktdren ser till att styrelsen lI6pande
erhdller rapportering om resultatet av riskbeddmningen,
identifierade finansiella risker och processer, samt utveck-
lingen av Bolagets verksamhet. Styrelsen fdljer aven upp
bedomningen av den interna kontrollen bland annat genom
kontakter med Bolagets revisor.
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Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till bolagstamman i Cantargia AB (Publ), org.nr 556791-6019

Uppdrag och ansvarsfordelning
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2021 pa sidorna 76-81
och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolags-
styrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och om-
fattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket
punkterna 2—-6 arsredovisningslagen ar forenliga med arsredovisningen samt dr i overens-
stammelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 april 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

STYRELSE

Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen bestd av Idgst tre och hdgst dtta styrelseledaméter. P drs-
stdmman 26 maj 2021 beslutades att styrelsen skall bestd av 8 ordinarie styrelseledaméter utan suppleanter.
Styrelseledamdéterna dr valda for tiden intill slutet av drsstdmman 2022.

Magnus Persson

Styrelseordforande sedan 2016, fodd 1960. Ledamot i ersattningsutskottet

och lakemedelsutvecklingsutskottet. Antal aktier: 131 676

Magnus Persson ar lakare och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet i Stockholm.
Persson har stor erfarenhet inom medicin-, life science- och biotech-finansiering.
Persson har lett utvecklingsteam i fas II- och lll-program inom lakemedelsindustrin
och har grundat och lett saval privata som offentliga biotech- och medicintekniska
bolag som styrelseordforande och styrelseledamot i Europa och USA. Persson har
harutover varit involverad i ett tiotal borsintroduktioner.

Persson dr styrelseordforande i Attgeno AB, Initiator Pharma AS, Eir Ventures
Partners AB samt associerade bolag och styrelseledamot i Avalo Inc.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktiedgare.

Karin Leandersson

Styrelseledamot sedan 2016, fodd 1972. Ledamot i revisionsutskottet.
Antal aktier: 1 500

Karin Leandersson ar professor i tumdrimmunologi vid medicinska fakulteten pa
Lunds universitet. Leandersson har bred erfarenhet inom cancerforskning kring
omradena tumdrimmunologi och tumarinflammation i solida tumdrer och framfor
allt inom brdstcancer. Leandersson ar forfattare till cirka 50 vetenskapliga publika-
tioner i internationella tidskrifter.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.

Thoas Fioretos

Styrelseledamot sedan 2010, fodd 1962. Ledamot i ersattningsutskottet.
Antal aktier: 482 600

Thoas Fioretos ar professor och 6verlakare vid avdelningen for klinisk genetik vid
Lunds universitet. Fioretos forskning fokuserar pa molekyldra och funktionella
studier av genetiska forandringar i leukemi och hur sddana forandringar kan
anvandas for diagnostiska och terapeutiska andamal. Fioretos har forfattat fler
an 130 vetenskapliga artiklar. Fioretos ar en av grundarna till Cantargia AB och
bio-IT-foretaget Qlucore AB och ar styrelseledamot i Qlucore AB och styrelse-
suppleant i Neodos AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktiedgare.
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Patricia Delaite

Styrelseledamot sedan 2017, fodd 1963. Ledamot i lakemedelsutveck-
lingsutskottet. Antal aktier: 0

Patricia Delaite ar medicine doktor och har en MBA fran universiteten i Genéve
och Lausanne. Delaite ar for narvarande Chief Medical Officer pa Nouscom i Basel
och har tidigare innehaft ledande positioner pd bland annat AMAL Therapeutics,
Incyte Biosciences International, Ariad Pharmaceutical, Novartis och Eli Lilly. Vidare
har Delaite tidigare erfarenhet av klinisk utveckling och forskning vid universitets-
sjukhuset i Genéve.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.

Anders Martin-Lof

Styrelseledamot sedan 2018, fodd 1971. Ordforande i revisionsutskottet.
Antal aktier: 24 000

Anders Martin-Lof har lang erfarenhet som CFO for bolag noterade pa Stockholms-
bdrsen och har tidigare varit CFO for Oncopeptides AB, Wilson Therapeutics AB och
RaySearch Laboratories AB. Martin-Lof har ocksa varit ansvarig for investor relations
och haft olika positioner inom affarsutveckling pa Swedish Orphan Biovitrum och ar
for narvarande styrelseledamot i Affibody Medical AB. Martin-Lof ar utbildad
civilekonom fran Stockholms universitet och civilingenjor i teknisk fysik fran
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.

Flavia Borellini

Styrelseledamot sedan 2020, fodd 1959. Ordforande i lakemedelsutveck-
lingsutskottet. Antal aktier: 0

Flavia Borellini har en PhD i Pharmaceutical Chemistry and Technology fran
universitetet i Modena, Italien. Borellini har stor erfarenhet inom onkologi och
andra terapeutiska omraden och har i denna egenskap innehaft flertalet hogt
uppsatta positioner pa Astra Zeneca (Global Franchise Head, Hematology och
Vice President, Global Product och Portfolio Strategy), Acerta Pharma (CEO),
ONYX Pharmaceuticals (Vice President, Program Leadership), och Roche/Gene-
tech (Lifecycle Leader). Dr.Borellini ar for ndarvarande styrelseledamot i Kartos
Therapeutics, Revolution Medicines och Viracta.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.

Magnus Nilsson

Styrelseledamot sedan 2021, fodd 1956. Ledamot i revisionsutskottet.
Antal aktier: 25 000

Magnus Nilsson dr grundare, tidigare VD och koncernchef och sedan 2020 Se-
nior Advisor pa XVIVO Perfusion. Nilsson har daven varit VD och koncernchef
pa Vitrolife och dessforinnan haft olika positioner som Project Manager for la-
kemedelutvecklingsprojekt pa Pharmacia & Upjohn, Pharmacia och Karo Bio.
Nilsson ar for narvarande ledamot i styrelsen for Corline Biomedical. Nilsson
ar medicine doktor (Med Dr Sc) fran Uppsala universitet och har publicerat ett
tjugotal vetenskapliga artiklar.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.
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Damian Marron

Styrelseledamot sedan 2021, fodd 1962. Ordforande i ersattningsutskottet.
Antal aktier: 0

Damian Marron har lang erfarenhet som styrelseledamot och VD inom life
science-industrin, med en framgangsrik historia av ledarskap och vardeskapande
i offentliga och privata bioteknikforetag. Marron har varit VD och Executive Vice
President i ett flertal bioteknikbolag. Marron ar for ndrvarande styrelseordférande
i Targovax ASA, Imophoron Ltd, CytoseeK Ltd, styrelseledamot i Bone Therapeutics
och Resolys Bio och chef for Biopharma pa Treehill Partners. Marron har en kandidat-
examen i farmakologi fran University of Liverpool.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Goran Forsberg

\/D anstalld sedan 2014, fodd 1963. Innehav: 120 648 aktier
och 575 000 optioner

Goran Forsberg ar teknologie doktor i biokemi, docent och har forfattat over 40
vetenskapliga publikationer. Forsberg har haft olika positioner inom forskning och
utveckling, liksom affarsutveckling och investerarrelationer pa lakemedels- och
bioteknikforetag i dver 30 dr, bland annat pa olika befattningar inom KabiGen,
Pharmacia, Active Biotech och University of Adelaide, Australien. Forsberg har stor
erfarenhet av att leda lakemedelsutveckling och kliniska provningar med speciellt
fokus pa onkologi. Forsberg dr styrelseledamot i Guard Therapeutics International
AB (publ).

Liselotte Larsson

COO anstalld sedan 2014, fodd 1963. Innehav: 31 600 aktier

och 205 000 optioner

Liselotte Larsson ar civilingenjor (kemiteknik) och teknologie doktor i bioteknik och
har over 20 ars erfarenhet fran olika ledande befattningar inom lakemedels-
och bioteknikbolag sdsom BioGaia Fermentation AB, Novozymes Biopharma
AB, Camurus AB och Life Science Foresight Institute. Larsson har framforallt
arbetat med affarsutveckling, marknadsforing och forsaljning/utlicensiering,
ISO-certifiering, GMP-tillverkning, och dvergripande projektledning.

Lars Thorsson

VP Clinical Development anstilld sedan 2015, fodd 1961.

Innehav: 75 622 aktier och 205 000 optioner

Lars Thorsson disputerade 1998 inom klinisk farmakologi och har lang erfaren-
het av arbete inom lakemedelsindustrin med ansvar for kliniska studier samt
projektledning i manga av utvecklingsfaserna inom AstraZeneca-koncernen och
Novo Nordisk A/S. Thorsson har dven ansvarat for utvdrdering och dokumen-
tation av nya substanser och har erfarenhet av regulatorisk verksamhet samt
myndighetskontakter.
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David Liberg

VP Research anstalld sedan 2015, fodd 1969. Innehav: 11 200 aktier
och 205 000 optioner

David Liberg disputerade 2001 och har mer dn tjugo ars erfarenhet av forskning
inom immunologi och tumorbiologi. Liberg har under de senaste femton dren
arbetat inom lakemedelsindustrin, med ansvar for tidiga forskningsprojekt och
aktiviteter inom tumaorimmunologi. Liberg har stor erfarenhet av cancerprojekt
i preklinisk fas och kommer narmast fran Active Biotech AB dar han har arbe-
tat som Project Manager Drug Development och dven varit chef for Cell Biology
and Biochemistry. Liberg har tidigare arbetat med forskning pa Imperial College i
Storbritannien och pa Lunds universitet.

Bengt Jondell

CFO anstalld sedan 2017, fodd 1960. Innehav: 104 000 aktier
och 205 000 optioner

Bengt Jondell &r civilekonom fran Lunds universitet och civilingenjor i kemiteknik
fran Lunds Tekniska Hogskola. Jondell har Iang erfarenhet fran ldkemedels-
industrin och lakemedelsrelaterade verksamheter dar han arbetat i olika le-
dande ekonomibefattningar. Senast arbetade Jéndell som CFO for Enzyma-
tica AB och har dessforinnan haft roller sdsom CFO och administrativ chef
pa BTJ Group AB, Senior Financial Advisor for det medicintekniska bolaget
BoneSupport, CFO/administrativ chef for Inpac, affarscontroller for Pharma-
cia & Upjohn Consumer Healthcare, Pharmacia Consumer Pharma och Kabi
Pharmacia Nicorette.

Peter Juul Madsen

VP CMC anstalld sedan 2020, fodd 1969. Innehav: 4100 aktier
och 205 000 optioner

Peter Juul Madsen har en MSc i kemiteknik fran Danmarks tekniska universitet.
Han har mer @n 20 ars erfarenhet av CMC-utveckling inklusive process- och
analytisk utveckling samt tillverkning av biologiska produkter. Madsen var
senast CMC Project Director pa Lundbeck och har Iang erfarenhet av outsour-
cing till kontraktstillverkande organisationer fran olika CMC-projektledande
befattningar inom Lundbeck, Genmab och Zealand Pharma.

Susanne Lagerlund

VP Regulatory Affairs anstalld sedan 2020, fodd 1968.
Innehav: 2 300 aktier och 205 000 optioner

Susanne Lagerlund &r civilingenjor i kemiteknik och har mer an 25 ars erfarenhet
av arbete inom Idkemedelsindustrin i ledande roller pa LEO Pharma och Ast-
raZeneca inom framst Regulatory Affairs. Senast arbetade Lagerlund i rollen
som Director, Established Portfolio Management pa LEO Pharma, med 6ver-
ordnat ansvar for strategisk och taktisk utveckling av kommersiella projekt-
portfdljer. Lagerlund har dessutom under de senaste aren varit ansvarig inom
LEO Pharma R&D for att integrera ett antal forvarvade dermatologiprojekt i
den kommersiella portfdljen.
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Nedjad Losic

VP Biometrics anstadlld sedan 2021, fodd 1969.
Innehav: O aktier och 100 000 optioner

Nedjad Losic har en MSc i matematik och ett diplom i Management of Medical Pro-
duct Innovation (SIMI). Losic har mer an 25 ars erfarenhet av att tillhandahalla
biostatistisk expertis inom klinisk lakemedelsutveckling, foretradesvis inom
antikroppsutveckling och onkologi. Genom sina tidigare befattningar pa Gen-
mab och Y-mAbs Therapeutics har Losic varit direkt involverad i planering och
erhdllande av marknadsgodkannande for flera biologiska lakemedel. Losic har
haft ledande befattningar pd Ferring, Spadille, Genmab och nu senast som
Senior Project Biostatistician i Y-mAbs.

Roger Belusa
CMO sedan 2022, fodd 1966. Innehav: 1 870 aktier

Roger Belusa har en MD (1996) och en PhD (2001) fran Karolinska Institutet
med inriktning mot onkologi och klinisk farmakologi. Belusa har tidigare haft
positionen som CMO och har aven arbetat inom bioteknik/farmaindustrin
under de senaste tjugo aren i olika positioner inom pharmacovigilance, clini-
cal operations, competitive intelligence och medical affairs for foretag som
BioSeeker, Avaris, Nanologica, Ipsen och Pfizer. Belusa sitter i styrelsen for
Lakare i Varlden Sverige.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelsele-
damoter eller ledande befattningshavare. Det foreligger
inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoternas och ledande befattningsha-
varnas ataganden gentemot Bolagets och deras privata
intressen och/eller andra ataganden. Sasom framgar ovan
har vissa styrelseledamdter och ledande befattningsha-
vare ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktieinnehav.
Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har under de senaste fem aren varit delaktig eller
inblandad i nagon konkurs, likvidation eller konkursforvalt-
ning i egenskap av styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare i ett bolag. Ingen av styrelseledamoterna el-
ler de ledande befattningshavarna har under de senaste
fem dren varit foremal for anklagelse och/eller sanktion
fran myndighet, yrkessammanslutning eller liknande organ,
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meddelats ndringsforbud eller annars forbjudits av domstol
att ingd som medlem av bolags forvaltnings-, lednings- el-
ler kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos ett bolag. Det finns inga sarskilda 6verens-
kommelser om ersdttning for nuvarande styrelseledamo-
ter eller ledande befattningshavare efter det att uppdraget
eller anstallningen avslutats. Samtliga styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets
adress, Scheelevagen 27, SE- 223 63 Lund, Sverige.

Revisorer

P& arsstimman den 26 maj 2021 omvaldes Orlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for Bolaget intill
slutet av drsstdmman 2022. Ola Bjdrehall (fodd 1974) ar
huvudansvarig revisor. Bjarehall ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige. Ola Bjarehall har varit Bolagets huvudansvariga
revisor sedan drsstamman 2018.



Cantargias drsstamma kommer att hallas mandagen den 23 maj 2022. Aktiedgarna far utdva sin rost-
ratt vid stdmman endast genom att rosta pa forhand, s.k. postrostning enligt 22 § lagen (2020:198)
om tillfalliga undantag for att underlatta genomforandet av bolags- och foreningsstammor.

Aktiedgare som vill delta i drsstamman ska vara inford i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken
avseende forhdllandena fredagen den 13 maj 2022, och anmdla sig till Bolaget senast tisdagen den
17 maj 2022, skriftligen till Cantargia AB, Scheelevagen 27, 223 63 Lund. Anmalan kan ocksa goras per
telefon 046-27 56 260 eller, per e-post till info@cantargia.com.

Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att ha ratt att delta vid bolagsstamman,
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB sa att aktiedgaren blir inford i
aktieboken per den 13 maj 2022. Sddan registrering kan vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och
begdrs hos forvaltaren enligt forvaltarens rutiner i sadan tid i forvag som forvaltaren bestammer.
Rostrattsregistreringar som gjorts senast den andra bankdagen efter den 13 maj 2022 beaktas vid
framstallningen av aktieboken.

Deldrsrapport 1
Arsstamma
Halvarsrapport
Deldrsrapport 3
Bokslutskommuniké 2022
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