Finansinspektionen godkande detta prospekt den 20 mars 2020. Prospektet &r giltigt i upp till tolv manader fran datumet
for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till detta prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nér detta prospekt inte l&ngre &r giltigt. Cantargia
kommer endast att upprétta tillagg till detta prospekt i enlighet med bestammelserna i Europaparlamentet och radets

forordning (EU) 2017/1129 (Prospektforordningen).
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Detta prospekt (“Prospektet”) har uppriittats med anledning av upptagandet till handel av aktier i Cantargia AB (publ) (“Cantargia” eller “Bolaget”) pd Nasdaq Stockholms huvudmarknad.
Prospektet innehéller inte nagot erbjudande om att teckna eller p& annat sétt forvérva aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller i ndgon annan jurisdiktion. Prospektet
har godkénts och registrerats av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”). Finansinspektionen
godkanner enbart Prospektet i s& métto att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen och detta godkdnnande bor inte betraktas som
négot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta godkénnande bor inte heller betraktas som ndgot slag stéd fér kvaliteten pd de vardepapper som avses i Prospektet.

Dessiffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och dérfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa procentsatser som anges i Prospektet framraknade
utifrén underliggande siffror som inte &r avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran procentsatser som foljer av berékningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror
ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges och "TSEK” indikerar tusen SEK och "MSEK” indikerar miljoner SEK.

Foérutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i Prospektet och som
inte &r en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri, &r hamtad frén Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem.

Prospektet far inte distribueras i eller till USA, Kanada, Australien, Japan, Hongkong, Schweiz, Nya Zeeland, Singapore eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dér sidan distribution skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt. Bolaget tar inte nigot juridiskt ansvar for Gvertradelser av ngon av dessa restriktioner.

Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Prospektet ska avgéras av svensk domstol exklusivt.
FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Prospektet innehdller vissa framétriktade uttalanden och &sikter. Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser samt sédana uttalanden och &sikter

som ar hénforliga till framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som “anser”, “uppskattar”, “forvintar”, “antar”, “forutser”, “avser”, “kan”, “bor”, “enligt uppskattning”, “ar av
uppfattningen”, “planerar”, “potentiell”, “beréiknar”, ”prognostiserar”, “savitt man kanner till”” eller liknande uttryck som ér dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller sarskilt
eventuella uttalanden och &sikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvantningar pd Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och Iénsamhet och allmén

ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som péverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden ar foremal for risker,
osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stéllning och resultat, kan komma att avvika vésentligt fran de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte
infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena. Bolaget lamnar inte ndgra garantier savitt
avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gors hari eller svitt avser det faktiska utfallet avseende sédana uttalanden.

Mot bakgrund av de risker, osékerheter och antaganden som framétriktade uttalanden &r férenade med, &r det méjligt att de framtida handelser som ndmns i Prospektet inte kommer att intréffa.
Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka hérrér fran tredje mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer
eller handelser kan avvika vasentligt fran sadana uttalanden, exempelvis till f6ljd av férandringar i allmanna ekonomiska forhallanden, i synnerhet de ekonomiska forhallandena pa de marknader
dér Bolaget bedriver verksamhet, negativt utfall i pdgdende och planerade Kliniska prévningar, férandringar som péverkar rantenivéer, forandringar som paverkar valutakurser, férandringar i
konkurrensnivaer, regulatoriska forandringar samt olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen fér Prospektet tar Bolaget inte nigot ansvar fér att uppdatera ndgot framétriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag
for vad som féljer av for Bolaget tillampliga lagar och regler.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehdller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet och de marknader som Bolaget ar verksamt pa. Sadan information &r baserad pa Bolagets analys av
flera olika kéllor. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och kan dérfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har
hamtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framétblickande, foremal for osékerhet och speglar inte nodvandigtvis
faktiska marknadsférhallanden. Sadan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin tur ar baserade pa urval och subjektiva bedomningar, déribland bedomningar om vilken typ
av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersékningarna och respondenterna.

Information som kommer frén tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhéllanden
uteldmnats som skulle gora den tergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje
beslut om att investera i vardepappren bor baseras pa en bedémning av hela
Prospektet fran investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepappren medfér risk och en investerare kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angaende
informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt
bli tvungen att sta for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive Oversattningar dérav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjéalpa investerare nér de Overvager att investera i
sadana vardepapper.

Emittenten

Cantargia AB (publ) org.nr. 556791-6019
Adress: Scheelevagen 27, 223 63 Lund, Sverige
Telefonnummer: +46 (0)46 275 62 60

LEI-kod: 549300GKWRT7RXI14VS85
Kortnamn (ticker): CANTA

ISIN-kod: SE0006371126

Behorig myndighet

Finansinspektionen &r behdrig myndighet och ansvarig for godkdnnande av
Prospektet. Finansinspektionens bestksadress &r Brunnsgatan 3, 111 38
Stockholm och postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm samt kan kontaktas pa
telefonnummer + 46 (0)8 408 980 00 eller e-post finansinspektionen@fi.se.
Finansinspektionens webbplats ar www.finansinspektionen.se.
Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 20 mars 2020.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av varde

appren?

Emittentens sate och
bolagsform

Emittenten av vérdepappren ar Cantargia AB (publ) org.nr. 556791-6019 med
sate i Lunds kommun. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och
inkorporerat i Sverige i enlighet med svensk rétt. Verksamheten bedrivs i enlighet
med svensk rétt. Bolagets associationsform styrs av Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets LEI-kod &r 549300GKWRT7RX14VS85.

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Cantagia 4ar ett svenskt bioteknikbolag som utvecklar malstyrda
antikroppsbaserade behandlingar, immunterapi, for livshotande sjukdomar.
Cantargias forskning och verksamhet ar centrerad runt malmolekylen Interleukin-
1 Receptor Accessory Protein ("IL1RAP”) som har en roll i utveckling av cancer
samt andra autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar.

Cantargias huvudsakliga lakemedelskandidat, CANO4, dr en antikropp mot
ILIRAP som har en dubbelverkande effekt genom att dels stimulera kroppens
naturliga immunforsvar att avdoda cancerceller, dels blockera de inflammatoriska
signalvégar (interleukin-1-systemet) som tumdren anvéander sig av for tillvéxt och
som forsvarsstrategi. Den patenterade antikroppen CANO04 har potential att
anvéndas for att behandla olika former av cancer, men Cantargia fokuserar i sin
utveckling av  antikroppen  pd  icke-smacellig  lungcancer  och
bukspottkortelcancer. CANO4 befinner sig i fas lla av de Kliniska studierna.
Cantargia inledde kliniska studier med CANO4 under hosten 2017.




Parallellt utvecklar bolaget andra antikroppar mot ILIRAP for att ga in i
ytterligare ett angeldget sjukdomsomrade: autoimmuna/inflammatoriska
sjukdomar. Plattformsprojektet CANxx startades i slutet av 2019 med fokus pa
det stora medicinska behovet inom systemisk skleros och myokardit.
Lakemedelskandidaten CAN10 undergar for narvarande prekliniska studier, med
malet att inleda klinisk utveckling i slutet av 2021.

Cancer ar en av de vanligaste dodsorsakerna och star for cirka 20 procent av
dodsfallen i vastvarlden. Globalt diagnostiseras arligen fler an 18 miljoner
manniskor med cancer och narmare 10 miljoner mister livet genom
cancerrelaterade sjukdomar. Trots betydande framsteg i behandling och
diagnostik finns ett stort behov av nya behandlingsmetoder. Med de framsteg som
gjorts inom cancerbehandling &r det idag standard att sd langt det ar mojligt
kombinera olika traditionella cancerbehandlingar med immunterapi for att uppna
basta majliga behandlingsresultat. Antikroppar har manga egenskaper som gor
dem lampliga for behandling av sjukdomar och manga nyutvecklade lakemedel
ar baserade pa olika typer av antikroppar.!

Emittentens storre | Per den 29 februari 2020 uppgick det totala antalet aktier och roster i bolaget till
aktiedgare 80 084 831, fordelade pa 5 858 aktiedgare. Bolagets tio storsta aktiedgare per
samma datum framgar nedan.
Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital
och roster
Fjérde AP-fonden 5836 751 73%
Sunstone Life Science Ventures Fund 111 K/S 5472292 6,8 %
Alecta Pensionsférsakring, Omsesidigt 5284 196 6,6 %
Forsta AP-fonden 5030 000 6,3 %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 4170 453 52 %
Ohman Bank S.A., Luxemburg 3297 986 4,1%
Swedbank Robur Fonder 2508 148 3,1%
Andra AP-fonden 2 200 000 2,7%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A., Luxemburg 2002 944 25%
Handelsbanken Fonder 1923264 2,4 %
Summa tio storsta aktiedgare 37 726 034 46,8 %
Ovriga aktieagare 42 358 797 52,89 %
Totalt 80 084 831 100,00%
Kélla: Euroclear Sweden
Viktigaste Bolagets styrelse bestar av ledaméterna Magnus Persson (ordférande), Karin
administrerande Leandersson, Anders Martin-Lof, Thoas Fioretos, Claus Asbjern Andersson och
direktorer Patricia Delaite.
Bolagets ledning bestar av Gdoran Forsberg (VD), Liselotte Larsson (VP
Operations), Lars Thorsson (VP Clinical Development), David Liberg (VP
Cancer Research), Bengt Jondell (CFO) och Ignacio Garcia-Ribas (CMO).
Revisor Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med huvudansvarig revisor Ola Bjarehall.

! http://www.iacr.com.fr, GLOBOCAN, 2018.




Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell
nyckelinformation i
sammandrag

Utvalda resultatrakningsposter

TSEK 2019 2018 2017 2016
(Ej reviderat) (Reviderat) (Reviderat) (Reviderat)
Nettoomséttning - - - -
Rorelseresultat -111 589 -93 306 -60 009 -47 557
Periodens resultat -110 809 -91 160 -60 253 -47 490
Utvalda balansrékningsposter
TSEK 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2016
(Ej reviderat) (Reviderat) (Reviderat) (Reviderat)
Summa tillgangar 166 057 171 443 274 453 39715
Summa eget kapital 142 273 155 045 246 120 30 035
Utvalda kassaflédesposter
TSEK 2019 2018 2017 2016
(Ej reviderat) (Reviderat) (Reviderat) (Reviderat)
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -111 254 -104 686 -40 778 42 338
Kassaflgde fran
investeringsverksamheten -23 623 29 681 -111 358 4849
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 98 036 85 276 338 53 752

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vésentliga riskfaktorer
specifika for emittenten

Bolagets verksamhet och marknad &r féremal for ett antal risker som helt eller
delvis ar utanfor Bolagets kontroll och som kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Infor ett eventuellt
investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som
beddéms vara av betydelse for Bolagets framtida utveckling. Dessa risker
inkluderar bland annat foljande huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade
risker:

e Risken att utvecklingen av CANO4 och CAN10 kan komma att behdva
omprdvas eller avbrytas till foljd av, bland annat, att de studier som
genomfors av Bolaget inte indikerar tillrdcklig sakerhet och effektivitet
for att erhalla erforderliga myndighetstillstand eller for att Cantargia ska
kunna etablera ytterligare partnerskap eller sélja sina eventuella
ldkemedelsprodukter;

e Risken att Cantargia inte lyckas erhalla marknadsacceptans for sina
lakemedelskandidater vid en lyckad kommersialisering eller att
Cantargias forvantningar pa prisséattningen av sadana inte motsvarar
marknadens efterfragan till foljd av, bland annat, makroekonomiska
faktorer;

e Risken att Cantargia inte erhaller erforderliga produktgodkannanden fran
relevanta myndigheter, eller att framtida, eventuella, godkannanden
aterkallas eller begrénsas, vilket kan medféra att Cantargia inte erhaller
eller uppratthaller ratten att fa genomfora studier samt marknadsfora och
sélja framtida, eventuella, lakemedelsprodukter;

e Risken att Cantargia misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller
lyckas gora det endast till oférdelaktiga villkor, med féljden att Bolaget
tvingas begrénsa sin lakemedelsutveckling;

o Risken att Cantargia inte kommer att kunna attrahera licenstagare eller
kopare till sina Iakemedelskandidater mot bakgrund av att det kan vara
svart att utvardera Bolagets potential i nuvarande faser eftersom
Cantargia annu inte lanserat nagot lakemedel, vilket i sin tur kan komma
att medfora att intékter helt eller delvis uteblir;




Risken att Cantargia misslyckas med att ingd och uppréatthalla relevanta
tredjepartsavtal for genomfdrandet av kliniska studier samt att nuvarande
eller framtida externa parter inte uppfyller sina respektive ataganden
gentemot Bolaget;

Risken att nyckelpersoner i Cantargia skulle vélja att lamna Bolaget,
vilket skulle kunna forsena eller orsaka avbrott i utvecklingen,
utlicensieringen eller kommersialiseringen av Bolagets
lakemedelskandidater;

Risken att Cantargias konkurrenter gor omfattande satsningar pa
forskning och produktutveckling, att dessa har storre kapacitet avseende
tillverkning, marknadsféring och distribution samt anvénder
konkurrerande metoder och produkter som visar sig vara mer effektiva,
sékrare och billigare ar de som Cantargia utvecklat; och

Risken att Cantargia inte erhaller erforderligt skydd for immateriella
rattigheter eller att andra aktorer gor intrang pa Bolagets immateriella
rattigheter.

De huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade risker som beskrivits ovan
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella
stallning och framtidsutsikter. Harutover ar Bolaget foremal for ytterligare risker
som beskrivs i Prospektet samt risker som inte &r k&nda for Bolaget eller som
Bolaget inte uppfattar som vasentliga i nulaget och som kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Vérdepapprens viktigaste

egenskaper

Vardepapper som tas upp
till handel och valuta

Aktier i Cantargia AB (publ), org.nr. 556791-6019. ISIN-kod: SE0006371126.
Vérdepappren &r denominerade i svenska kronor (SEK) och varje aktie har ett
kvotvarde om 0,08 SEK.

Totalt antal aktier i | Per dagen for detta Prospekt finns totalt 91 005 489 aktier i Bolaget.

Bolaget Aktiekapitalet uppgar till 7 280 439,12 SEK. Endast ett aktieslag forekommer i
Bolaget. Samtliga aktier ar fullt betalda.

Rattigheter som | Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen och de réttigheter

sammanhénger med | som &r férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som

vardepappren foljer av bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet med de férfaranden som

anges i denna lag.

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa Bolagets bolagsstaimma
och varje rostberéattigad aktieagare far vid bolagsstamma résta for fulla antalet av
denne dgda och foretradda aktier. Varje aktie i Bolaget ger lika ratt till utdelning
samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstimman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Inskrénkningar i den fria
overlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra éverlatelsebegransningar.

Utdelning och

utdelningspolicy

Bolaget befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas och har &nnu inte lamnat
nagon utdelning. For narvarande har styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och
forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom en
overskadlig framtid. 1 Gvervagandet om forslag till utdelning for framtiden
kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvéntat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmassiga begrénsningar och andra vasentliga faktorer.




Var kommer vérdepappren att handlas?

Upptagande till handel

De aktier som omfattas av Prospektet kommer att bli féremal for handel pa
reglerad marknad (Nasdaq Stockholm).

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepappren?

Vésentliga riskfaktorer
specifika for
vardepappren

Allainvesteringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sadana risker kan leda
till att priset pa Bolagets aktie faller avsevart och investerare riskerar att forlora
hela eller delar av sin investering. Riskfaktorerna som avser Bolagets aktier
inkluderar:

e Risken att ndgon utdelning kommande ar inte kommer att lamnas vilket
far till foljd att en investerares eventuella avkastning kommer att vara
ensamt beroende av aktiekursens framtida utveckling; och

o Risken att aktiedgare i vissa jurisdiktioner méter begrénsningar avseende
deltagande i framtida nyemissioner i Bolaget.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Upptagande till handel
och kostnader

De aktier som omfattas av Prospektet kommer att bli foremal for handel pa
Nasdaq Stockholm. Kostnaderna for upptagandet till handel beréknas uppga till
cirka 0,3 MSEK.

Varfor uppréttas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Den 19 februari 2020 beslutade styrelsen for Cantargia, under forutsattning av
bolagsstimmans godkannande, om en riktad nyemission av hogst 10 920 658
aktier ftill ett begrédnsat antal svenska och internationella institutionella
investerare. Bolagsstamman godkénde styrelsens beslut den 16 mars 2020. Mot
bakgrund hérav har styrelsen for Cantargia ansokt om upptagande till handel av
de nyemitterade aktierna pa Nasdaq Stockholm. Handeln i de nya aktierna
berdknas paborjas omkring den 23 mars 2020.




| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer som anses vasentliga for Cantargias verksamhet och framtida utveckling.
Faktorerna hanfor sig till Bolagets bransch och marknad, operationella risker, legala risker och skatt,
finansiella risker samt risker relaterade till Bolagets aktier. Bedémningen av vasentligheten av varje riskfaktor
ar baserad pa sannolikheten for dess forekomst och dess forvantade negativa effekter. | enlighet med
Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129 (Prospektforordningen) ar de riskfaktorer som
anges nedan begransade till sadana vasentliga risker som ar specifika for Bolaget och dess aktier.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ér tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer
som for ndrvarande beddéms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter
presenteras utan sarskild rangordning. Nedanstaende risker och osakerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa Cantargias verksamhet, finansiella stallning och resultat. De kan &ven medféra att aktierna i
Bolaget minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktieagare i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Cantargia bedriver forskning och utveckling av en antikroppsbehandling for olika cancerformer, med fokus pa
icke smacellig lungcancer och bukspottkortelcancer. Under 2017 paborjades kliniska fas I/1la-studier av
Bolagets lakemedelskandidat CANO4. Resultat fran studierna presenterades under det fjarde kvartalet 2018
respektive det fjarde kvartalet 2019 (interimsdata). Under slutet av 2019 valdes darutdver en ny
lakemedelskandidat, CAN10, med fokus pa det stora medicinska behovet inom systemisk skleros och myokardit.
CAN10 undergar for narvarande prekliniska studier, med malet att inleda en klinisk fas I-studie i slutet av 2021.

Utvecklingen av CANO4 och CAN10 é&r férenad med betydande osékerhet och risker avseende bland annat
tidsplaner, resultat och utfall. Det finns en risk att de kliniska studierna inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och effektivitet for att erforderliga myndighetstillstand fran till exempel svenska Lakemedelsverket,
amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (Eng. Food and Drug Administration) ("FDA”) eller den
europeiska lakemedelsmyndigheten (Eng. European Medicines Agency) ("EMA”), ska kunna erhallas eller for
att Bolaget ska kunna utlicensiera, etablera ytterligare partnerskap dn de som Cantargia for narvarande har eller
sélja sina eventuella lakemedelsprodukter.

Det finns ocksa en risk att lakemedelskandidater visar sig vara ineffektiva, farliga, toxiska eller pa annat satt
inte lyckas uppfylla tillampliga krav pa ldakemedelsprodukter som ar under utveckling eller att
lakemedelskandidater visar sig vara svara att utveckla till kommersiellt gangbara produkter som genererar
intakter till Bolaget. Forverkligandet av nagon av ovanstaende risker skulle fa en synnerligen negativ inverkan
pa Cantargias framtida intaktsgenerering och mojlighet till marknadslansering av nagon lakemedelskandidat.

Vidare 6verensstammer resultat fran tidigare prekliniska och kliniska studier inte alltid med resultat i senare och
mer omfattande studier. Det finns saledes en risk att de studier som genomfors eller kan komma att genomféras
med lakemedelskandidaterna CANO4 och CAN10 genererar negativa resultat, ar oférutsedda eller odnskade och
att koncept och studier darmed maste omprovas, vilket skulle kunna innebéra att nya kompletterande studier kan
komma att behova utforas. Sadana skulle kunna resultera i 6kade forsknings- och utvecklingskostnader (vilka
under 2019 uppgick till drygt 97 MSEK), patagligt forsena registreringen hos tillstandsgivande myndigheter,
resultera i registrering av en mer begransad indikation eller foranleda Cantargia att avstd fran att
kommersialisera sina ldkemedelskandidater. Exempelvis forbereder Cantargia for narvarande en Kklinisk studie
i USA med CANO4 i vilken CANO4 planeras undersokas i kombination med en s.k. immune checkpoint
inhibitor, det vill s&ga en terapi som aktiverar immunfdrsvaret for att behandla cancer. Studien beréknas starta
under sommaren 2020. For det fall denna risk skulle forverkligas kan Bolagets eventuella framtida forsaljning
och omséttning paverkas synnerligen negativt, sarskilt savitt avser den langst framskridna lakemedelskandidaten
CANO4.



Cantargia, dess samarbetspartners, institutionella granskningsorgan och regulatoriska myndigheter, exempelvis
FDA och EMA, kan vidare ndr som helst komma att avbryta preklinisk utveckling eller kliniska prévningar om
det kan antas att forsokspersoner eller patienter som deltar eller kan komma att delta i sddana studier utsatts for
oacceptabla halsorisker. Risken att en produkt uppvisar negativa effekter kvarstar dven efter ett potentiellt
marknadsgodkannande. En redan godkand produkt kan saledes dras tillbaka fran marknaden om den exempelvis
ur sakerhetssynpunkt konstateras vara bristfallig. Om preklinisk utveckling eller kliniska prévningar avbryts
eller om en produkt dras tillbaka fran marknaden skulle det kunna medfora ett vasentligt minskat véarde av
Bolagets projektportfolj samt foranleda en synnerligen forsdémrad intéktspotential for det enskilda projektet i
fraga saval som for Bolaget. Sadant avbrytande skulle aven omdjliggéra en marknadslansering av
produktkandidaten i fraga och darmed synnerligen forsamra Bolagets majligheter att bli vinstgenererande.

Cantargias lakemedelskandidater CANO4 och CAN10 befinner sig klinisk respektive preklinisk fas. Bolaget har
saledes annu inte lanserat nagot lakemedel, varken enskilt eller via partners, och har darfor annu inte genererat
nagra intakter. Forlusterna for rakenskapsaren 2019 och 2018 uppgar till 110 809 TSEK respektive 91 160
TSEK. Det kravs ytterligare studier innan utlicensiering eller forsaljning av nagon lakemedelskandidat &r
aktuell. Det finns en risk att Bolaget inte kommer kunna attrahera nagon licenstagare eller kopare till sina
lakemedelskandidater da det kan vara svart att utvardera Bolagets potential i nuvarande faser. Det finns darmed
en risk att Bolaget kan komma att behdva ta kandidaterna till en senare fas &n planerat vilket vore férknippat
med an storre utvecklingskostnader an vad Bolaget i dagsldget har. Att Bolaget riskerar att inte kunna attrahera
licenstagare eller kdpare till sina l1akemedelskandidater kan komma medféra att intdkter helt eller delvis uteblir,
vilket skulle kunna fa en synnerligen negativ inverkan pa Bolagets framtida omséattning och resultat.

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom utveckling av cancerlakemedel finns en risk
att patienter som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets produkter eller pa annat satt kommer i kontakt
med Cantargias produkter kan komma att drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen av sadana
potentiella biverkningar skulle kunna bli att ytterligare kliniska studier av lakemedelskandidatens sakerhet maste
genomforas, vilket, utdver medforandet av 6kade forsknings- och utvecklingskostnader, skulle kunna paverka
saval fortroendet for Bolaget som fordroja eller helt avbryta planerad kommersialisering av produkten. Det finns
aven en risk att Bolaget kan bli erséttningsskyldigt i forhallande till patienter som drabbas av biverkningar, eller
i forhallande till deras anhdriga. Det finns i detta sammanhang vidare en risk att Bolagets nuvarande
forsakringsskydd visar sig vara otillrackligt. Ansprak rérande produktansvar och biverkningar skulle kunna leda
till betydande finansiella ataganden for Cantargia samt medfora en betydande negativ paverkan pa Bolagets
anseende, resultat samt mojligheter att inga partnerskap avseende eventuell framtida lakemedelsforsaljning.

Cantargia ar, och kommer aven i framtiden att vara, beroende av samarbeten i samband med utvecklingen av
lakemedelskandidater, prekliniska och kliniska studier samt utlicensiering och partnerskap for eventuell
framtida lakemedelsforsaljning. Sarskilt viktiga for Bolagets nuvarande verksamhet &r samarbetena med
Celonic Deutschland GmbH & Co och BioWa Inc. avseende tillverkning och produktion av CANO04. Det forra
samarbetet fortsatter emellertid endast i begransad skala sedan Cantargia i maj 2019 ingatt avtal om ett nytt
produktionssamarbete med Patheon Biologics B.V. Aven samarbetet med Specialized Medical Services-
oncology BN for genomforandet av Bolagets forsta kliniska studie med CANO4 ar sérskilt viktigt for Bolaget.
For det fall utvecklingen av saval CANO4 som CAN10 fortloper framgangsrikt, kommer Cantargia aven att vara
beroende av externa parter for marknadsforing och forsaljning.

Det finns en risk att pagaende respektive planerade kliniska och prekliniska prévningar komma att forsvaras,
forsenas eller helt avbrytas till foljd av att nuvarande eller framtida externa parter framgent inte skulle uppfylla
sina ataganden eller halla sig inom forvantade tidsramar, att de externa parterna misslyckas med att anskaffa
tillrackligt med behovligt material for framtagande av lakemedelskandidaten, att kvaliteten pa eller
tillforlitligheten av den kliniska information som de erhéller eftersatts eller att sekretessen avseende
forskningsresultat i ingangna forskningsavtal av en eller annan anledning inte kan uppratthallas. Exempelvis
genererade avtalet med Celonic Deutschland GmbH & Co inte en tillracklig produktion av CANO4, vilket var
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en av anledningarna till att ett nytt avtal ingicks med Patheon Biologics B.V. Det finns vidare en risk att en eller
flera av Cantargias nuvarande eller framtida tillverkare och leverantorer véljer att avbryta sitt samarbete med
Bolaget eller att de véljer att inte fortsétta avtalat samarbete pa for Bolaget fungerande villkor. En sadan situation
skulle i sin tur kunna innebdra att Cantargia inte kan ersatta en sadan leverantor eller partner pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Om Bolaget inte &r framgangsrikt i sina anstrangningar att inga framtida
eller uppratthalla nuvarande samarbetsavtal avseende Bolagets lakemedelskandidat kan Bolagets formaga att
utlicensiera och kommersialisera sina produkter forsamras, vilket i sin tur skulle ha en betydande negativ
inverkan pa Cantargias mojligheter att generera intakter eller féranleda att Bolagets olika lakemedelskandidater
inte kan vidareutvecklas enligt plan eller éver huvud taget.

Medelantalet anstéllda i Cantargia uppgick for rakenskapsaret 2019 och 2018 till nio respektive sex personer.
Bolagets organisation ar saledes begréansat vilket gor Bolaget beroende av ett fatal nyckelpersoner for den
fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet. Detta géller i synnerhet Bolagets ledande befattningshavare. Om
nagon eller flera av dessa personer skulle valja att lamna Bolaget skulle det kunna forsena eller orsaka avbrott i
olika utvecklingsprojekt, utlicensiering eller kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater. Cantargias
formaga att anstalla och bibehalla sddana nyckelpersoner dr beroende av ett flertal faktorer, bland annat
konkurrens pa arbetsmarknaden. Forlust av en nyckelperson skulle kunna innebéra att viktiga kunskaper gar
forlorade, att uppstéllda mal inte infrias eller att genomforandet av Cantargias affarsstrategi skulle paverkas
negativt. Om befintliga nyckelpersoner skulle 1dmna Bolaget eller om Cantargia inte skulle kunna anstélla eller
bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle det ha en negativ inverkan pa Cantargias anseende,
tillvéxt och resultat.

| anstéllningsavtalen for ett flertal av Cantargias medarbetare tillerkdnns arbetstagaren en ratt att, med omedelbar
verkan, saga upp sin anstéllning i Bolaget for det fall arbetstagarens anstéllningsvillkor éndras till foljd av
forandringar i Bolagets agarstruktur. For det fall en arbetstagare séger upp sitt anstallningsavtal pa denna grund
eller om Bolaget sager upp arbetstagaren inom en tolvmanadersperiod fran forandringen i dgarstrukturen, &r
Bolaget skyldigt att betala ett avgangsvederlag motsvarande sex manadsloner till arbetstagaren. Skulle
anstallningsvillkoren &ndras till foljd av en dgarforandring finns det ddrmed en risk att ett flertal anstéllda valjer
att sdga upp sin anstallning i enlighet med anstéllningsavtalen, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och dess vidareutveckling samt eventuellt leda till 6kade ersattningsnivaer (som for
ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2019 uppgick till 9,6 MSEK) och darmed vasentligen negativt
paverka Cantargias finansiella stallning.

Den erséttning som kan erhallas for ett lakemedel fran tid till annan beror pa flera faktorer, sasom lagstiftning,
det varde produkten anses kunna tillfora patienten och sjukvardssystemet, den betalande partens uppfattning om
huruvida produkten ar séker och effektiv, icke-experimentell, medicinskt viktig och lamplig for patienter samt
huruvida den ar kostnadseffektiv baserat pa de lagar och regler som ér tillampliga pa den specifika marknaden.

Prissattningen och efterfragan pa lakemedel kan aven komma att paverkas negativt av en allman ekonomisk
nedgang pa saval den svenska som andra storre marknader for lakemedel. En ekonomisk nedgang kan bland
annat paverka betalare av sjukvard, sdsom myndigheter, forsakringsbolag och sjukhus, och resultera i férsamrad
betalningsvilja for lakemedel. Detta, tillsammans med bland annat andra férandringar i sddana betalares
budgetar, skulle kunna medféra minskad eller utebliven ersattning for 1akemedelsbolag, inklusive Cantargia, for
det fall Cantargia i framtiden erhaller relevanta godkannanden for ett eller flera lakemedel.

| vissa lander bestams prissattningen for lakemedel pad myndighetsniva och saledes kan, vid en lansering av
lakemedel, prissattningen komma att regleras av myndigheter i flera olika lander déar Cantargia ar narvarande,
exempelvis USA och Europa. Globalt beréknas kostnaden for cancerldkemedel att 6ka till cirka 200 miljarder
USD ar 2022.2 Initiativ i syfte att motverka sadana 6kade lakemedelskostnader, exempelvis, skulle vidare kunna

2 The future of oncology, a focused approach to winning in 2030: Thriving on disruption series. KPMG UK.
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medféra en negativ effekt pa Bolagets eventuella framtida forsaljningsmarginaler samt resultera i farre
ersattningsmajligheter och lagre ersattningsnivaer pa vissa marknader.

Ovanstdende faktorer skulle kunna medfora att marknadsacceptansen och prissattningen av Bolagets
lakemedelskandidater paverkas negativt vid en eventuell marknadslansering vilket skulle innebara betydligt
lagre erséttningar for Bolaget vid en lyckad kommersialisering av en eller flera lakemedelskandidater. Detta
skulle i sin tur kunna medfora synnerligen negativa effekter pa Bolagets framtida omséattning, vinstgenerering
och finansiella stallning.

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen, inte minst inom onkologi, och eftersom Cantargia verkar
pa flertalet marknader i olika jurisdiktioner (daribland Europa och USA), inom vilka forutsattningarna for att
bedriva verksamhet kan skilja sig at, finns det en risk att de villkor pa vilka Bolaget konkurrerar hastigt
forandras. Det finns flera potentiella konkurrenter till Cantargia, daribland multinationella féretag, sasom till
exempel Novartis och Johnson & Johnson, med betydligt stérre ekonomiska resurser och battre kapacitet vad
avser till exempel forskning och utveckling och kontakter med tillstindsgivande myndigheter &n Cantargia.
Daruttver férekommer viss konkurrens fran universitet och forskningsinstitutioner. Bolagets konkurrenter kan
ha tillgang till storre kapacitet for tillverkning, marknadsforing och distribution &n Cantargia. Det finns vidare
en risk att omfattande satsning pa forskning och produktutveckling inom framfor allt cancerbehandlingar fran
en eller fler konkurrenter skulle kunna paverka Bolagets utveckling och potentiella forsaljning vésentligen
negativt. Dartill finns risken att konkurrerande metoder och produkter kan visa sig vara mer effektiva, sakrare
eller billigare &n de som Cantargia har utvecklat. Detta skulle kunna innebéra att konkurrenter till Bolaget kan
komma att utveckla kommersiella produkter snabbare &n Cantargia och medféra att Bolaget far vasentligt
forsamrade intaktsmojligheter.

Vidare finns det en risk att teknologi som kontrolleras av utomstaende parter och som skulle kunna vara till
nytta for Bolagets verksamhet kan komma att férvarvas eller licensieras av Cantargias konkurrenter, och
darigenom hindra Cantargia fran att erhalla sadan teknologi pa kommersiellt godtagbara villkor, eller
Overhuvudtaget.

En okad konkurrens fran befintliga eller nya aktorer, en forsamrad konkurrenssituation till foljd av andrade
konkurrensforutsattningar pa relevanta marknader eller en forsamrad formaga hos Bolaget att mota efterfragan
pa lakemedelsprodukter, skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, antingen genom
framtida forlust av marknadsandelar eller genom 06kad prispress och minskad Iénsamhet vid en eventuell
marknadslansering av Bolagets ldkemedelskandidater.

For att godkannas for genomfaérande av prekliniska och kliniska studier och for att erhalla ratt att marknadsfora
och silja ett lakemedel, maste alla lakemedelsprodukter under utveckling genomga ett omfattande
registreringsforfarande och godkénnas hos relevant myndighet pa en enskild marknad, till exempel FDA i USA
eller EMA i Europa. For narvarande pagar en fas Ila-studie (den s.k. CANFOUR-studien) med CANO4 och
Cantargia forbereder aven for en i klinisk studie i USA med CANO04 vilken beréknas starta under sommaren
2020. Registreringsforfarandet omfattar till exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad avser utveckling, prévning,
registrering, godkannande, markning, tillverkning och distribution. Om sadana krav, som foreligger eller som
kan tillkomma i framtiden, inte uppfylls finns det en risk att detta medfcér exempelvis aterkallande av produkter,
importstopp, att registrering ej medges eller att tidigare godk&nda ansokningar dras tillbaka. Det finns vidare en
risk att myndigheter kan géra andra bedémningar &n Cantargia, till exempel i fraga om tolkning av data fran
studier eller kvalitet pa data. Skulle ett lakemedel som tagits fram av Cantargia godkannas for
kommersialisering, finns det dven en risk att Cantargia inte kommer att kunna uppfylla nya regler eller inte
kommer att kunna uppratthalla registreringen eller erhalla motsvarande tillstand for eventuella ytterligare
lakemedel.
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For det fall Cantargia inte erhaller erforderliga produktgodkéannanden eller for det fall framtida eventuella
godkannanden aterkallas eller begréansas skulle det kunna medféra synnerligen negativa effekter pa Cantargias
framtida mojligheter till vinstgenerering, omsattning och finansiella stallning.

Lakemedelsbranschen d&r starkt reglerad av lagar och andra regler. Regelverket omfattar bland annat
utvecklingsprocessen, godkannandeprocessen, kvalitetskontroller, dokumentationskrav och prissattningssystem
och paverkar saval Cantargia som dess samarbetspartners. Det ar 6ver tid sannolikt att ny lagstiftning kommer
att utformas och introduceras som avsevart kan forandra det regelverk som reglerar kliniska och prekliniska
studier, regulatoriskt godkannande, tillverkning och marknadsforing av reglerade produkter, saval som
prissattningen av dessa. Sadana forandringar, revideringar och omtolkningar kan medféra krav pa exempelvis
ytterligare kliniska och prekliniska studier, forandrade produktionsmetoder och 6kade dokumentationskrav. Om
Bolagets tolkning av géllande regelverk visar sig vara felaktig, eller om Bolaget bryter mot géllande regelverk
pa grund av sadana forandringar i regelverket eller brister i verksamheten finns det risk att Bolaget pafors bland
annat boter och andra administrativa sanktioner. Vidare staller EU:s dataskyddsforordning krav pa hanteringen
av personuppgifter inom Cantargia. Bolaget hanterar i detta avseende, direkt eller indirekt, kansliga
personuppgifter i form av individers hélso- eller sjukdomstillstand och skulle Cantargias bedémning avseende
efterlevnaden av dataskyddsforordningen vara felaktig eller otillracklig finns det en risk att Cantargia blir
foremal for rattsprocesser, rattsliga paféljder och skadestand som skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets resultat och renommé.

Andringar i lagar och regler for lakemedel samt brister i hanteringen av personuppgifter riskerar att medféra ett
forsamrat anseende samt okade kostnader for Bolaget vilket i sin tur skulle kunna fa en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets resultat och renommeé.

Cantargias potentiella framgang ar i varierande utstrackning beroende av patentskydd, varumarken och andra
immateriella rattigheter. Cantargia har patentskydd och tidiga patentansokningar avseende behandling av ett
flertal olika cancersjukdomar med antikroppar riktade mot ILLRAP, avseende lakemedelskandidaterna CANO4,
CAN10 samt avseende andra antikroppar som ar riktade mot IL1RAP. I mars 2020 férvarvade Bolaget en
patentportfolj fran Cellerant Therapeutics, vilken inkluderar ett amerikanskt patent kring ILIRAP som maltavla
for antikroppsterapi inom leukemi. Cantargias patentskydd finns pa de marknader som Cantargia bedomer &r
kliniskt och kommersiellt relevanta for produktpipelinen sasom bland annat Europa, USA, Australien och
Brasilien. Patenten har en giltighetstid som stacker sig fram till ar 2029, 2030, 2032 respektive 2035. For det
fall Bolaget inte skulle beviljas forlangd I6ptid pa de patent som Bolaget bedémer vara vasentliga for
verksamheten finns en risk att Bolagets stallning pa marknaden forsamras genom att andra aktorer kan bedriva
konkurrerande lakemedelsutveckling. Det finns &ven en risk att nya metoder eller produkter utvecklas av andra
aktorer som kan medfora att Bolagets immateriella rattigheter ersétts eller kringgas, eller att Bolaget inte kan
erhalla erforderligt patentskydd. Ett otillrackligt kommersiellt skydd kan medféra att Cantargia tvingas avsluta
ett visst projekt pa grund av att det inte finns nagra marknadsutsikter for projektet eller att Bolagets framtida
produkt inte kan generera nagra intakter.

Vidare finns en risk att andra aktorer gor intrang pa Bolagets immateriella rattigheter. Detta innebar att Bolaget
kan tvingas forsvara sina immateriella réttigheter vilket kan medfora betydande rattsliga kostnader. Om
Cantargia i den egna verksamheten utnyttjar eller pastds utnyttja produkter eller metoder som ar
immaterialrattsligt skyddade av annan, kan innehavaren av dessa réttigheter komma att anklaga Cantargia for
immaterialrattsligt intrang. Tredje parts immaterialrattsliga skydd kan dven hindra eller begransa Bolaget fran
att fritt anvanda en specifik produkt eller produktionsmetod. Det finns darfér en risk for att Cantargia dras in i
processer eller andra forfaranden for pastadda rattighetsintrang. Det tyska bolaget Mab Discovery GmbH har
tidigare utan framgang lamnat in oppositioner mot ett av Cantargias europeiska patent och valde i oktober 2019
att Iamna in en ny opposition mot ett nyligen godkant europeiskt patent med syfte att fa hela eller delar av
patentet upphavt. Patentet ger bland annat skydd for antikroppar mot IL1IRAP i tumdrformer vilka inte ingar i
det europeiska moderpatent som det tyska bolaget tidigare opponerat sig mot. Cantargia har kommenterat
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oppositionen i februari 2020 och invéntar det europeiska patentverkets (EPO) prelimindra bedémning samt,
eventuellt, aven en muntlig forhandling i fragan.

Processer och forfaranden for pastadda rattighetsintrang kan vara kostsamma och tidskravande. Vid en for
Cantargia negativ slutlig utgang av en sadan process skulle Bolaget kunna tvingas att betala skadestand,
forbjudas fortsétta den aktivitet som utgor ett intrang eller tvingas anskaffa en licens for att fortsatta att tillverka
eller marknadsfora de produkter eller forfaranden som omfattas. Tvister rorande immateriella réttigheter kan
ocksa vasentligen skada Bolagets renommé samt foranleda forsamrad intaktspotential for Bolaget och
nedskrivning av Bolagets immateriella tillgangar.

UtoOver registrerbara immateriella rattigheter ar Cantargia dven beroende av att skydda foretagshemligheter och
know-how som inte alltid omfattas av patent eller annat formenligt immaterialrattsligt skydd, bland annat
information om uppfinningar som annu inte ar foremal for patentansokningar. Det finns en risk att obehorig
spridning eller anvandning av Bolagets information av till exempel konkurrenter, konsulter, anstéllda eller andra
kan forekomma pa ett satt som omojliggor for Bolaget att fa patent eller annars skadar Cantargias
konkurrenssituation. Det finns dessutom en risk for att konkurrenter och andra sjalvstandigt utvecklar
motsvarande know-how och féretagshemligheter. Om anstéllda, konsulter, radgivare eller andra personer som
anlitats skulle agera i strid med sekretessataganden avseende konfidentiell information, eller om konfidentiell
information skulle avslojas pa annat sétt och utnyttjas av konkurrenter, skulle det kunna fa en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets framtida omséttning, resultat och stallning pa aktiemarknaden.

Under 2016 gjorde det tyska bolaget Mab Discovery GmbH invandningar mot Cantargias tva europeiska patent
hanforliga till antikroppar mot ILIRAP for behandling av leukemi respektive solida tumorer. Efter avslutad
oppositionsprocess i borjan av 2018, beslutade det europeiska patentverket att Cantargias bada europeiska patent
kvarstar i oforandrat skick. Vidare valde det tyska bolaget att i oktober 2019 lamna in en ny opposition mot ett
nyligen godként patent (se vidare riskfaktorn Patent, immateriella rattigheter och foretagshemligheter” ovan).

Utover vad som beskrivits ovan ar Cantargia for tillfallet inte involverat i nagra rattsliga forfaranden med tredje
part eller tillsyns- eller férvaltningsmyndigheter men det finns en risk att Bolaget framgent kan komma att bli
involverat i sadana tvister relaterade till Bolagets pagaende verksamhet, exempelvis rérande pastadda
immateriella rattighetsintrang, vissa patents giltighet samt andra kommersiella tvister. Tvister och ansprak kan
vara tidskravande, stora den pagaende verksamheten, avse betydande ekonomiska belopp eller principiellt
viktiga fragor samt medféra betydande kostnader, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets renommé, resultat och finansiella stéllning.

Mot bakgrund av att Cantargias verksamhet har genererat betydande underskott har Bolaget stora ackumulerade
skattemassiga underskott. Per den 31 december 2019 uppgick Cantargias skattemassiga underskott till 388 953
TSEK. Det ar osdkert om, och i sa fall nar i tiden, dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for
avrakning mot beskattningsbara vinster. Agarforandringar som innebar att det bestammande inflytandet Gver
Bolaget dndras kan innebara begransningar (helt eller delvis) i méjligheten att utnyttja sadana underskott i
framtiden. Mojligheten att utnyttja underskotten i framtiden kan dven komma att paverkas negativt av andringar
i tillamplig lagstiftning eller av att Cantargia inte kan generera tillrackliga vinster for att utnyttja sadana
skattemassiga underskott.

Vidare ar hanteringen av skattefrdgor inom Bolaget baserad pa tolkningar av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra regelverk rérande skatt samt krav fran relevanta skattemyndigheter. Det finns en risk att
skatterevisioner eller granskningar resulterar i att tillkommande skatter paférs eller att gjorda avdrag nekas. Om
Bolagets tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteforeskrifter eller dess tillamplighet &r
felaktig, om en eller flera myndigheter framgangsrikt beslutar om negativa skattejusteringar rérande Cantargia,
eller om gallande lagar, avtal, foreskrifter eller tolkningar av dessa eller den administrativa praxisen i forhallande
till dessa foréndras, inklusive med retroaktiv verkan, kan Bolagets tidigare eller nuvarande hantering av
skattefragor ifragasattas. Om skattemyndigheter med framgéang gor géllande sadana ansprak, kan detta leda till
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en Okad skattekostnad, inklusive skattetillagg och réanta, och ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stéllning och kapitalsituation.

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat ett negativt rorelseresultat. Under 2019 uppgick
rorelseresultatet till -111 589 TSEK. Vidare forvantas kassaflédet (som for den I6pande verksamheten uppgick
till -111 254 TSEK under 2019) huvudsakligen vara fortsatt negativt till dess att Bolaget lyckas generera intakter
fran nagon lanserad produkt. Bolagets planerade prekliniska och kliniska studier medfor betydande forsknings-
och utvecklingskostnader (vilka under rakenskapsaret 2019 uppgick till drygt 97 MSEK) och det finns en risk
att Bolagets utveckling av lakemedelskandidater kan bli mer tids- och kostnadskréavande an planerat. Tillgangen
till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sasom resultat fran prekliniska och
kliniska studier, mojligheten att inga samarbetsavtal samt den generella tillgangen pa riskvilligt kapital. For att
tillgodose framtida kapitalbehov kan Bolaget komma att genomfdra emissioner av aktier eller andra vardepapper
till nuvarande aktiedgare saval som till nya investerare och det finns en risk att sadana kapitalanskaffningar kan
orsaka utspadning av befintliga aktiedgares innehav. Om Cantargia, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa
tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast till oftrdelaktiga villkor, kan Bolagets framtidsutsikter
synnerligen negativt paverkas samt foranleda att Bolaget tvingas begréansa sin utveckling.

Tillgangar, skulder, intakter och kostnader i utlandsk valuta ger upphov till valutaexponeringar. En forsvagning
av SEK mot andra valutor okar Cantargias redovisade tillgangar, skulder, intékter och resultat, medan en
forstarkning av SEK mot andra valutor minskar dessa poster. Bolaget ar exponerat for sadana forandringar da
delar av Bolagets kostnader utbetalas i EUR och andra internationella valutor. Cantargia utsétts for valutarisk,
framforallt gentemot EUR och USD, i samband med transaktioner som framst bestar i inkop och
leverantorsskulder i EUR och USD. Utdver nyss ndmnda transaktioner forfogar Bolaget &ven éver valutakonton
i EUR och USD med totalt saldo per den 31 december 2019 om 3 000 EUR samt 40 000 USD. Cantargia
uppskattar att om SEK forsvagas eller forstarks med 10 procent i forhallande till EUR med alla andra variabler
konstanta, skulle effekten pa arets resultat respektive eget kapital per den 31 december 2019 vara cirka 7,0
respektive 1,0 MSEK hdogre/lagre. Konjunkturutveckling och valutarisk skulle darmed kunna negativt paverka
Bolagets finansiella stallning och resultat.

Med hansyn till Cantargias finansiella stallning och historia av negativa rorelseresultat har Bolaget hittills inte
lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser inte heller att foresla att nagon utdelning ska
lamnas under de narmaste aren. Da Bolaget befinner sig i en forsknings- och utvecklingsfas planeras istéllet att
eventuella Overskott investeras i Bolagets utveckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar fran
Cantargia ar beroende av ett antal faktorer, sasom Bolagets framtida vinst, finansiella stallning, kassafléde,
behov av rorelsekapital, investeringar och andra faktorer.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att ha tillrackligt med utdelningsbara medel for att genomféra
utdelningar 6verhuvudtaget eller i den utstrackning som aktieagarna framgent forvantar sig. Sa kan exempelvis
vara fallet om resultaten av Bolagets lakemedelsstudier ar negativa, Bolaget inte genomfor nagon utlicensiering
eller ingar fler samarbetsavtal avseende dess lakemedelskandidater eller om Bolaget inte kan kommersialisera
eventuella framtida lakemedelsprodukter. Det finns ocksa en risk for att Bolaget eller dess storre aktieagare av
olika anledningar forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning lamnas kommer
en investerares eventuella avkastning enbart att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.
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Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission ska aktieagare som huvudregel ha foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen. Aktiedgare i andra lander kan dock
vara foremal for begransningar som hindrar dem fran att delta i sadana foretradesemissioner eller pa andra satt
forsvarar eller begransar deras deltagande. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att teckna nya
aktier om aktierna och teckningsréatterna inte &r registrerade enligt Securities Act, eller om inget undantag fran
registreringskraven i Securities Act ar tillampligt. Aktieagare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas
pa liknande satt om teckningsratterna och de nya aktierna som erbjuds inte har registrerats hos eller godkants av
de behdriga myndigheterna i dessa jurisdiktioner. Cantargia har ingen skyldighet att utreda om det finns krav pa
registrering enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner och Bolaget har inte ndgon
skyldighet att anska om registrering av Bolagets aktier eller forsaljning av Bolagets aktier i enlighet med sadan
lagstiftning utanfor Sverige och att gora sa i framtiden kan vara opraktiskt och kostsamt. De eventuella
begransningarna for aktiedgare i lander utanfor Sverige att delta i nyemissioner kan innebéra att deras dgande
spads ut eller minskar i vérde.
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Den 19 februari 2020 beslutade styrelsen for Cantargia, under forutséattning av bolagsstammans godk&nnande,
om en riktad nyemission av hogst 10 920 658 aktier till ett begransat antal svenska och internationella
institutionella investerare. Bolagsstdamman godk&nde styrelsens beslut den 16 mars 2020. Mot bakgrund hérav
har styrelsen for Cantargia ansokt om upptagande till handel av de nyemitterade aktierna pa Nasdag Stockholm.
Handeln i de nya aktierna berdknas paborjas omkring den 23 mars 2020.2

Styrelsen for Cantargia ar ansvarig for innehdllet i Prospektet. Harmed forsakras att informationen i
Prospektet, enligt styrelsens kannedom, 6verensstammer med faktiska sakforhallanden samt att ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdérd har utelamnats.

Lund den 20 mars 2020
Cantargia AB (publ)
Styrelsen

8 Prospektet innefattar inte ndgot erbjudande om att teckna eller pa annat sétt forvarva aktier eller andra finansiella instrument i Cantargia.
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Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsdata avseende Cantargias verksamhet och marknader. Sadan
information ar baserad pa Bolagets analys av flera kallor, inklusive vetenskapliga studier, branschanalyser och
uppgifter fran bolag verksamma pa marknaden samt andra offentliga eller kommersiellt tillgangliga datakallor.
Branschpublikationer eller rapporter anger i allménhet att den information de innehaller har erhallits fran
primara eller sekundara kéllor som tros vara palitliga, men noggrannheten och fullstandigheten i sadan
information &r inte garanterad. Bolaget har inte sjalvstandigt verifierat och kan inte ge nagon férsakran om
riktigheten av bransch- eller marknadsdata i Prospektet som har tagits ur eller harrér fran sadana
branschpublikationer eller rapporter. Affars- och marknadsdata samt analys som valjs ut och utvecklas av
Bolaget ar i sig oférutsagbara och foremal for osékerhet, och avspeglar nédvandigtvis inte de faktiska
marknadsférhallandena. Information som lamnats av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan
forsakra sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av sadana tredje parter, har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
Prognoser och framatblickande uttalanden i detta avsnitt utgor inte ndgon garanti for den framtida
utvecklingen, och faktiska handelser och omstandigheter kan avvika vasentligt fran de aktuella forvéantningarna.
Se vidare avsnittet "’Viktig information till investerare”.

Cancer ar en av de vanligaste dodsorsakerna i varlden och star for cirka 20 procent av dodsfallen i vastvarlden.
Globalt diagnostiseras arligen fler an 18 miljoner manniskor med cancer och narmare 10 miljoner mister livet
genom cancerrelaterade sjukdomar. Trots betydande framsteg i behandling och diagnostik finns ett stort behov
av nya behandlingsmetoder. Det finns cirka 200 olika kdnda cancersjukdomar vilka samtliga har gemensamt att
celler pa nagon plats i kroppen borjat dela sig och véaxa okontrollerat. Forskning tyder pa att det kravs tva
oberoende handelser for att en cancersjukdom ska utvecklas, dels att normala celler skadats sa att de kan vaxa
till pa ett snabbt och oreglerat satt, dels att de befinner de sig i en inflammatorisk mikromiljo vilket ger dem
grogrund och skyddar mot attacker fran kroppens immunforsvar. | diagrammen nedan visas en uppdelning av
global cancerincidens (18,1 miljoner fall) och mortalitet (9,6 miljoner dodsfall) fordelat pa typ av cancer och
storre regioner, 2018.4

Incidens, Globalt 2018 ) Mortalitet, Globalt 2018

= ™

- 1

Incidens, Globalt 2018 Mortalitet, Globalt 2018

4 http://www.iacr.com.fr, GLOBOCAN, 2018.
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| framtiden bed6ms antalet cancerfall 6ka kontinuerligt och ar 2040 prognostiseras att drygt 27 miljoner nya fall
arligen kommer att diagnostiseras.® Bakgrunden &r bland annat en aldrande befolkning. Andelen av
befolkningen over 65 ar berdknas sta for mer an 75 procent av alla cancerdiagnosticerade personer ar 2040.
Andra faktorer ar dven den vasterlandska livsstilen dar rokning, alkoholkonsumtion, ohélsosam kost, lag fysisk
aktivitet, dvervikt, fetma samt ohdlsosamma solvanor ar bidragande orsaker.

Kostnaden for cancerldkemedel steg till 133 miljarder USD ér 2017 jamfort med 96 miljarder USD 2013.” En
viktig faktor bakom utvecklingen mellan 2013 och 2017 dar introduktionen av nya lakemedel men dven att
priserna stigit kraftigt. Listpriserna for lakemedel inom det har terapiomradet har stigit stadigt under de senaste
tio aren. Det arliga medianpriset® for ett nylanserat lakemedel var 2017 drygt 150 000 USD, jamfor med 79 000
USD for ett nylanserat lékemedel 2013. Det har exempelvis resulterat i att lakemedelskostnaderna i USA for
cancerbehandlingar har fordubblats sedan 2012.

Kostnaden for cancerlakemedel 2013 - 2022

Miljarder USD
usD 203
I
USD 132
. I
I
— B -
2013 2017 2022
M usa EUS Japan Pharmerging M Resten av virlden

EUS (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien). Pharmerging (Kina, Brasilien, Indien, Ryssland,Polen,
Argentina, Turkiet, Mexiko, Venezuela, Rumdnien, Saudiarabien, Colombia, Vietnam, Sydafrika, Algeriet, Thailand,
Indonesien, Egypten, Pakistan, Nigeria, Ukraina).

Kalla: Iqvia Institute, Global Oncology Trends 2018

Forsaljningen av ldkemedel inriktade pa cancerbehandling, onkologi, blir allt viktigare for de stora
lakemedelsbolagen. Under 2016 var 5 av de 15 bastsaljande lakemedlen preparat inriktade mot onkologi.® Ett
fatal lakemedel star for den storsta andelen av forsaljningen, 35 preparat star for 80 procent av de totala
intakterna medan halften av alla preparat har en arlig forsaljning lagre an 90 miljoner USD.

Med tanke pa att antalet cancerfall bedoms oka kraftigt i framtiden forutspas marknaden véxa stark. Globalt
beraknas kostnaden for cancerlakemedel att oka till cirka 200 miljarder USD ar 2022, vilket motsvarar en arlig
tillvaxt pa 10-13 procent (se illustration ovan). Bakom tillvaxten star en fortsatt stark utveckling i USA dar nya
behandlingar kommer att driva kostnaderna. De fem storsta europeiska landerna férvantas uppvisa en
langsammare tillvéxt till foljd av budgetbegransningar i de allmanna forsékringarna och en bredare anvandning
av hélsoteknik, exempelvis genom anvandning av artificiell intelligens for att kunna bestdmma
behandlingsmetod utifran prediktiv analys, for att begransa utgifterna for cancermedicin. Tillvéxten i 6vriga
varlden kommer att drivas av att fler patienter behandlas i allménhet, i kombination med 6kad anvindning av

5 Cancer Research UK.

6 Macmillan Statistics Fact Sheet, Macmillan Cancer Support, 2015.

7 Global Oncology Trends 2018, Igvia.

8 Medianpriset definieras har som totala &rliga kostnader (baserat pa fakturerade belopp) delat med beréknat antal behandlade patienter.
® Global Oncology Prescription Sales, Evaluate Pharma, accessed on 29 August 2016.
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lakemedel redan lanserade pa mer utvecklade marknader. Under perioden fram till 2030 bedéms den globala
marknaden for cancerldakemedel att vaxa med i genomsnitt narmare 11 procent arligen.°

Cantargia fokuserar i sin utveckling av CANO4 pa icke-smacellig lungcancer och bukspottkértelcancer. CANO4
ar en antikropp riktad mot mélmolekylen IL1IRAP och bekampar cancer bade genom aktivering av
immunfdrsvaret och blockering av signaler som driver tumdrtillvéxt. Den patenterade antikroppen har potential
att anvandas for att behandla olika former av cancer, med inledande klinisk utveckling fokuserad pa icke-
smacellig lungcancer (NSCLC) och bukspottkértelcancer. Valet av initiala indikationer baseras pa att systemen
som attackeras av CANO4 (interleukin-1 signalering), har visats ha en viktig roll i de valda indikationernas
tumorutveckling samt att Cantargias egen forskning har visat hogt uttryck av ILIRAP pa dessa tumarer.

Lungcancer ar den enskilda cancerform som orsakar flest dodsfall och icke-smacellig lungcancer &r den
vanligaste formen av sjukdomen.** Bukspottkdrtelcancer ar mycket svarbotad och fa fungerande behandlingar
har hittills utvecklats. Cantargia och dess grundare har dessutom studerat akut myeloisk leukemi (AML) och
andra former av leukemi och visat att ILIRAP uttrycks bade pa leukemiska stamceller och mogna cancerceller
samt att dessa kan avdddas med antikroppar riktade mot ILLRAP. Utéver ovan namnda cancerformer har studier
visat att ILIRAP dven aterfinns i andra solida tumorformer sdsom brostcancer och tarmcancer. Darmed finns
det goda forutsattningar att anvénda Cantargias immunonkologiska plattform for behandling av flera
cancerformer.

Daruttver fokuserar Cantargias utvecklingsprojekt CAN10 pa hamning av tre inflammatoriska cytokinsystem
(IL-1, 1L-33 och IL-36) via en antikropp riktad mot malmolekylen ILIRAP. Projektet ar fokuserat pa det stora
medicinska behovet inom systemisk skleros och myokardit. Malet ar att inleda klinisk utveckling i slutet av
2021.

Lungcancer ar den cancerform som genererar flest dodsfall och &r den femte vanligaste dodsorsaken efter hjart-
och karlsjukdomar, stroke, COPD och luftvagsinfektioner.!> Under 2018 konstaterades cirka 2 miljoner nya fall
av lungcancer globalt och fler an 1,7 miljoner dédsfall till foljd av lungcancer (se nedan illustration). Cirka 80-
85 procent av all lungcancer ar icke-smacellig lungcancer (NSCLC).*® | USA har antalet personer som insjuknar
i lungcancer minskat med cirka 30 procent under de senaste 25. Den trenden forvantas dock att vanda uppat. |
Nordamerika beraknas antalet nya fall av lungcancer att éka med 48 procent fram till 2040.** Okningen kommer
att vara an hogre i Afrika dar antalet fall kommer att fordubblas, i Latinamerika forvéntas 6kningen bli 93
procent medan i Asien 81 procent.

Omsattningen av lakemedel for icke-smacellig lungcancer ar 2015 uppgick till 6,2 miljarder USD pa de atta
viktigaste marknaderna och forvantas stiga till 26,8 miljarder USD 2025.1° Det som driver omsattningen &r i
forsta hand en 6kad anvéandning av olika antikroppsbaserade immunterapier. Gemensamt for dessa terapier ar
att de blockerar signaler som tuméren anvander for att undkomma immunférsvaret och darmed kan
immunfdrsvaret kdnna igen tuméren och avddda den. En annan viktig drivkraft som okar marknaden ar en
globalt 6kad forekomst av lungcancer.

Knappt 459 000 nya fall av bukspottkdrtelcancer kunde konstateras under 2018 vérlden 6ver. Samtidigt krédvde
sjukdomen ungefar 432 000 dodsfall samma ar (se ovan illustration). | USA har antalet personer som insjuknar
i sjukdomen 6kat med drygt 12 procent under de sista 25 aren. Bukspottkortelcancer kannetecknas av att den ar

10 The future of oncology, a focused approach to winning in 2030: Thriving on disruption series. KPMG UK.

1 Globocan 2012: Estimated Cancer Incidence, Mortality and Prevalence Worldwide 2012 (International Agency for Research on Cancer, WHO).
12 Globocan 2012: Estimated Cancer Incidence, Mortality and Prevalence Worldwide 2012 (International Agency for Research on Cancer, WHO).
18 Lung Cancer (Non-Small Cell), American Cancer Society, 2016.

* WHO; International Agency for Research on Cancer.

%5 GlobalData, Global Drug Forecast & Market Analysis to 2025.
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svarbehandlad eftersom den ofta upptacks sent, nar det ar svart att kirurgiskt avlagsna tumoren och cancern ofta
har spridit sig till andra organ. Overlevnaden efter fem &r ar cirka sju procent.

Bukspottkortelcancer behandlas i regel genom en kombination av flera kemoterapier, men dven med stralning
och kirurgi da det ar mojligt, och det finns ett mycket stort behov av nya behandlingsmetoder.
Bukspottkortelcancer ér en av de cancersjukdomar dar inflammation ar en viktig del av tumérens utveckling
och dar man sett att interleukin-1 spelar en central roll for tumaorens tillvaxt.r”- 8 Det finns dven studier som har
visat att IL-1-systemet skapar en resistens mot vissa cellgifter som anvénds vid behandling av
bukspottkortelcancer.

Den globala marknaden for behandling av bukspottkortelcancer forvantas uppga till 4,1 miljarder USD ar 2025.
Ar 2017 omsatte marknaden ungefar 2 miljarder USD.?® Marknaden beréknas vixa med en arlig tillvéxttakt pa
cirka 8 procent mellan 2018 och 2025. Det som driver tillvaxten pa den har marknaden &r framst ett vaxande
antal cancerfall, i sin tur drivet av en aldrande befolkning och fler diabetesfall vilka ar riskfaktorer for
utvecklandet av bukspottkdrtelcancer. En annan faktor som gor att marknaden forvéntas véxa ar en forbattrad
diagnostik som Okar chansen att bukspottkortelcancer upptacks tidigare och mojliggér behandling. Antalet
personer som drabbas av bukspottkortelcancer beraknas att dka i framtiden. Globalt forutspas antalet personer
som insjuknar i sjukdomen att 6ka med 78 procent fram till ar 2040. Storst 6kning forvantas i Afrika med 114
procent foljt av Latinamerika och Karibien med 99 procent och Asien 89 procent.?

LUNGCANCER BUKSPOTTKORTELCANCER

D

Nya fall globalt 2018 Nya fall globalt 2018

Andel av alla nya cancerfall Andel av alla nya cancerfall
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Overleunadegrad efter 5 ar Overlevnadsgrad efter 5 ir
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Kalla: WHO; International Agency for Research on
Cancer, SEER Cancer Statistics Review

16 Globocan 2012: Estimated Cancer Incidence, Mortality and Prevalence Worldwide 2012 (International Agency for Research on Cancer, WHO).

7 Wormann, S.A. et al. (2014) The immune network in pancreatic cancer development and progression. Oncogene. Jun 5;33(23):2956-67. doi:
10.1038/0nc.2013.257.

8 Tjomsland V. et al. (2011) Interleukin 1 Sustains the Expression of Inflammatory Factors in Human Pancreatic Cancer Microenvironment by Targeting
Cancer-Associated Fibroblasts Neoplasia. 13(8):664-75.

19 Mitsunaga et al. (2013) Br. J. Cancer, National Cancer Centre, Chiba, Japan.

2 ResearchAndMarkets, Pancreatic Cancer Therapy Market to 2025 - Global Analysis and Forecasts By Type, Therapy and Geography.

2 Epidemiology of Pancreatic Cancer: Global Trends, Etiology and Risk Factors, World Journal of Oncology. 2019 Feb; 10(1): 10-27.
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Akut myeloisk leukemi (AML) &r den vanligaste formen av akut leukemi, blodcancer, hos vuxna och
kannetecknas av en snabb 6kning av vita blodkroppar som ansamlas i benmérgen och stér produktionen av
normala blodkroppar. Sjukdomsférloppet ar snabbt och utan behandling dor patienten inom nagra manader.
AML har den lagsta femarséverlevnadsnivan bland alla typer av leukemi. Den bakomliggande orsaken till
sjukdomen ar genetiska skador som i detalj kartlagts pé senare ar. Aven om det har skett betydande forbattringar
i behandlingen av andra relaterade blodcancertyper, har terapiutvecklingen kring AML tyvarr varit begrénsad.
De senaste decennierna har det inte gjorts nagra vasentliga framsteg vid behandling av AML. Cellgifter, som
idag ar den vanligaste behandlingsformen, kannetecknas av lag effektivitet och allvarliga biverkningar.

Under 2018 beréknades drygt 103 000 nya fall av AML globalt. Forekomsten av AML forvéantas 6ka under de
kommande tio aren till narmare 115 000 nya fall & 2028.22 En aldrande befolkning bedoms vara en avgorande
drivkraft bakom 6kningen.

Under 2016 uppgick forsaljningen av lakemedel for att behandla AML i USA, de fem storsta landerna i EU,
samt Japan till 406 miljoner USD.? Den marknaden prognostiseras till cirka 1,5 miljard 2026, vilket motsvarar
en arlig tillvaxttakt pa knappt 14 procent.

Cantargia och dess grundare har studerat AML och andra former av leukemi,?* % 227 och visat att ILLRAP
uttrycks bade pa leukemiska stamceller och mogna cancerceller samt att dessa kan avdodas med antikroppar
riktade mot IL1IRAP.

Systemisk skleros (dven kadnd som sklerodermi) ar en kronisk, autoimmun bindvavssjukdom som kénnetecknas
av inflammation och fibros i huden och inre organ (till exempel lungor, njurar, hjarta och mag-tarmkanalen).
Den uppskattade arliga forekomsten av systemisk skleros &r cirka 4,5 per 100 000 i Nordamerika och 1,8 per
100 000 i Europa®® 2° 30, Den framsta dodsorsaken hos patienter med systemisk skleros ar interstitiell
lungsjukdom och det medicinska behovet &r sarskilt stort hos dessa patienter.

Myokardit kannetecknas av inflammation i muskelvdavnader i hjartat (myokardium) som harror fran olika
etiologier. Oavsett etiologi kdnnetecknas myokardit av initial akut inflammation som kan utvecklas till subakuta
och kroniska stadier vilket resulterar i vavnadsombyggnad, fibros och forlust av myokardiumarkitektur och
kontraktil funktion. Den uppskattade forekomsten av myokardit ar cirka 22 per 100 000% (1,7 miljoner) och
sjukdomen star for cirka 0,6 dodsfall per 100 000%? (46 400) arligen i varlden. Det medicinska behovet &r stort
for undergrupper av patienter med fulminant myokardit (akut sjukdom) och utvidgad kardiomyopati (kronisk
sjukdom), dar dddlighetsgraden ar mycket hog i vissa immunsubtyper.

Antikroppar, dven kallade immunoglobuliner, produceras av kroppens immunférsvar och har till uppgift att
binda och eliminera frimmande &mnen, sasom exempelvis bakterier eller virus. Antikroppen binder till specifika
ytmolekyler, sa kallade antigener, pa frammande &mnen och mojliggor for vita blodkroppar och
komplementproteiner att eliminera dessa amnen fran kroppen. Antikroppar riktar sig ytterst specifikt mot sina

22 pAcute Myeloid Leukemia, New approaches to solving complex clinical development challenges, Iqvia.

2 GlobalData, Global Drug Forecast & Market Analysis to 2025.

2 Jaras M, et al. (2010) Isolation and killing of candidate chronic myeloid leukemia stem cells by antibody targeting of IL-1 receptor accessory protein.
PNAS 107(37) 16280-16285; doi:10.1073/pnas.1004408107.

% Askmyr et al. (2013) Selective killing of candidate AML stem cells by antibody targeting of ILLRAP Blood 121: 3709-3713.

% Agerstam, H. et al. (2015) Antibodies targeting human IL1RAP (IL1R3) show therapeutic effects in xenograft models of acute myeloid leukemia PNAS
112 (34) 10786-10791; doi:10.1073/pnas.1422749112.

2 Agerstam H, et al. (2016) IL1RAP antibodies block IL1-induced expansion of candidate CML stem cells and mediate cell killing in xenograft models.
Blood (prepublished 12/9-2016); doi: 10.1182/blood-2015-11-679985.

2 Best Pract Res Clin Rheumatol. 2018 Apr;32(2):223-240.

2 Clin Epidemiol. 2019 Apr 18;11:257-2.

3% Ann Rheum Dis. 2014 Oct;73(10):1788-92.

13 Am Coll Cardiol. 2016 Nov 29;68(21):2348-2364.

% Lancet. 2018;392:1736-88.
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malceller och kopplingen mellan en antikropp och dess malstruktur & mycket stark. Antikroppar har manga
egenskaper som gor dem lampliga for behandling av sjukdomar och manga nyutvecklade lakemedel ar baserade
pa olika typer av antikroppar.

For att fa behandlingen sa effektiv som mojligt maste tumorens lage, spridningsgrad och celltyp samt patientens
allménna kondition och andra sjukdomar beaktas. Med de framsteg som gjorts inom cancerbehandling ar det
idag standard att sa langt det ar mojligt, kombinera olika traditionella cancerbehandlingar med immunterapi for
att uppna basta méjliga behandlingsresultat.

2011 godkandes den forsta antikroppen riktad mot ett immunterapeutiskt malprotein av den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA. Den riktades mot proteinet CTLA-4 och har sedan féljts av antikroppar inriktade
pa PD-1- och PD-L1-mekanismerna. Tillsammans kallas den har gruppen for checkpoint-hdmmare. De har bred
effekt pa solida tumadrer och anvands idag for att behandla mer an 20 olika tumértyper. De Kliniska fordelarna
med de immunonkologiska preparaten ar att flera av dessa ofta ger remissionsnivaer pa over 50 procent och
okad 6verlevnad. Effekten av de standardbehandlingar som finns idag har bara en effektivitet pa 25 procent i
genomsnitt for alla olika cancerformer.
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For att fa marknadsfora ett Iakemedel maste detta forst registreras och godkannas hos myndigheter som stéller
krav pa dokumenterad effekt och sakerhet. Processen for lakemedelsutveckling sker i tre steg som ofta utgor en
lang och kostsam process. Processen tar i genomsnitt tolv ar och de olika stegen ar: preklinisk fas, klinisk fas
och registreringsfas.

Den prekliniska fasen kénnetecknas av de aktiviteter som bedrivs av kemister, biologer och farmakologer som
studerar och utvecklar olika substanser i laboratorium. Med hjalp av effektiva sjukdomsmodeller kan forskare
studera hur olika lakemedelssubstanser upptréader och fungerar tillsammans. Efter detta valjs enskilda substanser
ut for narmare studier, bade i laboratorium och i djurmodeller. Nagra av de fragor som ska besvaras ér vilken
dos ar lamplig?”, “kan ldkemedlet framkalla cancer?” och “’paverkar det djurens fortplantning?”. Syftet med den
prekliniska fasen &r att vélja ut en lakemedelskandidat, Candidate Drug (CD) for vilken en ansdkan lamnas in
for att fa genomfora kliniska studier pa manniskor.

Innan en lakemedelskandidat far prévas pa manniskor maste ett omfattande arbete laggas ned pa att sakerstalla
att produkten ér tillrackligt sdker och stabil samt klargdra hur den upptréder i kroppen och hur den l&mnar
kroppen. En ansokan om att fa genomfora kliniska studier pd manniskor skickas in till berorda
lakemedelskontrollmyndigheter, vilket i Sverige &ar Lakemedelsverket. | USA bendamns Kklinisk
provningsansdkan “Investigational New Drug” (IND) och i EU ”Clinical Trial Application” (CTA). Anstkan
ska skickas in i de lander dar den kliniska prévningen ska genomfdras och granskas av oberoende medicinska
experter som bedémer om prévningen kan paborjas eller om ytterligare dokumentation behdévs. Forutom ett
godkannande fran lakemedelsmyndigheter maste foretaget ocksa ansoka och fa godkannande fran respektive
landers lokala och nationella etiska kommittéer. Om ansdkan beviljas borjar en 1ang och komplex process med
flera ar av kliniska studier, innan foretaget kan ansoka hos myndigheterna om att fa produkten godkand for
allmant bruk.

Nar den kliniska fasen inleds borjar kliniska studier genomféras pa manniskor. Dessa studier genomfors
vanligtvis pa sjukhus eller vardcentral och delas formellt in i fyra faser —fas I, 11, 111 och 1V, dven om skillnaden
mellan olika faser i praktiken ofta ar flytande. For att studierna ska kunna tolkas objektivt anges redan i foérvéag
resultatmatt for hur de bor utvarderas. Hur studieprogrammet for ett visst lakemedel ska utformas utvarderas
I6pande och myndighetsgodkénnande krévs for varje enskild delstudie.

Fas | ar det forsta tillfallet da en ny substans ges till en manniska. Forsokspersonerna ar frivilliga och normalt
friska och star under konstant medicinsk 6vervakning. Vid kliniska studier inom cancer &r det dock vanligt att
patienter inkluderas redan i fas I-studierna. Studierna utfors normalt pa 20-100 individer. Syftet med prévningen
ar att avgora om forsokspersonerna tolererar lakemedlet och om det upptrader i kroppen pa det sétt som tidigare
djurstudier och annan forskning indikerat. Syftet &r ocksa att identifiera sakra doser och hitta eventuella
biverkningar. Den inledande dosen gors sa lag som mojligt, men tillrackligt stor for att ge svar pa de fragor som
provningen avser belysa. Om allt gar som planerat kan dosen sedan successivt hojas till den niva som ska
anvandas vid kliniskt bruk. Fas I-studier brukar ta fran sex manader upp till ett ar att fardigstalla.

Fas Il ar normalt det forsta tillfallet da lakemedlet ges till patienter med den aktuella sjukdomen. | detta lage blir
ocksa testgruppen storre, vanligtvis bestar denna forsoksgrupp av 100-500 individer. Malet i denna fas ar att
visa Proof of Concept — alltsa att lakemedlet faktiskt har effekt, samt att studera hur medlet paverkar sjukdomen
eller dess symtom och att faststélla den dos som ska anvéndas i storskalig prévning. Fas Il-studier kan ta mellan
sex manader och tva ar att genomfora. Fas 1l brukar delas in i tidig fas (Fas 11a) och en sen fas (Fas I1b).
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Fas Il paborjas endast om resultaten i fas Il ar sa goda att fortsatta studier & motiverade. | denna fas ges
kandidatlakemedlet till storre grupper ofta 1 000 — 5 000 patienter. Den nya medicinen prévas mot en
verkningslos placebo eller mot ett annat redan godkant lakemedel for samma sjukdomstillstand. Patienter
fordelas slumpvis mellan dessa lakemedel och varken lakare eller patienter vet vilken av produkterna som
respektive patient far. Denna typ av provning kallas for ”dubbelblind och randomiserad” och anses vara den
metod som ger bast och mest objektiv vardering. Forst nar prévningen avslutas avsldjas vilka patienter som fatt
det nya ldkemedlet respektive placebo. Déarefter kan man avldsa och utvérdera vilken effekt det nya ldkemedlet
haft jamfort med placebo. Studierna ges ett statistiskt underlag vilket innebér att skillnaden mellan de tva
produkterna ska vara pataglig i statistisk mening. Fas 111 kan ta mellan ett och fyra ar att genomféra beroende
pa sjukdom och under hur lang tid patienterna ska studeras och antalet patienter som ska inkluderas.

Efter att fas I-111 &r avslutade och ett lakemedel har godkants av lakemedelsmyndigheten och lanserats pa
marknaden &r det vanligt att ytterligare kliniska studier genomfdrs inom det anvandningsomrade som produkten
redan har godkants for, sa kallade fas IV-studier. Fas IV innebér studier av lakemedlets terapeutiska anvandning.
Fas IV-studier syftar till att studera och OGvervaka dos- och effektforhallandet, paverkan av annan samtidig
lakemedelshehandling och eventuella biverkningar som uppkommer efter lansering pa marknaden.
Sammantaget ar syftet att optimera och effektivisera lakemedlets anvandning.

Om lakemedlet framstar som lovande och tolereras val av patienterna gors ytterligare prévningar for att verifiera
resultaten. Dérefter kan ansdkan om godkannande inges till berérda ldkemedelskontrollmyndigheter, i Europa
foretradesvis till den gemensamma myndigheten European Medicines Agency (EMA). En ansokan ska innehalla
all dokumentation som belyser produktens kvalitet, sékerhet och effekt och kan omfatta 100 000-tals sidor. Den
normala granskningstiden for en ansokan tar i genomsnitt ett ar. Granskningen kan medfora att lakemedlet blir
godkant, far avslag eller att myndigheterna kraver att ytterligare studier ska genomféras. Ett godkannande kan
aven medfora att myndigheterna godkénner en mer begransad indikation an den som ursprungligen var tankt.
Nar ett myndighetsgodkannande finns pa plats kan lakemedlet marknadsforas.

Forsknings- och utvecklingskostnader for ldkemedelsutveckling ar hdga, i storleksordningen miljardtals kronor,
och bestar framst av kostnader for forskning, utveckling, produktion och kliniska studier av ett lakemedel. Av
10-15 produkter som blir foremal for fas I-studier ar det normalt endast en produkt som nar anda fram till ett
myndighetsgodkannande. Ungefar 35 nya lakemedelsprodukter introduceras varje ar pa den svenska marknaden.
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Cantargia ar ett svenskt bioteknikbolag som utvecklar malstyrda antikroppsbaserade behandlingar,
immunterapi, for livshotande sjukdomar. Cantargias forskning och utveckling &r centrerad runt malmolekylen
Interleukin-1 Receptor Accessory Protein, ILLRAP, som har en roll i utveckling av ett flertal cancerformer samt
autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Cantargias huvudsakliga lakemedelskandidat, CANO4, ar en antikropp som binder till ILLRAP och har en
dubbelverkande effekt genom att dels blockera signaler som driver tumortillvaxt och dels aktivera
immunforsvaret att angripa tumoéren. Under 2017 pabdrjades kliniska fas I/11a-studier (CANFOUR) av CANO4.
Positiva resultat fran studierna presenterades under det fjarde kvartalet 2018 respektive det fjarde kvartalet 2019
(interimsdata).

Under slutet av 2019 startades darutéver ett nytt plattformsprojekt, CANxx, med fokus pa det stora medicinska
behovet inom systemisk skleros och myokardit. Lakemedelskandidaten CAN10 undergar for narvarande
prekliniska studier, med malet att inleda klinisk utveckling i slutet av 2021.

Cantargias vision &r att utveckla och sékra den nya generationens malstyrda lakemedel mot ILLRAP som en
viktig del av morgondagens mer effektiva behandlingar av cancer samt autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar.

Cantargias affarsmodell och vetenskapliga strategi bygger pa partnerskap och Cantargia har slutit avtal med
flera olika foretag, sjukhus och akademiska grupperingar. | nuldget arbetar cirka ett 30-tal olika internationella
och lokala aktérer med forskning och utveckling av Cantargias CANO4-antikropp. P& samma satt byggs
samarbeten inom Bolagets nya utvecklingsprojekt CAN10. Strategin bygger pa att driva utvecklingen av
lakemedelskandidater fram till en indikation pa Klinisk aktivitet erhallits. Parallellt med den kliniska
utvecklingen, avser Cantargia att finna en kommersiell partner.

Cantargias verksamhet startade 2010 i syfte att vidareutveckla en upptackt av Professor Thoas Fioretos och Dr
Marcus Jaras fran Lunds universitet. Deras forskning visade att leukemistamceller uttrycker ett protein pa
cellytan som heter ILIRAP vilket inte uttrycks i lika stor omfattning pa normala stamceller. Cantargias fortsatta
forskning har visat att ILIRAP dessutom uttrycks i solida tumorer fran flera olika cancerformer. Sedan starten
har Cantargia bedrivit forskning kring ILRAP samt &ven identifierat och utvecklat antikroppar som binder till
malproteinet.

Cantargia utvecklar specifika monoklonala antikroppar och pabdrjar arbetet med att vélja ut en framtida
lakemedelskandidat. Bolaget ansoker om patent for anvandning av ILIRAP som malmolekyl for solida tumdorer.
Bolaget tillfors 3,3 MSEK fran huvudagaren.

Positiva resultat erhalls i in vivo-modeller. Flera potentiella lakemedelskandidater identifieras. Bolaget tillfors
5,5 MSEK genom nyemissioner.

Ett flertal potentiella antikroppar identifieras for narmare studier och ett urval genomgar humaniseringsprocess.
Bolaget tillfors 8 MSEK och Sunstone Capital tillkommer som ny delégare.
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Lakemedelskandidaten CANO4 valjs ut. Cantargia tillsatter ny styrelseordférande och VD med erfarenhet fran
produktutveckling inom cancer. Bolaget tillfors 9,5 MSEK genom nyemissioner.

En internationell patentansdkan ldmnas in kring CANO4. Avtal tecknas med Clycotope Biotechnology GmbH
avseende produktion av CANO4 samt med BioWa for att licensiera deras plattform for produktion av CANOA4.
Patent avseende ILIRAP som malmolekyl for antikroppsterapi och diagnostik av leukemi godkanns av
Europapatentverket. Patentansokan avseende IL1IRAP som malmolekyl for behandling av solida tumorer
erhaller preliminart godkannande av Europapatentverket. Bolaget valjer icke-smacellig lungcancer och
bukspottkortelcancer som initiala indikationer for CANO4. Initiala toxicitetsstudier genomfors med lyckat
resultat. En spridningsemission tillfér bolaget 44 MSEK och aktien listas pa First North den 17 mars.

Fortsatta prekliniska studier samt utveckling av storskalig produktionsmetod for tillverkning av CANO4 infor
kliniska studier. Positiva besked fran flera patentverk och godkant patentskydd for antikroppar mot ILIRAP i
USA, Europa och Japan. Forberedelser infor de kliniska studierna med CANO4, bland annat kontrakteras CRO-
bolaget SMS-oncology for utférandet av kliniska studier under 2017. Genom utnyttjande av teckningsoptioner
tillfors Bolaget 56 MSEK.

CANO04 uppvisar god sakerhet i sa kallade GLP-studier (icke-kliniska sakerhetsstudier genomforda enligt ett
sarskilt kvalitetssystem). Bolaget erhaller patentgodkannande i Europa och USA for CANO4. Kliniska studier
med CANO4 inleds vid valrenommerade sjukhus i Norge, Danmark, Nederldnderna och Belgien. De forsta pa-
tienterna doseras och inga allvarliga biverkningar noteras. Avtal ingas med Panorama Research kring utveckling
av antikroppar for behandling av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. | borjan av aret tillférs Bolaget
73 MSEK genom en foretrddesemission och tillfors dérefter i december ytterligare totalt cirka 232 MSEK genom
en riktad nyemission och en foretradesemission.

Cantargia erhaller flera godkanda patent eller preliminéra patentgodkannanden pa viktiga marknader. Dessutom
avfardar europeiska patentverket, EPO, tva oppositioner mot Cantargias godkanda patent avseende ILIRAP
som malmolekyl for antikroppsbehandling av cancer. Flera prekliniska studier visar lovande resultat, dels visas
att CANO4 kan motverka spridning av metastaser, dels visas goda behandlingseffekter i kombination med andra
standardbehandlingar av cancer. Cantargia listas pa Nasdaqg Stockholms huvudmarknad, Small cap-segmentet.

| januari behandlades den forsta patienten med antikroppen CANO4 i fas Ila-delen av CANFOUR-studien. |
mars tillférdes Cantargia cirka 106 MSEK for utokad klinisk satsning pA CANO4 efter en riktad nyemission. |
maj ingicks avtal med Patheon Biologics B.V. V. (en del av ThermoFischer Scientific) kring framtida produktion
av CANA4 for att sékra ytterligare produktionskapacitet for Cantargias framtida kliniska studier. Cantargia ingick
vidare ett avtal med BioWa Inc. avseende en utdkad licens for anvandningen av BioWas patentskyddande
teknologi for produktion av ldkemedelskandidaten CANO4. | december rapporterade Bolaget positiva
interimsdata fran den pagaende CANFOUR-studien med CANO04 samt att Bolaget valt CAN10 som
lakemedelskandidat inom systemisk skleros och myokardit.

| februari meddelades att CANO4 framgangsrikt producerats under GMP i 2000-liters skala. | februari
genomfdrde Cantargia aven en riktad nyemission om cirka 410 MSEK. | mars meddelades att Bolaget forvérvat
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en patentportfolj fran Cellerant Therapeutics, vilken inkluderar ett amerikanskt patent kring ILLRAP som
maltavla for antikroppsterapi inom leukemi.

IL1RAP - Cantargias fokusomrade

Cantargias forskning har visat att ILLRAP spelar en central roll i cancercellernas formaga att skapa en
fordelaktig miljo for tillvaxt och spridning. Bolaget har dven visat att ILLRAP uttrycks i solida tumdrer inom
ett flertal cancerformer samt att nivaerna i normala celler & mycket laga. Cantargia gor bedémningen att det
finns en betydande majlighet att utveckla effektiva terapier for behandling av ett flertal olika cancerformer samt
autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar genom att blockera ILLRAP.

Tumérens mikromiljo

Forskning har visat att cancertumorer bestar av flera olika celltyper forutom cancercellerna.®® Den bestar av
blodkéarl som ger naring, sa kallade stromaceller som fungerar som ett skelett, samt inflammatoriska
immunceller. Genom en komplex kommunikation mellan dessa celler och cancercellerna skapas en
inflammation inne i tumdérens mikromiljé. Detta leder ofta till att kroppens naturliga immunférsvar blockeras i
tumorens naromrade och inflammationen kan ocksa skydda tumoren vid behandling. | tumorvavnaden finns
aven en inhomogen grupp av omogna cancerceller som kallas cancerstamceller, vilka kontinuerligt nybildas och
producerar tumorbildande mogna cancerceller. Manga celltyper i tumorens mikromiljo anvander sig av
Interleukin-1-systemet och ar darmed potentiella maltavlor for CANO4-behandlingen.

ancerceller < Inflammatoriska
immunceller

Blodkarl Stromaceller

Interleukin-1-systemet

Interleukin-1 cirkulerar i blodet, vanligtvis i mycket laga koncentrationer, och spelar en central roll i kroppens
immunforsvar genom att stimulera och aktivera immuncellerna.?* Interleukin-1 &r viktig for kroppens motstand
mot till exempel bakterieinfektioner och orsakar bland annat feber genom péaverkan pa centrala nervsystemet.
Autoimmuna och autoinflammatoriska sjukdomar &r ocksa till stor del drivna av interleukin-1.

Interleukin-1 finns i tva former, Interleukin-1a och Interleukin-1B som bada &r viktiga for kroppens motstand
mot infektioner. Dessa bada signalsubstanser ar mycket potenta och kan driva flera autoimmuna och inflam-
matoriska sjukdomar.

33 Hanahan and Weinberg (2011) Hallmarks of cancer: The next generation. Cell 4;144(5):646-74. doi: 10.1016/j.cell.2011.02.013.
% Garlanda. C et al. (2013) The Interleukin-1 Family: Back to the Future. Immunity 39, 1003-1018. http : // dx. doi . org/10.1016/j . im.
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Interleukin-1 binder till receptorer (mottagare) pa cellernas yta och darmed skapas signaler som paverkar
cellerna att producera andra signalsubstanser, som i sin tur satter igdng en kaskad av olika inflammatoriska
processer. En del av denna mottagare &r Cantargias malmolekyl ILIRAP (Interleukin-1 Receptor Accessory
Protein). | cancer &r IL-1-systemet involverat i tumdrinflammation som hjélper cancern, och i autoimmuna eller
inflammatoriska sjukdomar &r systemet dveraktiverat och bidrar till vavnadsskador.

Interleukin- 1
binder till recept

IL TRAP

Cancercell

Signalen overfars

Utan behandling binder IL-1 till tumorceller varpa ILIRAP aktiveras och sander en signal som gor att tumoren
vaxer.

Blockering av IL1RAP

Cantargias malmolekyl ILIRAP éterfinns pa cancerceller i bade solida tumorer och hos leukemiceller. Den ar
en central komponent i tumdrens strategi for att skapa en inflammatorisk mikromiljé som gynnar tillvéxt och
spridning. ILLRAP &r en del av den mottagare pa cancercellen som interleukin-1 anvéander for att férmedla sina
signaler. Inne i tumoren formedlar interleukin-1 signaler mellan cancerceller och stromaceller vilket ger tuméren
mojlighet att vaxa. Cantargias strategi ar att attackera malmolekylen ILIRAP med en effektiv antikroppsbaserad
cancerbehandling.

Extern validering

Det finns ett flertal bolag med projekt inriktade mot IL1-systemet. Systemets paverkan pa inflammatoriska
processer ar, enligt Bolagets bedémning, valdokumenterad. Inom canceromradet finns ett flertal externa studier
som tydligt visar pa IL-1-systemets roll vid utvecklandet av cancer i prekliniska modeller. En viktig extern
validering av IL1-systemet kom i augusti 2017 nédr en omfattande klinisk studie publicerades i Lancet dér
antikroppen Canakinumab testats i en fas IlI-studie pa omkring 10 000 patienter.® Canakinumab binder till
signalsubstansen IL-1p och kan déarigenom bromsa en del av de inflammatoriska processerna stimulerade av IL-
1-systemet. Den kliniska studien, som utfordes i patienter med hog risk for hjartinfarkt, visade pa en signifikant
minskning av inflammationsdrivna kardiovaskulara handelser sasom hjartattack och stroke. | studien ingick ett
betydande antal rokare och studien pavisade en 77 procentig minskning i dodlighet fran lungcancer samt 67
procent farre fall av lungcancer jamfort med kontrollgruppen.® Novartis har i nulaget en pagaende fas 111 klinisk

% https://novartis.gcs-web.com/novartis-cantos-study-demonstrates-ACZ885-reduces-cardiovascular-risk.
3% The Lancet (2017), Effect of interleukin-1p inhibition with canakinumab on incident lung cancer in patients with atherosclerosis: exploratory results.
from a randomised, double-blind, placebo-controlled trial".
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studie dar Canakinumab provas pa patienter med lungcancer i syfte att erhalla ett marknadsgodkénnande for
denna indikation.®" 3

Studien i Lancet innebdr ytterligare Kklinisk evidens for IL1-systemets betydelse i inflammatoriska
sjukdomsforlopp. Det viktigaste for Cantargias del ar dock att studien pavisar IL1-systemets betydelse inom
cancer. Canakinumab blockerar IL1p, som &r en av de tva signalsubstanserna i IL1-systemet. Cantargias koncept
bygger péa att blockera malproteinet ILIRAP och dédrmed forhindra att bade ILla och IL1J formedlar
inflammatoriska signaler till tumoren.

Under 2017 péabdrjades den kliniska utvecklingen av Bolagets huvudsakliga lakemedelskandidat, CANO4. Den
inledande delen (fas I) av studien, initierades efter sommaren 2017 och sékerhetsdelen avslutades under 2018.
Sammanfattningsvis visade studien att CANO4 har en mycket god sékerhet upp till 10 mg/kg, vilket dérmed
blivit den rekommenderade dosen for fas Il-studierna. Baserat pa det positiva utfallet av sakerhetsutvarderingen
i fas I-delen startades den andra delen (fas 11a) i januari 2019. | fas lla-studien utvarderades CANO4 bade som
monoterapi och kombinationsterapi med cellgifter i patienter med icke-smacellig lungcancer (NSCLC) eller
bukspottkortelcancer (PDAC). | december 2019 meddelades de forsta interimresultaten fran fas lla-studien vilka
visade att responsfrekvensen &r hdgre vid adderandet av CANO4 jamfort med historiska data dar enbart
standardcellgifter anvants. Inga stérre biverkningar observerades férutom de som férvantas med cellgifter eller
CANO4. Rekryteringen i PDAC foljer i huvudsak den kommunicerade tidsplanen, dér sista patient forvantas
tidigt under andra kvartalet 2020. Rekryteringen i NSCLC har varit nagot langsammare, och darfor initieras
ytterligare kliniker i Estland, Lettland, Litauen och Spanien. Sista NSCLC-patient forvéantas i borjan av det tredje
kvartalet 2020.

Cantargias plattformsprojekt, CANXxx, startades under 2017 med malsattningen att valja en klinisk kandidat for
nya ILIRAP-bindande antikroppar for ingaende i utvecklingsfas under 2019. CANXX tar sikte pa att i ett forsta
stadium ta fram antikroppar med egenskaper som dar optimerade for behandling av autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar. | december 2019 meddelade Cantargia att CANxx avancerat genom starten av
CAN10 som lakemedelskandidat. CAN10 inkluderar en egen grupp av antikroppar som binder starkt till
ILIRAP och visar en kraftig hamning av de tre inflammatoriska cytokinerna IL-1, IL-33 och IL-36. Projektet
ar fokuserat pa det stora medicinska behovet inom systemisk skleros och myokardit. Malet &r att inleda klinisk
utveckling av CAN10 i slutet av 2021.

Projekt Upptacktsfas Preklinisk fas Fas| Fas I Fas Il Kommersiell fas

Icke-smaécellig lungcancer

Bukspottkortelcancer

Icke-smacellig lungcancer
Bukspottkortelcancer

Solida tumorer

Andra tumorformer

Systemisk skleros
Myokardit

Nya mojligheter inom
plattformen

37 Novartis, Condensed Interim Financial Report https://www.novartis.com/sites/www.novartis.com/files/2019-10-interim-financial-report-en.pdf.

% Novartis Shows Growing Strength in Lung Cancer Innovation with New Capmatinib Investigational Data and Novel Canakinumab Clinical Trials,
2019-03-19, https://www.novartis.com/news/media-releases/novartis-shows-growing-strength-lung-cancer-innovation-new-capmatinib-investigational-
data-and-novel-canakinumab-clinical-trials
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Cantargia har genomfort omfattande forskning och studier kring ILIRAP samt undersokt hur mélproteinet kan
blockeras. 2013 identifierades antikroppar som binder in till ILLRAP och av dessa valdes ett antal ut for en
humaniseringsprocess och fortsatta studier. Under efterfoljande ar identifierades en slutlig lakemedelskandidat,
CANO4.

Cantargia har visat att ILLRAP uttrycks pa tumarer fran flera olika cancerformer och att CAN04 binder starkt
till malmolekylen IL1RAP, vilket medfor att substansen potentiellt kan anvandas for behandling av ett flertal
cancerformer. CANO4 har en dubbelverkande effekt pa cancertumoren. | kroppen fungerar CANO4 som en
malstyrd robot dar den soker upp och binder in till malmolekylen ILLRAP och darmed blockerar signaleringen,
vilket stoppar inflammationen, begransar tumortillvaxten och underlattar bekdampning ifran immunforsvaret.
Vidare stimulerar CANO4 immunforsvarets mérdarceller (NK-celler) att genomféra en riktad attack mot celler
som uttrycker IL1RAP, sé kallad ADCC (Antibody Dependent Cell-mediated Cytotoxicity).

Under 2018 gjordes tva nya upptickter som potentiellt kan fa en stor betydelse for CANO4. Den forsta
upptackten visade att CANO4 kan motverka metastasering. Den effekten kan vara beroende av att CANO4 inte
bara attackerar tumdorceller, utan dven kan ha en effekt pa s.k. myeloida celler som finns i tumoérs mikromiljo
dar de ar inblandade i att skapa en inflammation som bland annat motverkar immunforsvarets formaga att stta
bort tumarer. Dessa celler paverkas med samma mekanismer som beskrevs ovan for paverkan pa tumaércellerna.
Den andra upptackten visade att CANO4 fungerar véldigt bra ihop med cellgifter. Nar CANO4 och cellgiftet
cisplatin kombinerades erhélls antitumaoreffekter som var mycket starkare an fran vart och ett av substanserna.
Dessutom motverkades toxiciteten av cisplatin.

Produktion &r en central del i utvecklingen av antikroppsldkemedel. Produktionskostnaderna for antikroppar ar
vasentligt hogre an for traditionella lakemedel och det &r darfor viktigt att i ett tidigt skede utveckla en process
som &r sa kostnadseffektiv som maojligt samtidigt som det balanseras mot existerande tidsplaner.

Tillverkning av CANO4 sker i biologiska produktionssystem genom cellodling och féljs av en sofistikerad
upprening i flera steg. Produktionen sker i speciella celler som ar lampade for att pa ett effektivt satt kunna
producera stora mangder av antikroppar. Utéver produktionsnivaerna kan éven valet av cell ha betydelse for att
ytterligare skraddarsy antikroppens egenskaper. Cantargia har licensierat en specifik cellinje fran Biowa Inc.
som mojliggor produktion av antikroppar med hogre ADCC-aktivitet, det vill saga okad formaga att stimulera
kroppens immunforsvar att doda cancerceller. Processen for den industriella tillverkningen utvecklades initialt
i samarbete med Celonic Deutschland GmbH & Co (tidigare Glycotope Biotechnology GmbH) som ocksa
tillverkat CANO4 enligt Good Manufacturing Practice (GMP) for anvandning i bade prekliniska och kliniska
studier. I maj 2019 ingick Cantargia ett avtal om ett nytt produktionssamarbete med Patheon Biologics B.V for,
bland annat, storskalig producering for sena kliniska studier och kommersiell fas. Samarbetet med Celonic
Deutschland GmbH & Co fortsétter i begransad skala kring delar som kompletterar Patheons aktiviteter.
Utveckling och optimering av bade produktionsprocess och kontrollmetoder kommer att fortsétta parallellt med
den Kkliniska utvecklingen med syfte att forbereda for senare klinisk utveckling.

Produktionen av CANO4 avslutas med att en koncentrerad Idsning av antikroppen fylls i vialer som distribueras
till sjukhusen for anvandning i den kliniska utvecklingen. Nar slutprodukten ska anvandas bereds en 16sning pa
kliniken utifran vilken dos som behdvs, och som sedan ges till patienten med hjalp av infusion. Se nedan
illustration 6ver tillverkningsprocessen fran produktion av antikropp till fardig produkt.
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Den pagdende CANFOUR-studien med CANO4 &r en fas I/1la-studie i tva delar. Studien genomfors pa erkanda
och erfarna sjukhus i Vasteuropa och Baltikum och fas Il-delen fokuserar pa patienter med icke-smacellig
lungcancer och bukspottkortelcancer.

| den inledande delen (fas 1) av studien, som pabdrjades sommaren 2017, har ett begransat antal patienter
behandlats med CANO4 i syfte att i stegvis Okande doser studera ldkemedlets sakerhetsprofil och dess
omséttning i kroppen, for att finna en lamplig dos att fortsatta med i den andra delen. Tack vare positiva resultat
dar CANO4 bland annat uppvisade en mycket god sakerhet och en effekt pa biomarkorer, har Bolaget nu gatt
vidare med fas lla.

CANO4 ges i fas lla till ett storre antal patienter for att, utbver mer information om lakemedlets sakerhet vid den
valda dosen, &ven utvardera vilken effekt som uppnas. CANO4 studeras bade som enskilt lakemedel
(monoterapi) och i kombination med standardbehandling for respektive indikation (icke-smacellig lungcancer
och bukspottkortelcancer). | icke-smacellig lungcancer sker kombinationen med cellgifterna cisplatin och
gemcitabin, medan i bukspottkortelcancer kombineras CANO4 med gemcitabin och nab-paclitaxel. | december
2019 meddelades de forsta interimresultaten fran fas lla-studien vilka visade att responsfrekvensen ar hogre vid
adderandet av CANO4 jamfort med historiska data dér enbart standardcellgifter anvénts. Inga storre biverkningar
observerades forutom de som forvantas med cellgifter eller CANO4.

For att erhalla ett marknadsgodkannande kommer kravas att CANO4 genomgar en eller flera ytterligare kliniska
studier. Dessa studier kommer att behdva vara mer omfattande och innehalla en kontrollgrupp. Hur den fortsatta
utvecklingsplanen for CANO4 utformas kommer att bestammas utifran resultatet fran de planerade kliniska
studierna.

Parallellt med CANFOUR forbereder Cantargia dven en ny klinisk studie som ska genomféras i USA. Planen
ar att den ska undersoka CANO4 i kombination med en s.k. immune checkpoint inhibitor, dvs. terapi som
aktiverar immunforsvaret for att behandla cancer. Det finns enligt Cantargia mycket som tyder pa att CANO4
skulle kunna forstarka effekterna och dessutom fa fler patienter att svara pa sadan behandling. Det &r darmed ett
mycket viktigt steg i utvecklingen av CANO04. Syftet med studien ar priméart att undersdka sékerheten av
kombinationen CANO4 och en s.k. immune checkpoint inhibitor i patienter med IL1RAP-uttryckande
cancerformer sasom icke-smacellig lungcancer, huvud-halscancer samt blascancer. Patienterna i studien kan
inkluderas om de gatt i progression pa tidigare antikroppsbaserade behandlingar. Upp till 18 patienter kommer
initialt att rekryteras. UtOver sékerhet, kommer &ven explorativa biomarkérer och effekter studeras. Studien
beréknas starta under sommaren 2020.

Cantargia for i nuldget &ven diskussioner med etablerade kliniker for att expandera det Kkliniska
prévningsprogrammet. Syftet & Oppna upp for behandling inom nya cancersjukdomar eller med nya
kombinationer som inte studeras idag. Darmed t¢kar potentialen i projektet samtidigt som det minskar risken i
utvecklingen. Avsikten &r att starta en eller tva nya studier.
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Cantargia besitter ett gediget kunnande inom IL1-omradet samt viktiga IP-rattigheter kring ILIRAP dar fokus
for CANO4 ar att utveckla en behandling mot ett flertal cancerformer. ILLRAP har en viktig betydelse vid
inflammatoriska processer och Cantargia ser &ven en betydande potential i att ta fram antikroppsterapier riktade
mot autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

| december 2019 meddelade Cantargia att plattformsprojektet CANxx avancerat genom valet av CAN10 som
lakemedelskandidat och ar fokuserat pa det stora medicinska behovet inom systemisk skleros och myokardit.
Malet ar att inleda klinisk utveckling i slutet av 2021. Genom att starta ett nytt projekt mot ett sjukdomssegment
som kompletterar CANO4 diversifierar sig Cantargia och far en fordelaktig riskspridning i sin projektportfolj.

Cantargias malsattning ar att utveckla lakemedel som verkar genom IL1RAP och de pagaende och
forhoppningsvis framtida kliniska studierna for CAN04 och CAN10 &r viktiga steg pa véagen. Faller de kliniska
studierna val ut bedémer Cantargia att CAN04 och CAN10 har goda forutsattningar for fortsatt utveckling mot
marknadsgodkannande. Marknadsgodk&nnanden kommer dock att kréva ytterligare kliniska studier som
kommer att behdva vara betydligt mer omfattande, och darmed mer kostsamma och det ar inte sékert att
Cantargia kommer att ha kapacitet att bedriva fortsatta studier i egen regi.

Om Cantargia kan presentera starka kliniska data kommer CANO4 att betinga ett betydande kommersiellt vérde
och darmed kommer Bolaget ha goda mojligheter att inga ett licensavtal med ett storre lakemedels- eller
biotechbolag. Genom valet att genomfora kliniska studier dar CANO4 anvénds som kombinationsterapi
forbattras mojligheterna att ingd ett licensavtal da kombinationsterapier ar vanligt forekommande vid
cancerbehandling. De data som finns tillgangliga idag, ger ett stod for att CANO4 ar mycket 1amplig att inkludera
i en strategi for kombinationsbehandlingar.

Ett partnerskap med ett storre ldkemedels- eller biotechbolag innebér vanligtvis ett omfattande licens- och
utvecklingsavtal som kan innefatta féljande erséttningar till Cantargia; initial betalning, milstolpsersattningar
nar projektet uppnar visa fordefinierade kliniska mal och regulatoriska godkannanden samt forséljningshaserade
milstolpar samt royaltyintakter nar produkten lanseras. Ytterligare en mojlighet &r intdkter fran
produktforsaljning pa vissa marknader dar Cantargia behaller marknadsrattigheterna.

For att positionera CANO4 infor ett licensavtal har Cantargia redan idag presenterat kandidaten infor potentiella
licenspartners. | takt med att de kliniska studierna fortskrider avser Bolaget att 6ka kontakterna och intensifiera
dialogen med potentiella partners. Planeringen for potentiella partnerskap inom CANZ10 f6ljer i stort planen for
CANO4.

Cantargia har ett virtuellt arbetssatt med tydliga roller och tata samarbeten mellan ledningen, grundarna och
externa experter. Ledningsgruppen &r ett sammansvetsat team som tillsammans har mer an 100 ars erfarenhet
av lakemedelsutveckling i bade sma och stora bolag. Var och en med en valdokumenterad grund inom sina olika
falt i utvecklingsprocessen (preklinik, klinik, och CMC), vilket ger stora fordelar nar det galler formagan att
arbeta saval vetenskapligt som effektivt och marknadsorienterat. Cantargia hade elva heltidsanstallda per den
31 december 2019 och under rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017 var medelantalet anstéllda i Cantargia nio,
sex respektive fem. Forutom VD bestar ledningsgruppen av CFO, VP Operations, VP Clinical Development,
VP Cancer Research och Chief Medical Officer.

Cantargia har inga egna forsknings- eller produktionsenheter utan arbetar virtuellt. Forskningen &r outsourcad

till foretag eller universitet som ar specialister inom olika omraden av cancerforskning. Typiskt genomfor de
olika underleverantorerna olika delprojekt som ar avgransade i tid och omfang.
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Cantargias strategi ar att erhalla ett brett patentskydd runt sina nuvarande och framtida lakemedelskandidater.
Cantargia har patentskydd avseende behandling av ett flertal olika cancersjukdomar med antikroppar riktade
mot IL1RAP. Cantargia har ocksa en patentfamilj avseende lakemedelskandidaten CANO4 och varianter av
denna molekyl i Europa och USA samt pagaende granskning av patentansokan i ett flertal lander. Slutligen har
Cantargia en patentfamilj avseende andra antikroppar som ar riktade mot ILLRAP. Cantargias patentstrategi ar
global, och tacker de marknader som beddms som kliniskt och kommersiellt relevanta for produktpipelinen.

Cantargia &ger alla rattigheter till sina forskningsresultat. Cantargia ager i 6vrigt inga immateriella réttigheter
av vasentlig karaktar.

For verksamhetens utveckling ar Cantargia i varierande utstrackning beroende av att uppréatthalla och forlanga
sina patentskydd. Bolaget har erhallit ett flertal patentgodkéannanden och har ytterligare patentansokningar under
behandling, vilket framgar av tabellen nedan.

Patentfamilj Ansokan patent Godként patent Giltighet
Hematologiska Australien, Europa, Israel, Australien, Europa (Frankrike, 2029/2030
cancersjukdomar | Japan, Kanada, Kina, Mexiko, | Italien, Nederlanderna, Schweiz,

Sydafrika, USA Spanien, Storbritannien, Tyskland),

Israel, Japan, Kanada, Kina, Mexiko,
Sydafrika, USA

Solida tumorer Australien, Brasilien, Europa, | Australien, Brasilien, Europa 2032
Finland, Japan, Kanada, Kina, | (Belgien, Danmark, Finland,
Mexiko, Norge, Ryssland, Frankrike, Irland, Italien,
Sydkorea, Tjeckien, USA Nederlanderna, Norge, Polen,

Schweiz, Spanien, Storbritannien,
Sverige, Tjeckien, Tyskland,
Osterrike), Japan, Kina, Mexiko,
Ryssland, USA

CANO04 Australien, Brasilien, Europa, | Europa (Belgien, Danmark, Estland, 2035
Indien, Israel, Japan, Kanada, | Frankrike, Irland, Italien, Lettland,
Kina, Mexiko, Ryssland, Litauen, Nederlanderna, Polen,
Singapore, Sydafrika, Portugal, Schweiz, Spanien,
Sydkorea, USA Storbritannien, Sverige, Tjeckien,

Turkiet, Tyskland, Osterrike), Japan,
Kina, Mexiko, Sydafrika, USA
CANO3 Australien, Brasilien, Europa, | USA 2035
Indien, Japan, Kanada, Kina,
Mexiko, Sydkorea, USA
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Den utvalda finansiella informationen som presenteras i detta avsnitt har hamtats fran Cantargias finansiella
rapporter for rakenskapsaren 2019, 2018, och 2017.

Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2019, har hamtats fran Bolagets bokslutskommuniké for 2019,
vilken har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen, Réadet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2, Redovisning for juridiska personer (RFR 2) samt IAS 34 Delarsrapportering. Delarsrapporten har inte
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2018 ar hamtad fran Bolagets arsredovisning for 2018 som har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2. Tillampningen av RFR 2 innebéar att Cantargia
tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de har antagits av EU, i den utstrackning
detta & mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen (1967:531) och med hinsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Arsredovisningen har reviderats av Bolagets revisor.

Den finansiella informationen for rakenskapsaren 2017 och 2016 ar hamtad fran Bolagets arsredovisning for
2017, som har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2. Arsredovisningen har reviderats av
Bolagets revisor. Rékenskaperna for 2016 upprattades ursprungligen i enlighet med Bokféringsnamndens
allminna rad, koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och arsredovisningslagen. | samband med Bolagets
overgang till RFR 2 for rakenskapsaret 2017 omraknades den finansiella informationen for rakenskapsaret 2016.
Den omraknade finansiella informationen har reviderats av Bolagets revisor.

Utover vad som anges ovan har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Finansiell information som ror Bolaget i Prospektet och som inte ar en del av den information som har reviderats
eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges i Prospektet, &r hamtad fran Bolagets interna
bokfdrings- och rapporteringssystem.

Nedanstaende utvald finansiell information om Bolaget bor ldsas tillsammans med avsnittet ”Operationell och
finansiell 6versikt” samt Cantargias arsredovisningar for 2018 och 2017 och bokslutskommuniké for 2019, som
delvis &r inforlivade i detta Prospekt genom hanvisning.

Fran och med rakenskapsaret 2018 tillampar Cantargia en sa kallad funktionsindelad redovisning av
rorelsekostnader. Tidigare tillampades en kostnadsslagsindelad redovisning. Detta innebéar att Cantargia fran
och med rakenskapsaret 2018 tillampar en kostnadsredovisning pa “Forsknings- och utvecklingskostnader”,
» Administrationskostnader” och “Ovriga rorelsekostnader”. Tidigare tillimpades en kostnadsredovisning pa
“Projektkostnader”, “Ovriga externa kostnader”, Personalkostnader” och “Ovriga rorelsekostnader”.
Férandringen innebér enbart att strukturen i resultatrakningen har gjorts om. Nettoresultatet for perioderna som
presenteras paverkas inte.

Informationen i nedanstaende tabell ar funktionsindelad och harrér fran Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2018 och oreviderade bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2019.

TSEK 2019 2018 2017
(Ej reviderat) (Reviderat) (Omréknat, ej
reviderat)

Rorelsens intakter
Nettoomséttning

Rorelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader -97 477 -76 951 -52 419
Administrationskostnader -13 097 -15 823 -7 381
Ovriga rorelsekostnader -1106 -532 -210
Rorelseresultat -111 589 -93 306 -60 009
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Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter och liknande resultatposter 780 2147 86
Rantekostnader och liknande resultatposter - -1 -329
Resultat fran finansiella poster 780 2145 -243
Resultat fore skatt -110 809 -91 160 -60 253
Periodens resultat® -110 809 -91 160 -60 253

Informationen i nedanstaende tabell ar kostnadsslagsindelad och hérror fran Bolagets reviderade arsredovisning

for rakenskapsaret 2017.

TSEK 2017 2016
(Reviderat) (Reviderat)
Rorelsens intékter
Nettoomséttning - -
Rorelsens kostnader
Projektkostnader -44 819 -35 493
Ovriga externa kostnader -6 917 -5119
Personalkostnader -8 064 -6 787
Ovriga rorelsekostnader -210 -158
Rorelseresultat -60 009 -47 557
Resultat fran finansiella poster
Rénteintékter och liknande resultatposter 86 132
Rantekostnader och liknande resultatposter -329 -65
Resultat fran finansiella poster -243 67
Resultat fore skatt -60 253 -47 490
Periodens resultat* -60 253 -47 490

TSEK 31 december 31 december 31 december 31 december
2019 2018 2017 2016
(Ej reviderat) (Reviderat) (Reviderat) (Reviderat)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar - 2957 2 957 2 662
Summa anlaggningstillgadngar - 2957 2 957 2 662
Materiella anlaggningstillgangar 6 868 - - -
Summa anlaggningstillgadngar 6 868 - - -
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1482 1143 1345 795
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7818 496 370 1417

%9 Inga poster redovisas i dvrigt totalresultat varfor summa totalresultat Gverensstammer med érets resultat.
0 Inga poster redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer med rets resultat.

36



Summa kortfristiga fordringar 9 300 1639 1715 2212

Kortfristiga placeringar

Rantefond och andra kortfristiga placeringar 110019 90 319 120 000 8 937
Summa Kortfristiga placeringar 110019 90 319 120 000 8 937
Kassa och bank 39 870 76 528 149781 25904
Summa omséttningstillgéngar 159 189 168 486 271 496 37 053
SUMMA TILLGANGAR 166 057 171 443 274 453 39715

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5824 5295 3755 1673
Annu gj registrerat aktiekapital - - 1540 -
Summa bundet eget kapital 5824 5295 5295 1673
Fritt eget kapital

Overkursfond 488 272 390 765 390 680 117 964
Balanserad vinst eller forlust -241 015 -149 855 -89 602 -42 112
Periodens resultat -110 808 -91 160 -60 253 -47 490
Summa fritt eget kapital 136 448 149 750 240 825 28 362
SUMMA EGET KAPITAL 142 273 155 045 246 120 30035

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 12 620 8 956 20619 7419

Skatteskulder 103 131 377 186

Ovriga skulder 474 383 221 167

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 588 6 928 7117 1908

Summa Kortfristiga skulder 23784 16 398 28 333 9 680

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 166 057 171 443 274 453 39715

TSEK 2019 2018 2017 2016
(Ej (Reviderat) (Reviderat) (Reviderat)

reviderat)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -110 980 -92 827 -59 928 -47 490

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -274 -11 859 19150 5152

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -111 254 -104 686 -40 778 42 338

Kassaflode frén investeringsverksamheten -23623 29 681 -111 358 4849

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 98 036 85 276 338 53 752

Totalt kassaflode fran perioden -36 841 -74 921 124 202 16 263

Likvida medel vid periodens bdrjan 76 528 149 781 25904 9641

Kursdifferens likvida medel 183 1667 -325 -

Likvida medel vid periodens slut* 39870 76 528 149 781 25904

Foréndring av likvida medel -36 841 -74 921 124 202 16 263

“1 Bolagets likvida medel bestér av kassamedel samt disponibla placeringar hos bank och andra kreditinstitut.
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Nedan presenteras vissa finansiella nyckeltal i Bolaget, varav vissa utgor sa kallade alternativa nyckeltal i
enlighet riktlinjer fran ESMA (European Securities and Market Authority). Med undantag for nyckeltalet "Kassa
och kortfristiga placeringar” har samtliga nyckeltal reviderats av Bolagets revisor. FOr definitioner och motiv
for presentation av alternativa nyckeltal hdnvisas till rubriken ”Definitioner av nyckeltal” nedan.

Vissa nyckeltal har, i forhallande till Bolagets arsredovisning 2018 (Bolagets senast reviderade finansiella
rapport) och bokslutskommuniké 2019, utelamnats da de inte bedoms vara vasentliga i samband med det
upptagande av aktier till handel pa Nasdaq Stockholm, vilket Prospektet upprattats med anledning av.

Nyckeltal 2019 2018 2017 2016
Kassa och kortfristiga placeringar*, TSEK 149 889 166 847 269 781 34 841
Soliditet*, % 86 90 90 76
Eget kapital/aktie*, SEK 1,95 2,34 5,244 1,24
Antal utestaende aktier per 31/12 72 804 392 66 185 811 46 940 508 20917 200
Genomsnittligt antal aktier 71149 747 66 185 811 32384 399 17 430 044
Antal utestiende optioner 31/12 85 000 85 000 85 000 -
Utdelning, SEK - - - -
Medelantal anstéllda 9 6 5 4

*Utgdr alternativt nyckeltal.

Kassa och kortfristiga placeringar: Summan av Kassa och bank och Réntefond och andra Kortfristiga
placeringar. Detta matt ger en investerare en battre forstaelse for de tillgangliga ekonomiska medel som finns
for att driva utvecklingen av Cantargias lakemedelskandidater.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen. Cantargia anser att nyckeltalet ar relevant da det visar
hur stor del av balansomslutningen som utgérs av eget kapital samt ger investerare en bild av Bolagets
kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie: Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestaende aktier vid periodens
slut. Cantargia anvénder sig av det alternativa nyckeltalet eftersom Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare
en battre forstaelse for historisk avkastning per aktie.

42 Berakningen av nyckeltalet inkluderar den emissionslikvid som tillférdes Bolaget i samband med féretradesemissionen i januari 2017, dock ej de aktier
som gavs ut i foretradesemissionen (da de registrerades hos Bolagsverket i januari 2018). For det fall de aktier som gavs ut i foretradesemissionen
inkluderas i berakningen uppgar eget kapital per aktie till 3,72 SEK per den 31 december 2017.
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Informationen nedan boér l&asas tillsammans med avsnitter ”Utvald finansiell information” och de reviderade
rakenskaperna for aren 2018, 2017 och 2016 samt Bolagets oreviderade bokslutskommuniké for 2019.
Informationen nedan innehaller framatblickande uttalanden som omfattas av risker och osakerheter. Bolagets
verkliga resultat kan avvika vasentligt fran dessa framatblickande uttalanden pa grund av olika faktorer,
ddiribland men inte begrinsat till de som beskrivs i avsnitten "Viktig information — Framatriktade uttalanden”
och "Riskfaktorer”.

Cantargias rorelseresultat har paverkats av och kommer sannolikt att paverkas av ett antal faktorer, varav vissa
ligger utanfor Bolagets kontroll, bade for narvarande och i framtiden. | detta avsnitt inkluderas de nyckelfaktorer
som Cantargia bedémer har paverkat Bolagets rorelseresultat och finansiella resultat under perioden som
omfattas av den finansiella informationen i Prospektet samt faktorerna som forvéntas att gora det &ven i
framtiden. For en fordjupad beskrivning av hur de risker som ar forknippade med lakemedelsutveckling
paverkar Bolaget hdnvisas till avsnittet ”Riskfaktorer”.

Cantargia bedriver forskning och utveckling med malet att ta fram ldakemedelskandidater som kan leda till nya
lakemedel inom immunonkologisk cancerterapi. En avgérande faktor for Cantargias rorelseresultat och formaga
att generera varde till sina aktiedgare i framtiden &r hur val Bolaget kan driva sina utvecklingsprojekt och att
darigenom generera kommersiellt saljbara data.

Per dagen for Prospektet befinner sig Cantargias lakemedelskandidat CANO4 i en fas Ila-studie och stora delar
av utvecklingen aterstar darmed fram till att ett fardigt lakemedel eventuellt nar marknaden. Cantargias
tillgangliga finansiella medel gor det med nuvarande planer mojligt att fora CANOA4 till slutet av fas I1-studien.
Cantargias lakemedelskandidat CAN10, som fokuserar pa det stora medicinska behovet inom systemisk skleros
och myokardit, avses ga in i klinisk utveckling i slutet av 2021.

Faktorer som kan paverka framtida rorelseresultatet innefattar, men &r inte begransade till, potentiella
forseningar i utvecklingen, kostnadsoverskridanden och otillfredsstéllande kliniska resultat. Utveckling av
lakemedel ar forknippad med hog risk och det gar darfor inte exakt att faststélla framtida kostnader for Bolagets
utvecklingsprojekt fram till fardig produkt.

Cantargias kommersiella strategi ar baserad pa att ansvara for utvecklingen av sina lakemedelskandidater fram
tills en indikation pa klinisk aktivitet erhallits, varvid syftet ar att inga partnerskap med en tredje part for att ta
Cantargias projekt vidare. Om Cantargia misslyckas med att hitta nagon lamplig partner eller ndgon alternativ
finansiering pa for Bolaget fordelaktiga villkor, kan detta fa negativ effekt pa framtida rorelseresultat och
darmed Bolagets formaga att generera varde till sina aktiedgare.

Cantargias verksamhet ar beroende av Bolagets formaga att skydda sina produkter och innovationer. Bolagets
arbete med att skydda sina nuvarande och framtida patent &r darfor av stor betydelse nér det galler Bolagets
formaga att generera avkastning till aktiedgarna. For mer information kring Cantargias patent, se avsnittet
”Verksamhetsbeskrivning — Patentskydd”.

Lakemedelsindustrin paverkas av omfattande lagar och regleringar inom bland annat kliniska prévningar,
produktion, tillstand, sékerhet, effektivitet och kvalitet. Om Cantargia misslyckas med att efterleva de regelverk
som paverkar dess verksamhet kan det fa negativa effekter pa det framtida rorelseresultatet. Déarutover kan
forandringar i det befintliga rattsliga regelverket som styr Bolagets verksamhet fa negativ inverkan pa Bolagets
potentiella intdkter och resultat.
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Bolaget rorelseresultat paverkas av fluktuationer i valutakurser da delar av Bolagets kostnader utbetalas i EUR
och andra internationella valutor samt da en del av Bolagets framtida forsaljningsintakter kan komma att inflyta
i internationella valutor.

Posten utgor externa projektkostnader samt allokerad del av personal och dvriga externa kostnader.

Posten utgor dvriga externa kostnader som Cantargia har for att driva sin verksamhet. | posten ingar bland annat
kostnader for administration, styrelse och andra externa resurser.

Posten utgor valutadifferens pa leverantorsskulder.

Cantargias nettoomsattning under 2019 uppgick till 0 TSEK (0 TSEK under 2018). Bolagets rorelsekostnader
och tillika rorelseresultat uppgick till -111 589 (-93 306) TSEK. Rorelsekostnadernas 6kning forklaras framst
av Cantargias huvudprojekt, CANO4, dar den kliniska studien CANFOUR samt investeringar inom CMC o¢kat.
Medelantalet anstallda har kat under aret och personalkostnaderna har som en foljd av detta 6kat med 5 063
TSEK jamfort med foregaende ar. Finansiella nettot var positivt till foljd av valutaeffekter pa valutakonton samt
ranteintakter pa kortfristiga placeringar och fastrantekonton, 780 (2 145) TSEK. Bolagets resultat uppgick till -
110 809 (-91 160) TSEK.

Cantargias nettoomséttning under 2018 var 0 (0) TSEK. Bolagets rorelsekostnader och tillika rorelseresultat
uppgick till -93 306 (-60 009) TSEK. Roérelsekostnadernas okning forklaras framst av en Okad aktivitet i
Bolagets huvudprojekt CANO4, sarskilt inom den kliniska utvecklingen. Medelantalet anstéllda har ocksa okat
under aret och personalkostnaderna har som en foljd darav dkat med 2 083 TSEK jamfort med aret innan.
Finansiella nettot var positivt framst till foljd av positiva valutaeffekter pa Bolagets EUR-konto, 2 145 (-243)
TSEK. Bolagets resultat uppgick till -91 160 (-60 253) TSEK.

Cantargias nettoomséttning under 2017 var 0 (0) TSEK. Bolagets rorelsekostnader och tillika rorelseresultat
uppgick till -60 009 (-47 557) TSEK. Rdrelsekostnadernas okning forklaras av att Bolagets aktiviteter
intensifierats under aret i samband med att lakemedelskandidaten CANO4 nadde Klinisk fas. Projektkostnaderna
har darfor 6kat med -9 326 TSEK. Medelantalet anstéllda har ocksa 6kat under aret och personalkostnaderna
har som en foljd av detta 6kat med -1 277 TSEK jamfort med aret innan. Finansiella nettot var negativt till foljd
av en forsvagad svensk krona, -243 (67) TSEK. Bolagets resultat uppgick till -60 253 (-47 490) TSEK.

Bolagets finansiella stéllning forsdmrades enbart marginellt under 2019 till foljd av i mars 2019 genomférd
riktad nyemission om cirka 98 MSEK netto. Totala tillgangar uppgick till 166 057 (171 443) TSEK. Likvida
medel uppgick vid arets slut till 39 870 (76 528) TSEK, en minskning som till stora delar balanserades av en
Okning av kortfristiga placeringar. Utéver likvida medel férfogar Bolaget dver kortfristiga placeringar i fonder
och fastrantekonton pa 110 019 (90 319) TSEK som pa Kkort sikt &r likvida. Eget kapital uppgick vid arets slut
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till 142 273 (155 045) TSEK och aktiekapitalet till 5 824 (5 295) TSEK. Soliditeten var vid periodens slut var
86 (90) procent. Eget kapital per aktie var 1,95 (2,34) SEK. Bolaget har inga rantebérande skulder.

Bolagets finansiella stallning forsdmrades under 2018 till féljd av investeringar i Bolagets huvudprojekt CANOA4.
Totala tillgangar uppgick till 171 443 (274 453) TSEK. Likvida medel uppgick vid arets slut till 76 528 (149
781) TSEK, en minskning med anledning av Bolagets projektverksamhet. Utover likvida medel forfogar Bolaget
over kortfristiga placeringar i fonder pa 90 319 (120 000) TSEK som pa kort sikt &r likvida. Eget kapital uppgick
vid arets slut till 155 045 (246 120) TSEK och aktiekapitalet till 5 295 (3 755) TSEK. Soliditeten var vid
periodens slut var 90 (90) procent. Eget kapital per aktie var 2,34 (5,24) SEK. Bolaget har inga rantebarande
skulder.

Bolagets finansiella stallning starktes under 2017 till foljd av genomfdrda nyemissioner, vilket innebar
betydande 6kningar av likvida medel, kortfristiga placeringar och eget kapital. Totala tillgangar uppgick till 274
453 (39 715) TSEK, varav immateriella tillgangar uppgick till 0 (0) TSEK efter den justering som gjordes i
samband med att bolaget gick 6ver till redovisning enligt RFR2 (IFRS). Likvida medel uppgick vid arets slut
till 149 781 (25 904) TSEK. Utover likvida medel forfogar Bolaget dver kortfristiga placeringar i fonder pa 120
000 (8 937) TSEK som pa kort sikt ar likvida. Eget kapital uppgick vid arets slut till 246 120 (30 035) TSEK
och aktiekapitalet till 3 755 (1 673) TSEK. Soliditeten var vid periodens slut 90 (76) procent. Eget kapital per
aktie var 5,24 (1,24) SEK.

Bolagets kassaflode for 2019 uppgick till -36 841 (-74 921) TSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital var negativt med -110 980 (-92
827) TSEK. Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet var negativt med -274 (-11 859) TSEK. Skillnaderna
beror framst pa naturliga forandringar av fordringar och leverantorsskulder. Sammantaget gav detta ett
kassaflode fran den I6pande verksamheten pa -111 254 (-104 686) TSEK.

Kassaflodet fran investeringar uppgick till -23 623 (29 681) TSEK. Skillnaden beror pa forandringar av
kortfristiga placeringar samt under 2019 genomférd investering i produktionsutrustning. Det totala kassaflddet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 98 036 (85) TSEK. Skillnaden beror pa en i mars 2019 genomférd
riktad nyemission.

Bolagets kassaflode for 2018 uppgick till -74 921 (124 202) TSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital var negativt med -92 827 (-
59 928) TSEK. Detsamma galler kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet, vilket var negativt med -11 859
(19 150) TSEK. Skillnaderna beror pa naturliga forandringar av leverantorsskulder. Sammantaget gav detta ett
kassaflode fran den I6pande verksamheten pa -104 686 (-40 778) TSEK.

Kassaflodet fran investeringar uppgick till 29 681 (-111 358) TSEK. Skillnaden beror pa férandringar av
kortfristiga placeringar. Det totala kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 85 (276 338) TSEK.
Skillnaden beror pa att det under 2018 inte genomférdes nagon ny finansiering, vilket var fallet 2017 da
genomfdrda nyemissioner inbringade cirka 276 MSEK netto.
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Bolagets kassaflode for 2017 uppgick till 124 202 (16 263) TSEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital var negativ med -59 928 (-47
490) TSEK, medan kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet var positivt med 19 150 (5 152) TSEK, pa
grund av oreglerade emissionskostnader pa totalt 17 610 TSEK. Sammantaget gav detta ett kassaflode fran den
I6pande verksamheten pa -40 778 (-42 338) TSEK.

Kassaflodet fran investeringar uppgick till -111 358 (4 849) TSEK dar forandring av kortfristiga placeringar
utgor den helt dominerande parten. Investeringar i immateriella tillgangar var 0 (0) TSEK i enlighet med
tillampningen av RFR2 och, investeringar i langfristiga finansiella tillgangar ar -295 (-1 085) TSEK.

De nyemissioner som genomférdes under 2017 paverkade kassaflodet positivt med totalt 276 266 TSEK efter
kapitalanskaffningskostnader. Det totala kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 276 338 (53
752) TSEK.

Den 19 februari 2020 beslutade Bolagets styrelse, med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, om en riktad
nyemission av hogst 7280 439 aktier. Samtliga aktier tecknades av ett begrdnsat antal svenska och
internationella institutionella investerare till ett pris om 22,50 SEK per aktie. Den 16 mars 2020 godkéande extra
bolagsstimman i Bolaget en av styrelsen beslutad emission av hogst 10 920 658 aktier. Aven samtliga dessa
aktier tecknades av svenska och internationella institutionella investerare till ett pris om 22,50 SEK per aktie.
Emissionerna tillférde Bolaget cirka 410 MSEK fore emissionskostnader.

Utover vad som anges ovan har inga betydande férdndringar av Cantargias finansiella stéllning eller resultat
intraffat sedan den 31 december 2019. Sedan samma datum har ej heller nagra viktigare kéanda
utvecklingstrender, osakerhetsfaktorer, krav, ataganden eller handelser, som forvantas ha en vasentlig inverkan
pa Cantargias affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret, uppkommit respektive agt rum.
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Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldséttning per den 31 december 2019.
Skuldséttningstabellen omfattar endast icke réantebarande skulder.

Den 19 februari 2020 beslutade Bolagets styrelse, med stdd av bolagsstimmans bemyndigande att emittera hogst
7 280 439 aktier. Darutdver godkande extra bolagsstdmman i Bolaget den 16 mars 2020 en av styrelsen beslutad
emission av hogst 10 920 658 aktier. Samtliga aktier i emissionerna tecknades av svenska och internationella
institutionella investerare till ett pris om 22,50 SEK per aktie vilket tillférde Bolaget cirka 410 MSEK fore
emissionskostnader.

For ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier, se avsnittet “Aktiekapital och
agarforhallanden”. Tabellerna i detta avsnitt bor l4sas tillsammans med avsnittet ”Operationell och finansiell
Oversikt” och Bolagets finansiella information, med tillhdrande noter, som inforlivats i Prospektet genom
hanvisning. Det finns inga begransningar i anvandningen av kapital som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller skulle kunna paverka Cantargias verksamhet. Bolaget har per dagen for Prospektet ingen direkt
skuldséattning eller nagra eventualforpliktelser.

MSEK 31 december 2019
Kortfristiga rantebérande skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet -

Blancokrediter -

Summa kortfristiga rantebarande skulder -

Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen -
Mot sdkerhet -

Blancokrediter -

Summa langfristiga rantebarande skulder -

Eget kapital

Aktiekapital 58
Overkursfond 488,3
Balanserat resultat -241,0
Periodens resultat -110,8
Summa kapitalisering 142,3
MSEK 31 december 2019
(A) Kassa -
(B) Likvida medel* 39,9
(C) Latt realiserbara vardepapper 110,0

3 Omfattar tillgangliga bankmedel i SEK, EUR och USD.
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(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 149,9

Kortfristiga rantebdrande

(E) fordringar -
(F Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder* 23,8

Summa kortfristig skuldsattning 23,8

O] (F)+(G)+(H)

J) Kortfristig nettoskuldsattning

()-(E)-(D) -126,1
(K) Langfristiga skulder till kreditinstitut -
(L) Emitterade obligationer -

(M) Andra langfristiga skulder -

Langfristig skuldsattning -
(N) (K)+(L)+(M)

(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -126,1

Det ar Bolagets uppfattning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets tillgang till likvida
medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.

Cantargia innehar inga immateriella anlaggningstillgangar. Emellertid innehar Cantargia patentskydd for
nuvarande och framtida lakemedelskandidater i enlighet med avsnittet ’Verksamhetsbeskrivning — Patent”.
Bolagets utgifter for att ansoka och for att uppratthalla dessa patent kostnadsfors lopande.

Cantargia innehar materiella anlaggningstillgangar framst bestdende av produktionsutrustning hos Bolagets
CMC-partner Pantheon. | 6vrigt innehar Bolaget inga materiella anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar
av vasentlig betydelse. Cantargia har inte nagra inteckningar eller belastningar pa Bolagets tillgangar.

MSEK 2019 2018 2017 2016
Materiella anlaggningstillgangar 6,9 - - -

Cantargias finansiella anlaggningstillgangar uppgick per den 31 december 2019 till 0 (2 957) TSEK.

MSEK 2019 2018 2017 2016
Finansiella anl&ggnings-
tillgdngar 0 3,0 3,0 2,7

4 Avser leverantérsskulder, skatteskulder, ovriga skulder samt upplupna kostnader och forutbetalda intékter.
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Cantargias investeringar under 2019 bestar framst av produktionsutrustning medan tidigare investeringar bestar
av forvarv av langfristiga vardepapper vilka placerades i en icke pantsatt kapitalforsakring. Denna
kapitalforsakring likviderades under 2019. Bolaget aktiverar i dagsldget inga utvecklingskostnader utan de
kostnadsfors direkt i resultatrakningen.

MSEK 20204 2019 2018 2017 2016
Maskiner och 0,1 6,9 - - -
inventarier

Forvarv av andra - - - 0,3 1,1
langfristiga
vardepapper

Bolaget har per dagen for Prospektet inga pagaende vasentliga investeringar och har inte ingatt ndgra ataganden
om vasentliga framtida investeringar.

4 For tiden fram till datumet for Prospektet.
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Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hdgst atta styrelseledamdter. Cantargias
styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledamater utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun.
Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2020. Tabellen nedan visar ledamoterna i
styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de ar oberoende i férhallande till Bolaget och storre aktieagare.

Namn Befattning
Magnus Persson Styrelseordférande
Thoas Fioretos Styrelseledamot
Karin Leandersson Styrelseledamot
Claus Ashjgrn Styrelseledamot
Andersson

Patricia Delaite Styrelseledamot
Anders Martin-Lof Styrelseledamot

MAGNUS PERSSON
Fodd 1960. Styrelseordférande sedan 2016.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

THOAS FIORETOS
Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2010.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Oberoende i forhéllande till

Bolaget och
Ledamot sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
2016 Ja Ja
2010 Ja Ja
2016 Ja Ja
2013 Ja Ja
2017 Ja Ja
2018 Ja Ja

Legitimerad lakare. Medicine doktor.

Medicine doktor och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet i
Stockholm. Styrelseordférande i Attgeno AB, Galecto Biotech AB,
Initiator Pharma A/S, Addi Medical AB, Addi Optioner AB och P
O Persson i Lidingd AB. Styrelseledamot i Immunicum Aktiebolag,
Karolinska Development AB, NeuroVive samt Cerecor Inc och
Medical Prognosis Institute A/S.

Styrelseordforande i Bio-Works Technologies AB. Verkstallande
direktor i Karolinska Institutet Holding AB. Styrelseledamot i KCIF
Fund Management AB samt ett flertal befattningar inom Karolinska
Institutet-koncernen.

44 976 aktier och 85 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Legitimerad lakare. Medicine doktor.

Professor och overldkare vid avdelningen for klinisk genetik vid
Lunds universitet. Styrelseledamot i Qlucore AB. Styrelsesuppleant
i Neodos AB.

Inga.

482 600 aktier i Bolaget.
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KARIN LEANDERSSON

Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

CLAUS ASBJYRN ANDERSSON

Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

PATRICIA DELAITE

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

ANDERS MARTIN-LOF

Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Fil.mag. i biokemi. Doktorsexamen immunologi.

Professor i tumérimmunologi, medicinska fakulteten vid Lunds
universitet.

Inga.

Inget.

Masterexamen i kemiteknik fr&n Danmarks Tekniska Universitet.
Doktorsexamen i matematisk statistik fran Kopenhamns universitet
och Humboldt-universitetet i Berlin.

Styrelseledamot i Forendo Ltd., FBC Device ApS, Acarix A/S,
Acarix AB och 10 Biotech ApS. Styrelseledamot och General
Partner i Sunstone Life Science Ventures A/S. Verkstallande
direktor i Abinitio ApS och Parsimoneous Holding ApS.

Styrelseledamot i ARO Medical Device ApS, Follicum AB,
Jenavalve Technology Inc., Precisense A/S, Santaris Pharma och
Jurag Separation A/S.

Inget.

Medicine doktor med specialisering i onkologi samt MBA fran
University of Lausanne.

Chief Medical Officer pa Nouscom.
Chief Medical Officer pa AMAL Therapeutics.

Inget.

Civilekonom, Stockholms universitet samt civilingenjor i teknisk
fysik, Kungliga Tekniska Hogskolan.

CFO i Oncopeptides AB.

CFO i Wilson Therapeutics AB, Extenda AB och RaySearch
Laboratories AB. Styrelseledamot i ScienceCap Stockholm AB och
styrelsesuppleant i TTM Europe Development AB.

24 000 aktier.
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GORAN FORSBERG

Foédd 1963. Verkstallande direktdr sedan 2014.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

LISELOTTE LARSSON

Fodd 1963. VP Operations sedan 2014.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

LARS THORSSON

Civilingenjor och docent vid Lunds Tekniska hogskola samt
doktorsexamen i biokemi fran Kungliga Tekniska hdgskolan i
Stockholm.

Styrelseledamot i Guard Therapeutics International AB (publ).

Styrelseledamot i Actinova AB, Active Security Trading
Aktiebolag och Isogenica Ltd.

93 648 aktier i Bolaget.

Civilingenjor i kemiteknik, teknologie licentiat och doktorsexamen
fran Lunds Tekniska hogskola.

Inga.
Inga.

27 900 aktier i Bolaget.

Fodd 1961. VP Clinical Development sedan 2015.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

DAVID LIBERG

Kandidatexamen i Animal Physiology och doktorsexamen i klinisk
farmakologi fran Lunds universitet.

Inga.
Inga.

54 008 aktier i Bolaget.

Foddd 1969. VP Cancer Research sedan 2015.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Doktorsexamen i immunologi fran Lunds universitet.
Inga.

Projektledare samt chef for sektionen for cellbiologi och biokemi,
Active Biotech AB.

8 700 aktier i Bolaget.
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BENGT JONDELL
Fodd 1960. CFO sedan 2017.

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet samt Civilingenjor i kemiteknik,
Lunds Tekniska hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Jondell Consulting AB.

Tidigare befattningar CFO for Enzymatica AB.

(senaste fem aren):

Aktieagande i Bolaget: 81 000 aktier i Bolaget.

IGNACIO GARCIA-RIBAS
Fodd 1964. CMO sedan 2020.

Utbildning: Medicine Doktor, Universidad Autonoma de Madrid.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Tidigare befattningar Senior Medical Director pa Takeda Oncology och Global Medical
(senaste fem &ren): Lead pa Sanofi.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamater eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdternas och
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden.
Séasom framgar ovan har vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
i form av aktie- och teckningsoptionsinnehav.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedréagerirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit foremal
for  konkursforvaltning,  (iii) av  reglerings- eller tillsynsmyndigheter  (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar) bundits vid och/eller erhallit pafoljd for ett brott eller (iv) forbjudits av domstol att vara
medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Det finns inga arrangemang eller dverenskommelser om ersattning for nuvarande styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare efter det att uppdraget eller anstallningen avslutats.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress: Cantargia AB,
Scheelevagen 27, 223 63, Lund, Sverige.

P4 arsstamman den 27 maj 2019 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till revisor for Bolaget intill
slutet av arsstimman 2020. Auktoriserade revisorn Anders Brofors Ekblom (fodd 1968) var huvudansvarig
revisor fran 2014 till och med 2018. Ola Bjarehall ersatte Anders Brofors Ekblom som huvudansvarig revisor
vid arsstamman 2018. Ola Bjarehall &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer i Sverige. PwC:s adress ar 113 97 Stockholm. PwC har varit revisor under hela den period som den
historiska finansiella informationen i Prospektet omfattar.
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Cantargia ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyrningen i Bolaget grundas pa svensk lag, Cantargias
bolagsordning och interna styrdokument, Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter samt Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”). Koden galler for alla svenska bolag vars aktier &r noterade pa en reglerad marknad i
Sverige. Bolaget behover inte folja alla regler i Koden da Koden i sig sjalv medger majlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsattning att sadana eventuella avvikelser och den valda alternativa lésningen beskrivs och
orsakerna harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa kallade ”folj eller forklara-principen”).

For narvarande har Bolaget inte identifierat nagra avvikelser fran Koden. Eventuella framtida avvikelser fran
Koden kommer att redovisas i Bolagets bolagsstyrningsrapport.

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstimman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma utdvar
aktiedagarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition av
Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstéallande direktér, val av
styrelseledaméter och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamma maste héllas inom sex méanader fran utgangen av rakenskapséret. Utdver &rsstimman kan extra
bolagsstimma sammankallas. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstdmma genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken fem vardagar fore stimman, dels anmadla sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstdimman
senast den dag som anges i kallelsen till stiamman. Aktiedgare kan nérvara vid bolagsstammor personligen eller
genom ombud och kan aven bitradas av hogst tva personer. Aktiedagare r berattigade att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar.

Aktieagare som onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran harom till
styrelsen. Begéran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstamman.

Bolag som féljer Koden ska ha en valberedning. Enligt Koden ska bolagsstamman utse valberedningens
ledamater eller ange hur ledamaéterna ska utses. Valberedningen ska enligt Koden besta av minst tre ledamoter
och en majoritet av dessa ska vara oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen. Minst en ledamot
i valberedningen ska darutover vara oberoende i forhallande till den réstmassigt storsta dgaren eller den grupp
av aktiedgare som samverkar om Bolagets forvaltning.

Enligt beslut av arsstamman i bolaget den 27 maj 2019 ska Cantargias valberedning besta av styrelseordforanden
och en representant for var och en av de tre storsta aktiedgarna i Bolaget per utgangen av september manad
2019. Om nagon av de tre storsta aktieagarna valjer att avsta fran sin ratt att utse en ledamot av valberedningen
ska ratten overga till den aktiedgare som, efter dessa tre aktieagare, har det storsta aktieinnehavet. Ordféranden
i valberedningen ska, om inte valberedningen beslutar annat, vara den ledamot som representerar den till
rostetalet storsta aktieagaren. Om nagon av de aktiedgare som utsett en ledamot av valberedningen saljer en icke
ovasentlig del av sitt aktieinnehav under valberedningens mandatperiod eller av annan anledning upphor att vara
en storre aktiedgare med ratt att utse en ledamot av valberedningen, bér den ledamot som aktiedgaren utsett avga
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ur valberedningen. Sadan ledamot ska, om valberedningen finner det lampligt, erséttas av en ledamot utsedd av
den aktiedgare som istéllet kvalificerar som en av de tre storsta aktiedgarna i bolaget.

Om en ledamot inte langre foretrader den aktiedgare som utsett honom eller henne eller om ledamoten annars
lamnar valberedningen innan dess arbete &r slutfort, ska aktiedgaren beredas tillfalle att utse en ny ledamot i
valberedningen. Valberedningen ska fullgdra de uppgifter som enligt Svensk kod for bolagsstyrning ankommer
pa valberedningen.

Den 25 november 2019 meddelade Bolaget att valberedningen infor arsstamman 2020 utsetts och bestar av Sten
Verland (utsedd av Sunstone Life Science Ventures), Jannis Kitsakis (utsedd av Fjarde AP-fonden), Alexander
Mata (utsedd av Alecta Pensionforsakring, Omsesidigt) och Magnus Persson (styrelsens ordférande).

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen
ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebér att styrelsen ar ansvarig for att, bland annat,
faststalla mal och strategier, sékerstalla rutiner och system for utvardering av faststdllda mal, fortlépande
utvérdera Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvérdera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar
ocksa for att sakerstalla att arsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen
Bolagets verkstéllande direktor.

Styrelseledamoterna valjs normalt av arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen, till den del den véljs av bolagsstamman, besta av lagst tre ledamoter och hogst atta
ledaméter utan suppleanter.

Enligt Koden ska styrelsens ordforande valjas av arsstimman och ha ett sarskilt ansvar for ledningen av
styrelsens arbete och for att styrelsens arbete ar vélorganiserat och genomfors pa ett effektivt sétt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsematet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och fordelningen av arbete mellan
styrelseledaméterna och verkstéllande direktor. 1 samband med det konstituerande styrelsemotet faststaller
styrelsen &ven instruktionen for verkstallande direktor innefattande finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema. Utover dessa styrelsemdten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskijutas till ett ordinarie styrelsemdte. UtGver
styrelsemotena har styrelseordforanden och verkstallande direktoren en fortldpande dialog rérande ledningen
av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av sex ordinarie ledamoter utan suppleanter som valts av
bolagsstimman, vilka presenteras i avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott bestaende av tre medlemmar: Anders Martin-Lof (ordférande), Thoas
Fioretos och Karin Leandersson. Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i
ovrigt, bland annat 6vervaka Bolagets finansiella rapportering, Overvaka effektiviteten i Bolagets interna
kontroll, internrevision och riskhantering, halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, granska och overvaka revisorns opartiskhet och sjélvstdndighet och darvid sarskilt
uppmarksamma om revisorn tillhandahéller Bolaget andra tjanster an revisionstjanster, samt bitrada vid
forberedelse av forslag till bolagsstdmmans val av revisor.

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott bestaende av tre medlemmar: Claus Asbjgrn Andersson (ordférande),
Magnus Persson och Patricia Delaite. Ersattningsutskottet ska bereda férslag till beslut avseende
ersattningsprinciper, erséttningar och andra anstéliningsvillkor for verkstallande direktéren och ledande
befattningshavare.
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Den verkstéllande direktéren ar underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets I6pande forvaltning och den
dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for verkstallande direktoren. Verkstéllande direktéren ansvarar ocksa for att uppratta
rapporter och sammanstélla information fran ledningen infor styrelsemoten och &r foredragande av materialet
pa styrelsemétena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den verkstallande direktren ansvarig for finansiell
rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sakerstalla att styrelsen erhaller tillrackligt med information for att
styrelsen fortlépande ska kunna utvéardera Bolagets finansiella stéllning.

Verkstallande direktoren ska halla styrelsen kontinuerligt informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omséttningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stéllning, likviditets- och kreditlage, viktigare
affarshandelser samt varje annan héandelse, omstandighet eller forhallande som kan antas vara av vasentlig
betydelse for Bolagets aktiedgare.

Verkstéllande direktdren och 6vriga ledande befattningshavare presenteras i avsnittet “’Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Arvode och annan erséttning till styrelseledamoterna, inklusive ordféranden, faststalls av bolagsstimman. Pa
arsstamman den 27 maj 2019 beslutades att arvode till styrelsens ordforande ska utga med 450 000 SEK samt
att var och en av de 6vriga styrelseledamoterna ska erhalla 200 000 SEK. Motsvarande belopp for 2018 uppgick
till 430 000 SEK respektive 180 000 SEK. Arsstamman beslutade vidare (vilket motsvarar beloppen fér 2018)
att sammanlagt 190 000 SEK ska utga for utskottsarbete, varvid ordfoéranden i revisionsutskottet ska erhalla 70
000 SEK och ovriga ledamoter i revisionsutskottet ska erhalla 30 000 SEK vardera. Ordféranden i
ersattningsutskottet ska erhalla 30 000 SEK och 6vriga ledaméter i erséttningsutskottet ska erhalla 15 000 SEK
vardera. Arsstamman beslutade slutligen att det for varje fysiskt styrelseméte (dock hégst sex moten) som hélls
i Sverige och dar ledamoten narvarar ska utga ett motesarvode om 20 000 SEK till varje ledamot boende utanfor
Norden.

Tabellen nedan visar de arvoden som styrelseledamdéterna valda av bolagsstamman erhallit under rakenskapsaret
2019.

Namn Styrelsearvode (TSEK)

Magnus Persson (ordférande) 465
Claus Asbjgrn Andersson 230
Thoas Fioretos 230
Karin Leandersson 230
Patricia Delaite 335
Anders Martin-Lo6f 270
Totalt 1760

Pa arsstimman i Bolaget den 27 maj 2019 beslutades att anta riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare. Riktlinjerna innebdr huvudsakligen att Bolaget ska erbjuda sina ledande befattningshavare
marknadsmassiga ersattningar, att ersattningarna ska beredas av erséttningsutskottet och kriterierna darvid ska
utgoéras av den ledande befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befattning.

Ersattningen till de ledande befattningshavarna far besta av fast ersattning, rorlig ersattning, icke monetara
formaner, pension, évriga formaner samt aktierelaterade incitamentsprogram enligt beslut av bolagsstamma.
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Rorlig ersattning ska vara marknadsméassig och ska baseras pa utfall av forutbestimda finansiella och
individuella mal. Villkoren och berakningsgrunderna for rorlig 16n ska faststéllas for varje verksamhetsar.

Rorlig 16n regleras aret efter intjanandet och kan utbetalas antingen som I6n eller som engangsbetald
pensionspremie. Den rorliga ersattningen per ar kan uppga till maximalt 20 procent av fast arslén. Summan av
den rorliga ersattningen for verkstallande direktoren kan sammanlagt hogst uppga till 500 000 SEK, exklusive
sociala avgifter.

Tabellen nedan visar arvoden till den verkstallande direktéren och dvriga ledande befattningshavare for
rakenskapsaret 2019.

Rorlig

Grundlén, ersattning?, Pension®’, Ovrigaforméner, Sociala
Namn TSEK TSEK TSEK TSEK* avgifter, TSEK Summa, TSEK
Goran Forsberg, 1800 468 684 44 645 3642
verkstéllande direktor
Ovriga ledande 4252 403 2033 116 1531 8336
befattningshavare (4
personer)
Summa 6 052 871 2717 161 2177 11978

Uppsagningstiden fran Cantargias sida ska vara hogst sex manader for verkstéllande direktéren och for dvriga
ledande befattningshavare. Uppsagningstiden fran verkstéllande direktorens sida ska vara lagst sex manader och
for ovriga ledande befattningshavares sida ska den vara lagst tre manader. Utover uppséagningstid kan
avgangsvederlag utgd med hogst tolv manaders 16n och anstallningsférmaner for verkstallande direktoren.
Cantargias ledande befattningshavare har genom sina anstéllningsavtal ratt att, med omedelbar verkan, sdga upp
sin anstélining i Bolaget for det fall deras anstéllningsvillkor &ndras till foljd av fordndringar i Bolagets
agarstruktur. For det fall uppséagning sker pa denna grund eller om Bolaget sager upp arbetstagaren inom en
tolvmanadersperiod fran forandringen i agarstrukturen, ar Bolaget skyldigt att betala ett avgangsvederlag
motsvarande sex manadsloner till arbetstagaren.

For en beskrivning av Bolagets incitamentsprogram, se avsnittet “Aktiekapital och &garforhallanden —
Incitamentsprogram”.

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstéallande direktorens
forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberéattelse och, i forekommande fall, en
koncernrevisionsberattelse till arsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha hogst tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter. Bolagets
revisor &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Ola Bjarehall som huvudansvarig revisor. Bolagets
revisor presenteras narmare i avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Under 2019 uppgick den totala ersattningen till Bolagets revisor till cirka 0,7 MSEK.

46 Avser utbetalning av gruppbonus inom ramen for Bolagets langsiktiga incitamentsprogram (se vidare avsnittet *Incitamentsprogram™) samt, savitt avser
verkstallande direktoren, individuell kontant bonus.

47 Bolaget har inga avsatta eller upplupna pensionskostnader.

8 Avser sjukvardsforsakring, foretagshalsovérd och friskvard.
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Styrelsen ansvarar for att Cantargia har god intern kontroll och tillrdckliga, formaliserade rutiner for att
sékerstalla efterlevandet av fastslagna principer for finansiell rapportering. Det 6vergripande syftet med den
interna kontrollen &r att i rimlig grad sékerstalla att Bolagets operativa strategier och mal foljs upp och att
agarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska vidare sékerstalla att den externa finansiella
rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig, korrekt och upprattad i enlighet med god redovisningssed,
tillampliga lagar och forordningar samt andra krav som stélls pa bolag noterade pa Nasdag Stockholm.

Bolaget Overvakar, foljer och hanterar forekommande risker i enlighet med en riskhanterings- och
bolagsstyrningspolicy som utvarderas lépande och antas arligen av styrelsen. Cantargia har beslutat att anta det
sa kallade COSO-regelverket, det mest allmant accepterade ramverket for intern kontroll for finansiell
rapportering. Ramverket bestar av foljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbedémning, kontrollaktiviteter,
information och kommunikation samt uppféljning.

Styrelsen har antagit ett antal policyer, styrningsdokument och instruktioner i syfte att skapa och vidmakthalla
en fungerande kontrollmiljé. Detta gors huvudsakligen genom styrelsens arbetsordning, instruktionen for den
verkstallande direktoren, revisionsutskottets arbetsordning, instruktion for finansiell rapportering, Bolagets
ekonomihandbok samt attestinstruktion. Bolagets policys och styrdokument utvérderas Iépande och antas
arligen av styrelsen. Styrelsen har vidare inrattat ett revisionsutskott som bland annat har som uppgift att
Overvaka Bolagets finansiella stéllning och effektiviteten i den interna kontrollen samt riskhantering. Ansvaret
for det I0pande arbetet med den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen har delegerats till
Bolagets verkstéllande direktor.

Cantargias styrelse ska arligen utfora en riskutvardering avseende strategiska, operationella, legala och
finansiella risker i syfte att identifiera potentiella problemomraden samt bedéma riskexponeringen i Bolaget.
Revisionsutskottet ansvarar for att I6pande utvardera Bolagets risksituation och ska bista styrelsen med forslag
avseende hanteringen av Bolagets ekonomiska riskexponering och riskhantering. Mot bakgrund av bolagets
okomplicerade juridiska och operativa struktur har styrelsen valt att inte ha en separat internrevisionsfunktion.

Bolagets informations- och kommunikationsvagar syftar till att framja riktigheten av den finansiella
rapporteringen och mojliggora rapportering och aterkoppling fran verksamheten till styrelse och ledning,
exempelvis genom att styrdokument i form av interna policyer, riktlinjer och instruktioner avseende den
ekonomiska rapporteringen gjorts tillgdngliga och ar kénda for berérda medarbetare. Vad géller extern
kommunikation har riktlinjer utvecklats for att sakerstélla att Bolaget uppfyller relevanta informationskrav.
Verkstéllande direktéren ar ansvarig for den externa kommunikationen. Styrelsen ansvarar for kontroll och
uppfoljning av den verkstéllande direktdrens arbete med riskhantering. Detta sker genom granskning och
uppfoljning av Bolagets styrdokument relaterade till riskhantering samt till exempel genomgang och avstamning
i styrelsen av fattade beslut. Kontrollaktiviteternas effektivitet utvarderas arligen och resultaten av dessa
utvérderingar avrapporteras till styrelsen och revisionsutskottet.

Den verkstallande direktoren ser till att styrelsen I6pande erhaller rapportering om resultatet av
riskbeddmningen, identifierade finansiella risker och processer, samt utvecklingen av Bolagets verksamhet.
Styrelsen foljer &ven upp bedémningen av den interna kontrollen bland annat genom kontakter med Bolagets
revisor.
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Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet inte understiga 2 560 000 SEK och inte dverstiga 10 240 000
SEK, och antalet aktier far inte understiga 32 000 000 och inte dverstiga 128 000 000. Per dagen for Prospektet
uppgar Bolagets aktiekapital till 7 280 439,12 SEK, fordelat pa 91 005 489 aktier.*® Aktierna ar denominerade
i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,08 SEK. ISIN-koden for aktierna &r SE0006371126. Bolaget ager
inga egna aktier. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt Gverlatbara.

Savitt Bolaget kanner till existerar inga aktieagaravtal eller annan 6verenskommelse eller motsvarande som
slutits mellan aktiedgarna i Bolaget i syfte att utva ett samlat inflytande éver Bolaget. Bolaget kénner heller
inte till att Bolaget direkt eller indirekt &gs eller kontrolleras av nagon.

Aktierna i Bolaget &r alla av samma slag. Dessa har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen och de réttigheter
som &r forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som foljer av bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Utover tillampning av de skyddsregler som
foljer av tillamplig lagstiftning, bland annat aktiebolagslagens minoritetsregler, har Cantargia inte mdjlighet att
vidta atgarder for sékerstalla att sadana rattigheter inte missbrukas. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstimma och varje aktiedgare har ratt att rosta
for samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta
for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande
till antalet aktier som innehades fére emissionen. Det finns dock inga bestammelser i Cantargias bolagsordning
som begrénsar mdjligheten att, i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i
héndelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimma. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar berattigade till utdelning.
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan &ven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for
en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se &ven avsnittet
Skattefragor i Sverige”.

“° Per den 31 december 2019 uppgick Bolagets aktiekapital till 5 824 351,36 SEK, férdelat pd 72 804 392 aktier.
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Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan 2016.

Aktiekapital (SEK)

Forandring i Antal aktier och

antal aktier och roster efter Foérandring Totalt
Tidpunkt Héndelse roster transaktionen
2016 Optionsutnyttjande 4127 260 17633 134 330 180,80 1410 650,72
2016 Optionsutnyttjande 46 250 17 679 384 3700,00 1414 350,72
2016 Optionsutnyttjande 3237816 20917 200 259 025,28 1 673 376,00
2017 Nyemission 11 158 308 32 075 508 892 664,64 2 566 040,64
2017 Riktad emission 14 865 000 46 940 508 1189 200,00 3755 240,64
2018 Foretradesemission 19 245 303 66 185 811 1539 624,24 5294 864,88
2019 Riktad emission 6618 581 72 804 392 529 486,48 5824 351,36
2020 Riktad emission® 7280 439 80 084 831 582 435,12 6 406 786,48
2020 Riktad emission®t 10 920 658 91 005 489 873 652,64 7 280 439,12

Vid arsstamman den 30 maj 2017 beslutade stamman om en riktad emission av teckningsoptioner av serie
2017/2020, med ratt till teckning av nya aktier i Cantargia. Emissionen genomfordes med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesrdtt och omfattade hogst 85 000 teckningsoptioner av serie 2017/2020. Samtliga
teckningsoptioner tecknades av Bolagets styrelseordférande Magnus Persson. Efter omrakning av villkoren for
teckningsoptionerna, med anledning av den foretradesemission som genomfdrdes i december 2017 (och
registrerades i januari 2018), medfor varje teckningsoption rétt till teckning av 1,02 nya aktier i Bolaget till en
teckningskurs om 11,18 SEK per aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna kan ske under
perioden fran och med den 23 juni 2020 till och med den 14 juli 2020. | det fall samtliga teckningsoptioner
utnyttjas kommer antalet aktier att 6ka med 86 700 och aktiekapitalet 6ka med 6 936 SEK. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas motsvarar det en utspadning om hogst cirka 0,1 procent av aktierna och rdsterna.

Utover vad som anges ovan finns det inte nagra Ovriga teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade finansiella instrument utestaende i Bolaget per dagen for Prospektet.

Vid arsstammorna 2018 respektive 2019 beslutades att infora incitamentsprogram, riktade till ledande
befattningshavare och nyckelanstallda i Bolaget. Programmen har utformats i syfte att stimulera Bolagets
ledningsgrupp pa langre sikt samt for att framja investeringar i och dgande av Bolagets aktier. Styrelsens avsikt
ar att programmen ska vara arligen aterkommande.

Programmen ar utformade sa att deltagarna erbjuds rorlig langsiktig ersattning i form av en gruppbonus som ska
anvandas for att forvarva aktier i Bolaget. Programmet baseras pa det eller de arliga bonusmal som uppstalls av
Cantargias styrelse och som hé&nfor sig till Bolagets verksamhet, finansiella nyckeltal och interna processer.
Maluppfyllelsen bedéms av Bolagets styrelse i samband med faststéllandet av arsredovisningen respektive ar.
Nar maluppfyllelsen faststallts av styrelsen sker utbetalning av det aktuella beloppet for respektive deltagare i
programmet, varefter deltagarens forvarv av aktier ska ske snarast. Deltagarna ska anvénda hela ersattningen
inom programmet, netto efter skatt, till att forvarva Cantargia-aktier pa aktiemarknaden.

%0 Den 19 februari 2020 beslutade Bolagets styrelse, med stod av bolagsstammans bemyndigande, om en riktad nyemission av hogst 7 280 439 aktier till
ett antal svenska och internationella institutionella investerare. Priset per aktie i nyemissionen var for deltagande investerare 22,50 SEK.

51 Avser den riktade emission som beslutades av styrelsen den 19 februari 2020 och godkéandes av en extra bolagsstamma den 16 mars 2020. Emissionen
forvéntas registreras hos Bolagsverket respektive tas upp till handel p4 Nasdaq Stockholm omkring den 23 mars 2020.
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Maximalt belopp for utbetalning till respektive deltagare under respektive program &r begransat till 10 procent
av deltagarens fasta arslon. Den totala storleken pa programmen &r maximalt 700 000 SEK for 2018 ars program
och 900 000 SEK under 2019 ars program, exklusive sociala avgifter. Vid partiell maluppfyllelse utgar del av
det maximala beloppet.

Vid arsstamman 2019 beslutades att bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden for nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen och med eller utan foretréddesratt for aktiedgarna, besluta om emission av nya aktier, dock att
sadana emissioner sammanlagt inte far omfatta mer an 10 procent av antalet utestaende aktier i bolaget per dagen
for arsstamman. Sadant emissionsbeslut ska dven kunna fattas med bestammelse om att nya aktier ska betalas
med apportegendom, genom kvittning eller pa andra villkor. Syftet med bemyndigandet &r att tillfora Bolaget
rorelsekapital. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet vara
att tillfora Bolaget rorelsekapital, nya dgare av strategisk betydelse for Bolaget eller forvérv av andra bolag eller
verksamheter.

Hela bemyndigandet har utnyttjats per dagen for Prospektet.

Per den 29 februari 2020 uppgick antalet aktiedgare i Cantargia till 5 858. Bolagets storsta aktiedgare per samma
datum framgar i tabellen nedan. For uppgift om styrelseledamoters och ledande befattningshavares aktieinnehav
i Bolaget, se avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.%

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och
roster
Fjarde AP-fonden 5836 751 7,3 %
Sunstone Life Science Ventures Fund 111 K/S 5472 292 6,8 %
Alecta Pensionsférsikring, Omsesidigt 5284 196 6,6 %
Forsta AP-fonden 5030 000 6,3 %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 4170 453 52 %
Ohman Bank S.A., Luxemburg 3297 986 41 %
Swedbank Robur Fonder 2508 148 31%
Andra AP-fonden 2 200 000 2,7%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A., Luxemburg 2002 944 2,5%
Handelsbanken Fonder 1923264 2,4 %
Summa tio storsta aktiedgare 37 726 034 46,8 %
Ovriga aktieagare 42 358 797 52,89 %
Totalt 80 084 831 100,00%

Kalla: Euroclear Sweden

Cantargia befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas och har dnnu inte lamnat nagon utdelning. For
narvarande har styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och
drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom en 6verskadlig
framtid. | 6vervdgandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland
annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmassiga begrénsningar och andra vasentliga faktorer.

Aktierna i Bolaget &r registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontofdring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23

52 Den 16 mars 2020 godkande extra bolagsstamman i Bolaget styrelsens beslut om nyemission av 10 920 658 aktier, vilka séledes inte &r inraknade i
tabellen.
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Stockholm som registrerar aktierna pa person. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for
aktierna ar SE0006371126.

Ett offentligt uppkdpserbjudande till innehavare av aktier i Bolaget omfattas av lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och de takeover-regler som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning. Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om
styrelsen eller verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nara
forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats.

En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept
men kan under vissa omstandigheter aterkalla denna, till exempel om denna varit villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor. Om en aktiedgare véljer att inte acceptera ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier
bli foremal for tvangsinlésen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer
an nio tiondelar av aktierna i bolaget genom erbjudandet. Tvangsinldsen innebér en lagstadgad rattighet att 16sa
in aterstaende aktier. P4 motsvarande satt har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa sina aktier inlosta. Priset pa
de aktier som inloses genom tvangsinlosen ska faststéllas antingen till det erbjudna vederlaget for aktierna eller
det pris som kan pardknas vid en forsaljning av aktierna under normala férhallanden. Processen for
bestdimmande av skalig ersattning utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet. Eventuella tvister
om inldsen ska prévas av skiljeman.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller 16snings-

skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden avseende Bolagets aktier under det
innevarande eller foregaende rakenskapsaret.
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Faststalld pa arsstamma 30 maj 2017.

18

2§

38§

48

58§

68

78

88§

98§

10 §

Firma
Bolagets firma &r CANTARGIA AB. Bolaget ar publikt (publ).

Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séte i Lunds kommun.

Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling och férsaljning av medicinska preparat och réttigheter, dga och forvalta
fast och 16s egendom samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 2 560 000 kronor och hégst 10 240 000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 32 000 000 och hogst 128 000 000 stycken.

Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamater.

Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsholag.

Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

Anmalan till stamma

Ratt att delta i stimma har sddana aktieagare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap
28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Avser aktieagare att medfora
bitraden skall antalet bitraden anges i anmalan.

Arsstimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang

Pa arsstamma skall foljande arenden forekomma:

Val av ordforande vid stdmman.

Upprattande och godkénnande av rostlangd.

Godkannande av dagordningen

Val av en eller tva justeringsman.

Prdvning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrédkning samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen;

ogkrwhE
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11§

12 §

c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktor.

8. Bestdmmande av antalet styrelseledamdéter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter.

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

10. Val av styrelse samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.

11. Annat drende som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordningen.

Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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Bolagets registrerade foretagsnamn och kommersiella beteckning & CANTARGIA AB (publ)
(organisationsnummer 556791-6019). Cantargia &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 16
september 2009 och registrerades vid Bolagsverket den 26 oktober 2009. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet
med aktiebolagslagen. Cantargia har inga dotterbolag eller innehav av andelar i andra foretag. Bolagets aktier
ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholms huvudmarknad under kortnamnet CANTA. Bolaget har sitt sate
i Lund och bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk ratt. Bolagets LEI-kod &r
549300GKWRT7RX14VS85.

Cantargia traffade 2019 ett ramavtal avseende utvecklingstjanster med Patheon Biologics B.V. Under ramavtalet
har Cantargia ingatt underavtal med bolag inom Thermo Fisher Scientific Inc’s Pharma Services Group for
utforande av (i) utveckling, teknikdverforing och/eller Klinisk tillverkning eller utvecklingstjanster for
lakemedelsdmnen och  ldkemedelsprodukter, (ii) Patheon  OneSource-integrerade tjanster  for
lakemedelssubstanser och lakemedelsprodukter samt (iii) tjanster relaterade till kliniska forsok.

Cantargia traffade 2015 ett licensavtal med BioWa Inc ("BioWa”). Under avtalet erhaller Cantargia en icke-
exklusiv licens till anvandningen av teknologiplattformen POTELLIGENT® for tillverkning av
lakemedelskandidaten CANO4. For licensen betalar Cantargia en arlig fast avgift samt trappvis Gkande
forsaljningsbaserad royalty. | enlighet med villkoren i avtalet har BiowWa darutover ratt till sa kallade
milestonebetalningar vid uppfyllande av vissa kliniska, regulatoriska och kommersiella delmal. Cantargia och
BioWa har darutover ingatt ett antal tillaggsavtal rérande utokning av Cantargias licensrattigheter till
teknologiplattformen.

I maj 2016 ingick Bolaget ramavtal med Specialized Medical Services-oncology BV (”SMS-omcology™) om
utforande av kliniska studier i egenskap av sa kallad CRO. Parterna har darefter under ramavtalet enats om att
SMS-oncology ska agera CRO fér Bolagets forsta kliniska fas I/11a-studie med CANO4.

Cantargias strategi ar att erhalla ett brett patentskydd for sina nuvarande och framtida lakemedelskandidater.
Cantargia har patentskydd kring behandling av ett flertal olika cancersjukdomar med antikroppar mot IL1RAP.
Cantargia har ocksa en patentansokan kring CANO4 och varianter av denna molekyl. Slutligen har Cantargia en
anstkan kring andra antikroppar som éar riktade mot ILIRAP. Cantargias patentstrategi ar global, men ar
samtidigt fokuserad mot de marknader som beddms som viktigast for de olika patentfamiljerna. Cantargia &ger
alla rattigheter till sina forskningsresultat. For mer information om Bolagets beviljade patent samt pagaende
patentanstkningar, se tabellen i avsnittet ”Verksamhetsbeskrivning — Patentskydd”. Cantargia &ger i ovrigt inga
immateriella réttigheter av vésentlig karaktar.

Under 2016 framfdrde det tyska bolaget Mab Discovery GmbH invéndningar mot Cantargias europeiska patent
hénforliga till antikroppar mot IL1RAP for behandling av leukemi respektive solida tumérer. Cantargia
bedémde att invandningarna saknade grund och i januari 2018 beslutade Europapatentverket (EPO) att bada
patentens ursprungliga form kvarstar.
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| oktober 2019 l&mnade Mab Discovery GmbH in en ny opposition mot ett av Cantargias nyligen godkanda
patent. Patentet ger bland annat skydd for antikroppar mot IL1IRAP i tumdrformer vilka inte ingar i det
europeiska moderpatent som det tyska bolaget tidigare opponerat sig mot. Cantargia har kommenterat
oppositionen i februari 2020 och invéntar det europeiska patentverkets (EPO) preliminara bedémning samt,
eventuellt, d&ven en muntlig forhandling i fragan. Cantargia bedémer dven denna gang att oppositionen saknar
grund.

Utover ovan har Cantargia inte under de senaste tolv manaderna varit inblandat i nagra réattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Cantargias finansiella stallning eller
I6nsamhet. Bolaget kanner inte heller till ndgot sadant potentiellt forfarande.

Cantargia har tecknat for verksamheten sedvanliga forsékringar, inbegripet bland annat en allman
foretagsforsakring, ansvarsforsékring for styrelseledaméter, projektforsakring, forsakring for transport och
lagring av proévningslakemedel samt forsakringar avseende de kliniska studierna avseende CANO4. Darutover
har Bolaget tecknat en databrotts-/cyberforsékring som del av den allménna féretagsforsakringen.
Forsakringsskyddet ar foremal for I6pande Oversyn och det dr Bolagets uppfattning att det nuvarande
forsakringsskyddet ar tillrackligt for de risker som Bolagets verksamhet normalt ar befattat med.

Per dagen for detta Prospekt foreligger inget forsakringskrav av vésentlig betydelse for Cantargia.

Bolaget har ingatt ett forskningsavtal med Lunds universitet dar Thoas Fioretos och Marcus Jaras, tva av
Cantargias grundare, bedriver forskningsverksamhet. Enligt avtalet ska Thoas Fioretos och Marcus Jaras, inom
ramen for sin anstéllning pa Lunds universitet, bedriva tva projekt som syftar till utékad kunskap om IL1RAP.
Enligt avtalet innehar Cantargia rattigheter att vederlagsfritt anvanda och — om tillampligt — vederlagsfritt Gverta
samtliga forskningsresultat som projekten kan resultera i. Under tiden som omfattas av den historiska finansiella
informationen i detta Prospekt har Bolaget erlagt betalning till Lunds universitet for bedrivandet av projekten
om totalt cirka 3,8 MSEK, varav 1,8 MSEK 2016, 1 MSEK 2017, 0,5 MSEK 2018 och 0,5 MSEK 2019. Fran
och med rakenskapsaret 2018 betraktas inte Marcus Jaras som narstaende till Bolaget.

Cantargia har vidare, for arbete avseende utveckling och produktion av monoklonala antikroppar, sedan maj
2010 kopt tjanster pa marknadsmassiga villkor fran Innovagen AB, ett helagt bolag till Kjell Sjostrom som ar
en av grundarna av Cantargia. Under tiden som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet
har Bolaget i enlighet med avtalet erlagt betalning till Innovagen om totalt cirka 1,8 MSEK, varvid cirka 0,6
MSEK 2016 samt 1,2 MSEK 2017. Fran och med rékenskapsaret 2018 ar Innovagen AB inte langre ett till
Cantargia narstaende bolag.

Bolagets CFO Bengt Jondell har tidigare varit anstalld pa konsultbasis via Jondell Consulting AB, ett av Bengt
Jondell helagt bolag. For konsultuppdraget har Cantargia erlagt betalning om cirka 0,7 MSEK under 2017 och
1,5 MSEK under 2018. 1 samband med att ett anstallningsavtal ingicks mellan Bolaget och Bengt Jondell
upphorde konsultavtalet att galla den 31 augusti 2018.

Ovan namnda avtal har enligt Bolagets bedomning ingatts pa affarsmassiga villkor. Ut6ver ovan har det under
tiden for den historiska finansiella informationen i Prospektet och fram till tiden for Prospektet inte forekommit
nagra vasentliga transaktioner med narstaende.

Cantargia behandlar och lagrar en mangd personuppgifter varav vissa, sdsom uppgifter om patienter, ar mycket
kansliga for berorda personer. Att behandling och lagring sker pa ett korrekt satt i enlighet med EU:s
dataskyddsforordning séakerstalls genom regelbunden intern granskning. Savitt Bolaget kanner till finns det inga
utestaende vasentliga klagomal eller réttsliga forfaranden avseende Bolagets hantering av personuppgifter.
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Cantargia stravar efter att sakerstalla att all miljopaverkan ar sa liten som moéjligt. Bolagets verksamhet &r inte
anmalnings- eller tillstandspliktig enligt miljobalken (1998:808). Vissa av Bolagets underleverantérer bedriver
emellertid tillstandspliktig verksamhet inom ramen for exempelvis djurstudier.

Cantargias kostnader hanforliga till upptagandet av aktierna till handel pa Nasdaq Stockholm beraknas uppga
till cirka 0,3 MSEK. Sadana kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for legala och finansiella radgivare
samt avgifter till Nasdag Stockholm och Finansinspektionen.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkédnnande bor inte betraktas som
nagot slags stod for Cantargia eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.

| den man Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser utgér informationen pa dessa inte en del av
Prospektet savida sadan information inte inforlivats genom héanvisning.

Nedanstaende information inforlivas i Prospektet genom hanvisning och utgor darmed en del av Prospektet och
ska lasas som en del harav. De delar av nedanstaende dokument som inte hanvisas till &r antingen inte relevanta
for en investerare eller aterges pa annan plats i Prospektet. Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i
Prospektet savida sadan inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Information Dokument och sidhanvisning
Information avseende Bolaget for Cantargias arsredovisning for rikenskapsaret
rakenskapsaret 2016 2017, wvarvid hanvisas till sidorna 27-35

(forvaltningsberattelse), 37 (resultatrédkning),
38-39 (balansrakning), 40 (forandringar i eget
kapital), 41 (kassaflédesanalys), 42-61 (noter)
och 63-64 (revisionsberéttelse).

Cantargias arsredovisning for rakenskapsaret
2016, wvarvid hanvisas till sidorna 22-33
(forvaltningsberéttelse), 34 (resultatrdkning),
35-36 (balansrakning), 37 (forandringar i eget
kapital), 38 (kassaflédesanalys), 39-43 (noter)
och 46-48 (revisionsberéttelse).

Information avseende Bolaget for Cantargias arsredovisning for rdkenskapsaret

rakenskapsaret 2017 2017, wvarvid hanvisas till sidorna 27-35
(forvaltningsberattelse), 37 (resultatrédkning),
38-39 (balansrakning), 40 (férandringar i eget
kapital), 41 (kassaflodesanalys), 42-61 (noter)
och 63-64 (revisionsberéttelse).

Information avseende Bolaget for Cantargias arsredovisning for rdkenskapsaret
rakenskapsaret 2018 2018, wvarvid hanvisas till sidorna 27-37
(forvaltningsberéttelse), 39 (resultatrakning), 40
(balansrakning), 41 (féréandringar i eget kapital),
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https://cantargia.com/assets/uploads/CANTARGIA-RSREDOVISNING-2017-FINAL-A4-hoegre-uppl-webb.pdf
https://cantargia.com/assets/uploads/CANTARGIA-RSREDOVISNING-2017-FINAL-A4-hoegre-uppl-webb.pdf
https://cantargia.com/assets/uploads/Cantargia_ARV_2016.pdf
https://cantargia.com/assets/uploads/Cantargia_ARV_2016.pdf
https://cantargia.com/assets/uploads/CANTARGIA-RSREDOVISNING-2017-FINAL-A4-hoegre-uppl-webb.pdf
https://cantargia.com/assets/uploads/CANTARGIA-RSREDOVISNING-2017-FINAL-A4-hoegre-uppl-webb.pdf
https://cantargia.com/assets/uploads/CANT-R-2018-final.pdf
https://cantargia.com/assets/uploads/CANT-R-2018-final.pdf

42 (kassaflodesanalys), 43-58 (noter) och 60-62
(revisionsberattelse).

Information avseende Bolaget for = Cantargias bokslutskommuniké for
rakenskapsaret 2019 rakenskapsaret 2019, varvid hanvisas till sidorna
9 (resultatrdkning), 10 (balansrakning), 11
(forandringar i eget kapital), 12

(kassaflodesanalys) och 14-15 (noter).

Foljande handlingar kan under Prospektets giltighetstid kostnadsfritt inspekteras pa Bolagets huvudkontor eller
pa Bolagets webbplats www.cantargia.com.

=  Bolagets bolagsordning och registreringsbevis.

=  Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2016, 2017 och 2018 samt bokslutskommuniké for 2019.
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https://cantargia.com/assets/uploads/Full-Year-report-2019-Swe.pdf
https://cantargia.com/assets/uploads/Full-Year-report-2019-Swe.pdf

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av upptagandet till handel av
aktier i Cantargia pa Nasdaq Stockholm for fysiska personer och aktiebolag som innehar aktier i Bolaget och
som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &ar baserad pa nu gallande
lagstiftning och &r avsedd endast som generell information avseende aktierna for den tid da aktierna ar
upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet (skattemassigt),
situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,
situationer da aktier forvaras pa ett investeringssparkonto,

de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara
naringsbetingade (skattemassigt),

de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag som &r eller har varit
famansforetag eller pa aktier som har forvarvats med stod av sddana aktier,

de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som gor eller aterfor investeraravdrag,
utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller

utlandska féretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor radfraga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som upptagandet till handel av aktier i Bolaget pa Nasdaq Stockholm
kan medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.
Skattelagstiftningen i en investerares hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som kan erhallas
fran aktier i Cantargia.

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.>® Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
ldggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forséljning av
marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod innebar att
omkostnadsheloppet far bestammas till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade véardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder).
Av Kkapitalforlust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmdjlighet medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

5 For aktiedgare som deltog i unitemission 2015, se brevsvar daterat den 8 juli 2015 pé& Skatteverkets webbplats
(https://www.skatteverket.se/download/18.5a85666214dbad743fff303/1439534266271/Brevsvar%20f%C3%B6rdelning%20av%20anskaffningsutgift%
200optioner%200ch%20aktier%20i%20Cantargia%20AB.pdf).
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Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen &r 30 procent av den
del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och 21 procent av det aterstidende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 21,4 procents skatt. Berékning av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra véardepapper som beskattas som aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar,
far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsar, utan begréansning i tiden. Om
en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma koncern,
om det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begar det for ett beskattningsar som
har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet
upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investmentforetag.

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inlosen av aktier och aterkép av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga &gare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent.
Kupongskattesatsen ar dock i allménhet reducerad genom skatteavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal
medger generellt nedsattning av kallskatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet forutsatt att
Euroclear Sweden eller forvaltaren erhallit erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade. Investerare
berattigade till en reducerad skattesats enligt skatteavtal kan begara aterbetalning fran Skatteverket om kallskatt
har innehallits med en hogre skattesats.

Aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av aktier. Aktieagare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild regel ar
dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller under
de foregaende tio kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln
ar dock i flera fall begrénsad genom skatteavtal.
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