Valberedningens férslag och motiverade yttrande
infor Cantargias arsstimma 27 maj 2019

Bakgrund

Utifran beslut pa arsstimman 2018 i Cantargia AB (publ) kring metod for tillsittande av
valberedning har denna bestatt av Sten Veland, utsedd av Sunstone Capital, Mats Larsson, utsedd
av Forsta AP-fonden, Jannis Kitsakis, utsedd av Fjirde AP-fonden och Magnus Persson,
styrelseordférande 1 Cantargia.

Sten Veland har varit valberedningens ordférande.

Valberedningens uppgifter har varit att infor arsstimman 2019 férbereda val av revisor, val av
ordférande och 6vriga ledamoéter av styrelsen, val av ordférande vid arsstimman, arvodesfragor
och dartill hérande frigor m.m. Valberedningen har haft fyra protokollférda méten samt l6pande
avstimningar 6ver telefon. Dessa moten och avstimningar har huvudsakligen dgnats dt utvirdering
av den nuvarande styrelsens arbete, diskussioner om antalet styrelseledamoéter, diskussioner kring
presumtiva nya styrelseledamoter, utvirdering av nya potentiella styrelseledaméter samt at
diskussioner om styrelsearvoden.

Valberedningens motiverade yttrande

For att bedoma de krav som kommer att stillas pa styrelsen till f6ljd av bolagets nuvarande situation
och dess framtida inriktning, har valberedningen diskuterat styrelsens sammansittning, vad avser
till exempel branscherfarenheter och olika kompetenser. En viktig utgingspunkt har varit att
styrelsens sammansattning ska spegla och ge utrymme 4t de olika kompetenser och erfarenheter
som krivs foér Cantargias framtida utveckling.

Vidare har valberedningen i sitt arbete sarskilt beaktat punkt 4.1 1 Svensk kod for bolagsstyrning,
som utgor den mangfaldspolicy som valberedningen tillimpat vid framtagande av sitt forslag till
styrelse, varvid valberedningen har stridvat efter en dndamalsenlig sammansittning, priglad av
mangsidighet och bredd avseende de féreslagna ledaméternas kompetens, erfarenhet och bakgrund
samt en jamn konsfordelning.

Valberedningen har som underlag for sitt forslag tagit del av styrelseordférandens redogorelse for
bolagets verksamhet, mal och strategier samt hur styrelsearbetet fungerat under det gangna aret.
Individuella moten med styrelseledamoter har genomforts. Valberedningsarbetet har priglats av
oppenhet och diskussion for att dstadkomma en vilbalanserad styrelse. De fragor som
valberedningen dgnat mest tid at ér styrelsens olika kompetensprofiler och sammansittning. Det dr
valberedningens uppfattning att styrelsearbetet fungerar vil och att styrelsens ledamoter
huvudsakligen besitter nédvindig kompetens och erfarenhet.

Valberedningen foreslar omval av Claus Asbjorn Andersson, Patricia Delaite, Thoas Fioretos,
Karin Leandersson, Anders Martin-L6f och Magnus Persson. Corinne Savill har avb6jt omval.

Till styrelsens ordférande foreslas omval av Magnus Persson.
Valberedningen gér bedémningen att den foreslagna styrelsen med hinsyn till bolagets verksambhet,

utvecklingsskede och forhallanden i 6vrigt, dr dndamalsenligt sammansatt for att mota de krav
bolagets verksamhet stiller. Valberedningen har sirskilt beaktat bolagets strategiska utveckling,



styrning och kontroll samt de krav som dessa faktorer staller pa styrelsens kompetens och
sammansattning,.

Samtliga foreslagna styrelseledamoéter bedéms vara oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen samt till bolagets storre aktiedgare med beaktande av de krav som Svensk kod for
bolagsstyrning uppstiller avseende styrelsens oberoende.

Valberedningen har beslutat foresla att arvode till styrelsen, inklusive arvode f6r arbete i styrelsens
utskott, ska utgd med ett belopp om sammanlagt 1 640 000 kronor att fordelas enligt féljande:
ersattningen for styrelsens ordférande ska uppga till 450 000 kronor och 200 000 kronor ska utga
till var och en av de Ovriga styrelseledamoterna. Héjningarna av styrelsens arvode motiveras med
att bolaget gjort framsteg 1 sina kliniska studier samt férestiende potentiella framtida diskussioner
kring olika typer av samarbeten med internationella likemedelsbolag.

Som ersittning for utskottsarbete foreslas ett belopp om sammanlagt 190 000 kronor att férdelas
enligt foljande: ordféranden for revisionsutskottet ska erhalla 70 000 kronor och 6vriga ledamoter
1 revisionsutskottet ska erhalla 30 000 kronor vardera samt att ordféranden for ersittningsutskottet
ska erhalla 30 000 kronor och 6vriga ledamoter i ersittningsutskottet ska erhalla 15 000 kronor
vardera. Valberedningens ledaméter erhaller inget arvode. I tillagg till ovan foreslagna arvoden och
¢j ingdende i den nimnda totalsumman ska for varje fysiskt styrelseméte (dock hogst sex méten)
som halls i Sverige och dir ledamoten nirvarar utga ett motesarvode om 20 000 kronor per
motesdag till varje ledamot boende utanfér Norden.

Valberedningen har tagit del av styrelsens utvirdering av Ohrlings PricewaterhouseCoopers ABs
revisionsinsats ~ och  arvodesniva.  Valberedningen  foreslar ~ omval av Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB som revisor for tiden intill slutet av nésta arsstimma och vidare att
revisorsarvode ska utgd enligt godkind rikning. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har
meddelat att, under férutsittning att valberedningens forslag antas av arsstimman, auktoriserade
revisorn Ola Bjirehall kommer att vara fortsatt huvudansvarig for revisionen.

Valberedningen har i samrid med CFO undersékt och sammanstillt kostnaderna fér Ohtlings
PricewaterhouseCoopers AB, varvid har konstaterats att villkoren fér samarbetet med Ohtlings
PricewaterhouseCoopers AB dr marknadsmassiga for tjanster av motsvarande omfattning och

kvalitet. Valberedningens férslag 6verensstimmer med revisionsutskottets rekommendation.

Valberedningen i Cantargia AB (publ) limnar dirmed, sammanfattningsvis, foljande forslag till
bolagets arsstaimma 2019:

Valberedningens forslag avseende ordforande vid drsstimman

Valberedningen féreslar att advokat Erik Sjoman viljs till ordférande vid arsstimman.
Valberedningens forslag avseende antalet styrelseledaméter och suppleanter i styrelsen
Valberedningen foreslar att styrelsen ska bestd av sex styrelseledaméter utan suppleanter.
Valberedningens forslag avseende antalet revisorer

Valberedningen foreslar val av en revisor utan suppleanter.

Valberedningens forslag avseende arvode till styrelsen



Valberedningen har beslutat foresla att arvode till styrelsen, inklusive arvode for arbete i styrelsens
utskott, ska utgd med ett belopp om sammanlagt 1 640 000 kronor att fordelas enligt f6ljande:
ersattningen for styrelsens ordférande ska uppga till 450 000 kronor och 200 000 kronor ska utga
till var och en av de Ovriga styrelseledamoterna. Hojningarna av styrelsens arvode motiveras med
att bolaget gjort framsteg i sina kliniska studier samt forestiende potentiella framtida diskussioner
kring olika typer av samarbeten med internationella likemedelsbolag.

Som ersittning for utskottsarbete foreslas ett belopp om sammanlagt 190 000 kronor att férdelas
enligt foljande: ordféranden for revisionsutskottet ska erhalla 70 000 kronor och 6vriga ledamoter
1 revisionsutskottet ska erhalla 30 000 kronor vardera samt att ordféranden for ersittningsutskottet
ska erhalla 30 000 kronor och 6vriga ledamoter i ersittningsutskottet ska erhalla 15 000 kronor
vardera. Valberedningens ledaméter erhaller inget arvode. I tillagg till ovan foreslagna arvoden och
inte ingaende i den nimnda totalsumman ska for varje fysiskt styrelsemote (dock hogst sex moten)
som halls i Sverige och dir ledamoten nirvarar utga ett moétesarvode om 20 000 kronor per
motesdag till varje ledamot boende utanfér Norden.

Valberedningens forslag avseende arvode till revisorn

Valberedningen foreslar att arvode till revisorerna, for tiden intill slutet av nidsta arsstimma,
oforindrat ska utga enligt godkind rikning.

Valberedningens férslag avseende val av revisorer

Valberedningen foreslar, i enlighet med revisionsutskottets rekommendation, omval av
revisionsfirman Ohtlings PricewaterhouseCoopers AB som bolagets revisor for tiden intill slutet
av nista arsstimma, varvid Ohtlings PricewaterhouseCoopers AB har forklarat att, for det fall
revisionsbolaget viljs, auktoriserade revisorn Ola Bjirehill dven fortsittningsvis avses tjinstgora
som huvudansvarig revisor.

Valberedningens forslag avseende val av styrelseledaméter

Valberedningen féreslar omval av Claus Asbjern Andersson, Patricia Delaite, Thoas Fioretos,
Karin Leandersson, Anders Martin-L.6f och Magnus Persson. Corinne Savill har avb6jt omval.

Ytterligare information om de féreslagna ledaméterna framgar av Bilaga.
Valberedningens forslag avseende val av styrelseordférande
Valberedningen foéreslar omval av Magnus Persson.
Valberedningens forslag avseende valberedningsinstruktion
Valberedningen foreslar att drsstimman beslutar:
= att uppdra it styrelsens ordférande att, baserat pa dgandeforhallandena i bolaget 1 slutet av
september 2019, sammankalla en valberedning bestiende av en representant for var och en
av de tre stOrsta aktiedgarna i bolaget samt styrelsens ordférande,
® att om ndgon av de tre stOrsta aktiedgarna viljer att avsta fran sin ritt att utse en ledamot

av valberedningen ska ritten 6verga till den aktiedgare som, efter dessa tre aktiedgare, har
det storsta aktieinnehavet,



att ordférande i valberedningen ska, om inte valberedningen beslutar annat, vara den
ledamot som representerar den till rostetalet storsta dgaren,

att om nagon av de aktiedgare som utsett en ledamot av valberedningen siljer en icke
ovisentlig del av sitt aktieinnehav under valberedningens mandatperiod eller av annan
anledning upphdr att vara en storre aktiedgare med ritt att utse en ledamot av
valberedningen, bor den ledamot som aktiedgaren utsett avga ur valberedningen. Sadan
ledamot ska, om valberedningen finner det lampligt, ersittas av en ledamot utsedd av den
aktiedgare som istallet kvalificerar som en av de tre stérsta aktiedgarna i bolaget,

att om en ledamot inte lingre foretrider den aktiedgare som utsett honom eller henne eller
om ledamoten annars limnar valberedningen innan dess arbete ar slutfort, ska aktiedgaren
beredas tillfalle att utse en ny ledamot i valberedningen, samt

att valberedningen ska fullgbra de uppgifter som enligt Svensk kod fér bolagsstyrning
ankommer pa valberedningen.

April 2019
Valberedningen f6r Cantargia AB (publ)



Bilaga

Information om de féreslagna styrelseledamoterna

Magnus Persson

Styrelseordforande sedan 2016, f6dd 1960.

Antal aktier: 44 976

Antal teckningsoptioner 2017/2020: 85 000

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen: Ja

Oberoende i férhallande till storre dgare: Ja

Magnus Persson ar likare och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet i Stockholm. Persson har
stor erfarenhet inom medicin-, life science- och biotech-finansiering. Persson har lett
utvecklingsteam 1 fas II och III-program inom likemedelsindustrin och har grundat och lett savil
privata som offentliga biotech- och medicintekniska bolag som styrelseordférande och
styrelseledamot i Europa och USA. Persson har hirutover varit involverad 1 ett tiotal
bérsintroduktioner.

Claus Asbjorn Andersson

Styrelseledamot sedan 2013, f6dd 1968.

Antal aktier: 0

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen: Ja

Oberoende i férhallande till storre dgare: Ja

Claus Asbjorn Andersson édr partner i Sunstone Life Science Ventures, vilket ar ett
torvaltningsbolag med BUSD-venture-fonder under férvaltning. Andersson har en masterexamen
i kemiteknik frin Danmarks Tekniska Universitet och en doktorsexamen i matematisk statistik fran
Kopenhamns Universitet och Humboldt-universitetet i Berlin. Andersson har hittills privat grundat
tva europeiska och tvd danska start-ups. Andersson har varit med 1 Sunstone Life Sciences sedan
starten 2007 och dr bland annat aktiv medlem i International Venture Club och direkt radgivare till
EU-kommissionen.

Karin Leandersson

Styrelseledamot sedan 2016, f6dd 1972.

Antal aktier: 0

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen: Ja

Oberoende i férhallande till storre dgare: Ja

Karin Leandersson édr professor i tumdérimmunologi vid medicinska fakulteten pa Lunds
universitet. Leandersson har bred erfarenhet inom cancerforskning kring omradena
tumorimmunologi och tumoérinflammation i solida tumérer och framforallt inom brostcancer.
Leandersson ar forfattare till cirka 40 vetenskapliga publikationer i internationella tidskrifter.

Thoas Fioretos

Styrelseledamot sedan 2010, t6dd 1962.

Antal aktier: 732 600

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen: Ja

Oberoende i férhallande till storre dgare: Ja

Thoas Fioretos dr professor och oOverlikare vid Avdelningen for klinisk genetik vid Lunds
universitet. Fioretos arbete fokuserar pa molekylira och funktionella studier av genetiska
torindringar i leukemi och hur sidana férindringar kan anvindas f6r diagnostiska och terapeutiska
indamal. Fioretos har forfattat fler dn 110 vetenskapliga artiklar. Fioretos dr en av grundarna till
Cantargia AB och bio-IT-féretaget Qlucore AB.



Patricia Delaite

Styrelseledamot sedan 2017, £6dd 1963.

Antal aktier: 0

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen: Ja

Oberoende i férhallande till storre dgare: Ja

Patricia Delaite 4r medicine doktor och har en MBA frin universiteten 1 Genéve och Lausanne.
Hon dr for nirvarande Chief Medical Officer pa AMAL Therapeutics i Genéve och har tidigare
innehaft ledande positioner pa bland annat Incyte Biosciences International, Ariad Pharmaceutical,
Novartis och Eli Lilly. Vidare har Patricia tidigare erfarenhet av klinisk utveckling och forskning
vid Universitetssjukhuset i Geneve.

Anders Martin-Lof

Styrelseledamot sedan 2018, f6dd 1971.

Antal aktier: 12 000.

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen: Ja

Oberoende i férhallande till storre dgare: Ja

Anders Martin-Lof har lang erfarenhet som CFO f6r bolag noterade pa Stockholmsbérsen. Martin-
Lof ar CFO i Oncopeptides AB (publ) och var tidigare CFO pa Wilson Therapeutics. Dessférinnan
var han CFO pa RaySearch Laboratories och han har dven varit ansvarig for investor relations och
haft olika positioner inom affirsutveckling pa Swedish Orphan Biovitrum. Han dr utbildad
civilekonom fran Stockholms universitet och civilingenjor i teknisk fysik fran Kungliga Tekniska
Hégskolan i Stockholm.



