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Cantargia | korthet

For cirka tio ar sedan gjorde Cantargias grundare pa Lunds lakemedel riktat mot IL1RAP, CANO4, och startade patient-
universitet en viktig upptackt i sin forskning om leukemi- studier under 2017. Vart huvudfokus ar behandling av icke-
stamceller. De fann att omogna cancerceller hade molekylen smacellig lungcancer och bukspottkortelcancer med CANOA4.
IL1RAP pa cellytan. Den fortsatta forskningen visade att den Har forvantar vi oss viktig fas lla-resultat i borjan av 2020.

har molekylen ocksa fanns pa cancerceller fran ett stort Med utgdngspunk ifran dessa resultat kommer sedan fler

antal tumorsjukdomar. Modern lakemedelsutveckling bygger patienter i den grupp som svarar bast inkluderas sg_rfn,l-en 2

pa att hitta unika maltavlor som lakemedelssubstanser kan forberedelse infor kontrollerade studier. Utover CANOd*f'dfﬂr_x_,__f -
riktas mot. IL1RAP har visat sig vara en mycket intressant mal- cancerbehandling, bygger Cantargia upp en plattform runt B
tavla. Baserat pa dessa forskningsresultat bildades Cantargia IL1RAP, med bl.a. projektet CANxx for autoimmuna och in-

arsskiftet 2009/2010. Vi har darefter utvecklat ett potentiellt flammatoriska sjukdomar.

Projekt

Upptacktsfas Preklinisk fas Fas | Fas I Fas Il Kommersiell fas

CANO4

Icke-smacellig lungcancer
Bukspottkortelcancer

Leukemi

CANXxx

Autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar
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Cantargia befinner sig i ett hett forskningsomrade dar
utvecklingen snabbt gar framat. Cantargia har havdat sig
val och det gdngna aret var mycket handelserikt for oss med
ett flertal olika framsteg. Dessa kan sammanfattas som:

Framsteg i kliniska studier, fas | resultat presen-
terades och fas lla inleddes.

Framsteg i prekliniska studier, bl.a. uppvisade
CANO4 unika antimetastatiska egenskaper
och synergistiska effekter med ett cellgift.

Framgang vid opposition mot tva av vdra
europeiska patent.

Upplistning till Nasdaq small cap-segment.

Vi satter stort varde i att vara synliga for bade investerare,
forskare och potentiella samarbetspartners. /i genomforde
ndarmare 20 investerarpresentationer, bade nationellt och
internationellt. Vi presenterade nya data pa tre stora interna-
tionella vetenskapliga konferenser. VVara presentationer och
forskningsupptackter har genererat stort intresse vilket kan
leda till nya samarbeten och partners. Flertalet av vara sam-
arbetspartners och underleverantorer befinner sig pa den
internationella arenan. Det ger oss stora majligheter till att
dven 2019 ska kunna bli ett starkt ar.
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Affarsmodell och strategi

Cantargias affdrsmodell och vetenskapliga strategi bygger pd
partnerskap och Cantargia har slutit avtal med flera olika féretag,
sjukhus och akademiska grupperingar. | nulaget arbetar cirka ett
30-tal olika internationella och lokala aktérer med forskning och
utveckling av Cantargias CANO4-antikropp. Pd samma sdtt bygger
vi upp samarbeten inom vdrt nya projekt CANxx. Strategin bygger
pa att driva utvecklingen av produktkandidater fram till en indika-
tion pd klinisk aktivitet erhdllits. Parallellt med den kliniska utveck-
lingen, avser Cantargia att finna en kommersiell partner.

INLEDNING
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\/D har ordet

Under det gdngna dret tog Cantargia en rad viktiga steg framdt. /i genererade forskningsresultat som skapat
helt nya majligheter, samtidigt som vi genomférde flytten till borsens huvudmarknad. Framstegen inom den pre-
kliniska forskningen ger ett starkt stdd i arbetet kring vdrt huvudprojekt CANO4 och dess vig mot marknaden.
Under dret avslutade vi den forsta mycket viktiga delen i den kliniska utvecklingen av CANO4 och presenterade
patientdata som stdrker vdra forhoppningar att CANO4 kan bli en viktig del i framtidens cancerbehandling. Vi
startade ocksd ndsta steg i utvecklingen, fas lla, ddr vi kan studera fler patienter och ddrmed fd mer data. | bor-
jan pd 2018 gjorde en tredje part ett forsék att invdnda mot ndgra av vdra godkdnda patent, men den proces-
sen avslutades till vdr fordel, vilket dr ett ytterligare tecken pd vdr robusta patentportfolj

Kliniska data ger stdd till utvecklingsplanen

I nuldget ar Cantargia fortfarande i huvudsak associerat med
vart huvudprojekt, CANO4. Projektet har utvecklats snabbt
utan att vi for den skull avstatt fran att satsa pa en hog kva-
litet. Intresset for att folja de data vi far fram fran vara pa-
tientstudier ar stort och det var darfor gladjande att kunna
presentera fas |-data under 2018. Eftersom det var den for-
sta patientstudien som genomfdrdes lag huvudfokus pa sa-
kerheten hos CANO4. Resultaten vi fatt fram visar att CANOZ
tolereras val av patienter. God sakerhet ar av stor betydelse,
inte minst for att modern cancerbehandling bygger pa kom-
binationer av olika lakemedel. | manga fall begransas moj-
ligheterna av 6verlappande biverkningar, men med CANO4
ser viidag inga sadana begrdnsningar for kommande studier
med olika kombinationer. Utdver den goda sakerheten sag
vi dven positiva effekter pa flera biomarkorer. Ungefdr 40
procent av patienterna stabiliserades i sin sjukdom trots att
de redan fatt manga olika cancerbehandlingar som de inte
langre svarade pa. Sammanfattningsvis ar vi mycket ndjda
med de resultat vi fatt fram och omvdrldens stora intresse ar
bekraftat eftersom CANO4 fas | data valts ut att presenteras
muntligt pa den kommande ASCO-konferensen i USA.

Vetenskapliga framsteg

Cantargia befinner sig i en fas dar vi genererar kunskap om
hur CANO4 fungerar vid behandling av manniskor. Samtidigt
ar de resultat vi ser i olika modeller av cancersjukdomen ett
kraftfullt verktyg att styra utvecklingen at ratt hall och dari-
genom oka majligheterna att fa positiva resultat i vara fram-
tida kliniska studier. Man kan se det som ett cirkulart flode av
information fran patientstudierna som blir grunden for nya
prekliniska studier, dar mer detaljkunskap genereras till gagn
for den framtida kliniska utvecklingen. Har kan vi ocksa luta
oss mot nya insikter som kommer fram bade fran akademisk
forskning och den forskning som bedrivs av andra foretag.
Under 2018 fortsatte exempelvis Novartis sitt arbete med
lakemedlet canakinumab, som redan tidigare bevisat att
blockering av den signaleringsvag vi fokuserar pd, har po-
tential att anvandas vid cancerbehandling. Novartis kommer
nu att inleda ytterligare kliniska provningar for det likartade
preparatet gevokizumab inom ett antal cancerindikationer.
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Det dr ett tecken pa den stora potentialen i att angripa inter-
leukin-1-signalering.

Under 2018 genererade var prekliniska forskning runt CANOZ
ny och viktig kunskap pa tva skilda omraden. De forsta forsk-
ningsresultaten visade att CANO4 motverkar spridning av
dottertumdrer, sd kallade metastaser. Eftersom den okon-
trollerade spridningen av metastaser ar en viktig orsak i att
dodligheten i cancer ar sa pass hog som den r, sé kan vardet
av dessa data inte underskattas. Anledningen till den antime-
tastatiska effekten ar hogintressant. Vara data tyder pa att
vi paverkar en grupp av inflammatoriska celler som skapar
en gynnsam miljo for metastascellerna att fasta vid, skyd-
dasioch vaxa till. Darmed kan vi motverka metastaser pa tva
olika satt. Det forsta sattet ar det som vi utgatt i fran i var
ursprungliga utveckling; CANO4 stimulerar immunforsvarets
avddodande av cancerceller som har vart malprotein, IL1RAP,
pa vtan. Det andra sdttet ar genom den nya mekanismen
som angriper sjalva grogrunden for metastasens fortlevnad.

Cantargias andra forskningsresultat, som skapar nya majlig-
heter, ar att CANO4 kan anvandas tillsammans med cellgift
pa ett framgangsrikt sdtt. Dels forstarkte CANOL och cellgif-
tets effekter varandra, dels motverkades cellgiftets toxicitet.
Det tyder alltsa pad att CANO4 kan motverka tva av problemen
som omgardar cellgiftsbehandling, dels att tumdren utveck-
lar motstandskraft, dels att cellgifterna ger allvarliga biverk-
ningar. De resultat vi fatt fram ar dn sa lange fran djurmodel-
ler, men i den pagaende CANFOUR-studien, far patienter en
kombination av CANO4 och cellgifter och var férhoppning ar
givetvis att de patienter som behandlas ska uppleva de for-
delar som vi har pavisat i djurmodeller. Att kunna kombinera
CANO4 med andra behandlingar ar av stor betydelse efter-
som framtidens cancervard i allt hogre grad kommer att ba-
seras pa kombinationsbehandlingar.

Nya projekt

Cantargia ar dock mer an CANO4. Vi haller pd att bygga upp en
plattform runt malmolekylen IL1RAP, bade genom de anti-
kroppar vi redan har samt genom att generera nya antikrop-
par for atti framtiden kunna ha ett batteri med olika skraddar-
sydda behandlingar for olika sjukdomar. ILTRAP ar centralt for



“Planen ar att under 2019

bredda vdr utveckling med
aktiviteter ocksa i USA’

signalering fran tre olika signalsystem; IL-1, IL-33 och IL-36.
Dessa signalsubstanser har alla roller i olika inflammatoriska
sjukdomar och i vissa sjukdomar ar fler an en signalsubstans
en del av problematiken. Antikroppar mot IL1RAP kan alltsa
ha en stor fordel vid behandling av dessa sjukdomar. Vart
CANxx-projekt ar uppbyggt runt denna strategi ddr vi bade
studerar signalsystemens bidrag i olika sjukdomar samtidigt
som vi utvecklar nya antikroppar. Den del som kommit langst
bygger pa antikroppen CANO3 som bland annat ar en effek-
tiv IL-33-blockerare. Vi haller pa att vidareutveckla den anti-
kroppen tillsammans med det ansedda Panorama Research
Inc. Nar det arbetet avslutats, och patentansokningarna lam-
nats in, ar viredo att beratta mer om hur det har projektet ska
vidareutvecklas.

Cantargia i expansiv fas

Utover de vetenskapliga framgdngarna under 2018, kunde vi
aven genomfora flytten fran First North till borsens huvudlista,
heltilinje med vara planer. Det har var ett viktigt steg for Can-
targia, dels eftersom det utgor en kvalitetsstampel, men aven
for att det 6ppnar mdjligheten for helt nya aktorer att kunna
investera i Cantargia. De processer som vi implementerat till
foljd av bytet till borsens huvudmarknad bidrar ocksa stort i
vart dagliga arbete, inte minst da bolaget vaxer.

Med blicken riktad framat sa ar det min dvertygelse att 2019
kommer bli ett mycket spannande ar. Fas lla-delen av var
kliniska studie CANFOUR har kommit igang med behandling
av patienter vilket innebar att vi kan passera ytterligare mil-
stolpar pa vagen mot marknaden. Vi genomfor ocksa ytterli-
gare prekliniska studier for att fa en annu battre uppfattning

i detalj hur CANO4 fungerar, vilka celltyper i tumdren det har
effekt pa och hur dessa resultat kan anvandas i den kliniska
utvecklingen. Pa samma sdtt arbetar vi kontinuerligt for att
forsta hur CANO4 kan anvandas i kombination med andra
cancerbehandlingar, till exempel nya immunonkologiska be-
handlingar. Planen ar dessutom att vi under 2019 ska bredda
utvecklingen med aktiviteter i USA. Den nyligen genomforda
riktade emissionen pa drygt 100 MSEK ger oss mgjlighet att
finansiera en strategi med en klinisk studie i USA samt att
kunnainkludera fler patienter i CANFOUR-studien for att dar-
igenom kunna generera mer data i den mest lovande grup-
pen av patienter. Finansieringen bade breddar var utveckling
samtidigt som det flyttar fram vara positioner. Under bérjan
pa 2020 kommer vi sedan kunna rapportera kliniska resultat
fran Fas lla och darefter ytterligare fokusera pa den grupp
patienter dar vi ser bast majligheter for CANOA4.

Avslutningsvis vill jag tacka Cantargias aktieagare for ert fort-
satta stod och fortroende. Jag vill samtidigt rikta ett tack till
mina medarbetare pa Cantargia vars insatser for att utveckla
bolaget varit helt avgérande for vara framgangar. Vi ar inne
pa en fantastisk resa och det ar min ambition och dvertygelse
att etappen 2019 ska bli minst lika positiv som tidigare ar.

e

Goran Forsberg
Lund, April 2019

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2018



INLEDNING

Bakgrund Cantargias projekt

Modern Idkemedelsutveckling bygger till stor del pd att man identifierar en molekyl som kan fungera som mdl-
tavla for nya substanser. Den vetenskapliga upptdckten bakom Cantargia bestdr i att en ny mdltavia fér can-
cerbehandling, IL1RAP, hittades pd cancerceller. Den hdr mdltavian har en viktig funktion vid cancersjukdomens

ancerceller

Blodkarl

utveckling dd den har en roll i den s.k. cancerinflammationen.

CANO4

Utvecklingen har gdtt snabbt framdt och huvudprojektet
CANO4 ar en lovande antikropp mot IL1RAP. Utover att anti-
kroppen kanner igen cancerceller och stimulerar vart naturliga
immunforsvar att avdoda sadana celler, sa blockerar den tu-
morinflammation driven av det s.k. IL-1-systemet. Ett stort
antal tumarsjukdomar har ILTRAP pa cancercellerna och an-
vander sig av det har systemet vid sin utveckling. Cantargia har
valt att fokusera utvecklingen mot icke-smacellig lungcancer
och bukspottkartelcancer. | framtiden finns goda majligheter
att bredda utvecklingen till fler cancersjukdomar.

Under 2017 presenterades viktiga kliniska data fran en stor
klinisk studie utford av Novartis. Den studien gav starkt stod
for att blockering av IL-1-systemet verkligen kan ha en stark
effekt pa cancersjukdomen. | en studie med éver 10 000 per-
soner visades att risken for lungcancer minskade med 67 pro-
cent. Dessa resultat kom ungefar samtidigt som den forsta
patienten behandlades med Cantargias antikropp CANO4.

Inflammatoriska
i immunceller

Resultaten har skapat ett stort intresse runt blockering av
IL-1 och dess effekt pa tumarinflammation. Att angripa mal-
tavlan ILTRAP har mdanga potentiella fordelar jamfort med
andra satt att blockera det har systemet. Har ligger Cantargia
langt fore andra bolag och vi har dessutom flera viktiga pa-
tent som skyddar oss mot konkurrens.

Cantargia har snabbt tagit sig in fas lla av den kliniska utveck-
lingen och vart fokus just nu ligger pad behandling av icke-
smacellig lungcancer och bukspottkdrtelcancer, tva sjukdo-
mar som drivs av tumarinflammation och dar det medicinska
behovet ar mycket stort. Parallellt med den kliniska utveck-
lingen har vi ocksa ett omfattande prekliniskt program for att
|dra oss mer om vilka patienter som kan svara bast pa behand-
ling och hur CANO4 kan kombineras med andra etablerade
cancerterapier.

CANxx

ILTRAP ar ocksa en spannande maltavla i manga sjukdomar
utanfor canceromradet. | vart CANxx-projekt, utvecklar vi nya
antikroppar mot IL1RAP som ar skraddarsydda for behand-
ling av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. Cantar-
gias forskning syftar ocksa till att definiera vilka sjukdomar
utvecklingen ska fokuseras emot.

Interleukin- 1
binder till recepti

Stromaceller
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Cancercell

Signalen dverfors

Utan behandling binder IL-1 till tumérceller varpd IL TRAP akti-
veras och sander en signal som gor att tumaoren véxer.
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CANO4 - Cantargias huvudprojekt

Cantargia har genomfért omfattande forskning och studier kring ILTRAP samt undersokt hur mdlprotei-
net kan blockeras. 2013 identifierades antikroppar som binder till ILTRAP och av dessa valdes ett antal
ut fér en humaniseringsprocess och fortsatta studier. Under efterféljande dr identifierades en slutlig
produktkandidat, CANO4. De forsta patienterna behandlades med CANO4 under 2017.

Preklinisk utveckling

Cantargia har visat att IL1RAP uttrycks pd tumorer fran
flera olika cancerformer och att CANO4 binder starkt till
malmolekylen IL1RAP, vilket medfor att substansen poten-
tiellt kan anvandas for behandling av ett flertal cancerfor-
mer. CANO4 har en dubbelverkande effekt pa cancertumo-
ren. | kroppen fungerar CANO4 som en malstyrd robot dar
den soker upp och binder in till malmolekylen IL1RAP. Dar-
med blockeras signaleringen, vilket stoppar tumorinflam-
mationen, begransar tumortillvaxten och underlattar be-
kampning ifrdn immunfdrsvaret. Vidare stimulerar CANO4
immunforsvarets mordarceller (NK-celler) att genomfdra
en riktad attack mot celler som uttrycker IL1RAP, sa kall-
lad ADCC (Antibody Dependent Cell-mediated Cytotoxicity).

@ CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2018

Under 2018 gjordes tva nya upptdckter som potentiellt kan
fa en stor betydelse for CANO4. Den forsta upptackten visade
att CANO4 kan motverka metastasering. Den effekten kan
vara beroende av att CANO4 inte bara attackerar tumdrcel-
ler, utan dven kan ha en effekt pa s.k. myeloida celler som
finns i tumors mikromiljo dar de ar inblandade i att skapa en
inflammation som bl.a. motverkar immunforsvarets formaga
att stota bort tumorer. Dessa celler paverkas med samma
mekanismer som beskrevs ovan for paverkan pa tumarcel-
lerna. Den andra upptackten visade att CANOZ4 fungerar val-
digt bra ihop med cellgifter. Nar CANO4 och cellgiftet cisplatin
kombinerades, sa erhdlls antitumareffekter som var mycket
starkare dn fran vart och ett av substanserna. Dessutom
motverkades ocksa toxiciteten av cisplatin.

Patienter som diagnosticeras med cancer fdr ofta
en cellgiftsbehandling. Ndr behandlingen med
dessa startats kommer patienter som svarar pd
behandlingen att fd en minskning i sin tumérstor-
lek. Men ett problem dir néir behandlingen fortsctter sd
blir cancercellerna motstandskraftiga mot behand-
lingen och tumdren borjar dter vixa och sprida sig
som metastaser. Cantargia har i modeller av cancer
visat att CANO4 motverkar denna utveckling och
om cellgifterna ges i kombination med CANO4 sd
minskar tumérstorleken ytterligare och spridningen
av metastaser motverkas.
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CANFOUR
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CANFOUR-studien

Det kliniska programmet fokuserar initialt pa icke-smacellig
lungcancer (NSCLC) och bukspottkortelcancer. Den forsta
kliniska studien — CANFOUR, som ar en kombinerad fas I/
lla-studie - bestdr av tvd delar dar sakerhet och dosering
studeras i den inledande delen, med syftet att finna en lamp-
lig dos att fortsatta med i den andra delen av studien dar
dven tecken pa effekter av behandlingen utvarderas utdver
sakerheten vid den valda dosen. Professor Ahmad Awada
ar huvudansvarig provare for CANFOUR-studien. Professor
Awada ar Head of Medicine and Medical Oncology vid Institut
Jules Bordet, i Bryssel, dar han bedriver viktig klinisk forsk-
ning kring behandling av solida tumérer och ar aktiv i utveck-
lingen av nya cancerterapier.

Den inledande delen (Fas I) av studien, initierades efter
sommaren 2017 och sakerhetsdelen avslutades under
2018. Denna inledande del av studien genomfordes av er-
farna provare vid fem kliniker pa valrenommerade sjukhus i
Belgien, Holland, Danmark och Norge. Sammanfattningsvis
sd visade studien att CANO4 har en mycket god sakerhet
upp till 10 mg/kg, vilket darmed blivit den rekommenderade
dosen for kommande fas ll-studier. Interimdata fran 16 pa-
tienter presenterades pa den globala ESMO-konferensen i
oktober 2018 och visade pa en god sakerhetsprofil upp till
6 mg/kg, en nedgang i biomarkdrerna IL-6 och CRP, samt
stabil sjukdom i 38 procent av patienterna. Nedgangen i
biomarkorerna ar mycket viktigt av tva skal. Dels finns ett
samband mellan forhojda nivder av dessa markdrer och
snabb sjukdomsutveckling, dels ar de klassiska markarer for
inflammation och minskningen dr ett tecken pad att CANO4
fungerar som tankt. Fas | resultaten fran CANFOUR-studien
har blivit utvalda att presenteras muntligt pa den ledande
cancerkonferensen ASCO den 2-a juni 2019.

Baserat pa det positiva utfallet av sakerhetsutvarderingen
i fas I-delen sa har nu fas lla-delen startats som planerat.
| fas ll-delen utvarderas CANO4 bade som monoterapi

Kombinationsterapi, NSCLC

Kombinationsterapi, Bukspottkértelcancer

Fas lla - Dosering med utvardering

Monoterapi

=

Expansion av
mest lovande
undergrupp

Utvirdering av data [l

och kombinationsterapi i patienter med NSCLC eller buk-
spottkortelcancer. CANO4 kommer att kombineras med
cisplatin och gemcitabin i NSCLC och med gemcitabin och
nab-paclitaxel i bukspottkortelcancer. Kombinationsar-
marna inleds med en sdkerhetsfas dar ett fatal patienter
erhdller behandling for att sdkerstdlla att CANO4 kan an-
vandas med cellgifter pa ett sakert satt. Fas lla-delen pla-
neras att genomforas pa cirka 20 sjukhus i upp till 7 lander
och kommer inkludera 80-90 patienter. Information om
den kliniska studien finns tillganglig pa clinicaltrials. gov
(NCT03267316).

FINLAND

POLEN

TJECKOSLOVAKIEN

FRANKRIKE

SCHWEIZ

ITALIEN
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CANxx — Cantargias andra projekt

Projekt CANxx mot autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar

Projektet CANxx startades under 2017 med mdlsdttningen att kunna vdlja en klinisk kandidat som kan
gad in i utvecklingsfas under 2019. CANxx utvecklas mot ett sjukdomssegment som kompletterar CANO4.
Ddrmed diversifierar sig Cantargia for en fordelaktig riskspridning i sin projektportfol).

ILT1RAP har en viktig betydelse vid inflammatoriska processer.
CANxx, tar sikte pa en antikropp med egenskaper som &r op-
timerade for behandling av autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar. Sett fran ett funktionellt biologiskt perspektiv sa
overfor IL1RAP signaler fran cytokinerna IL-1, IL-33 och IL-
36, vilka har en roll i flera allvarliga autoimmuna- och inflam-
matoriska sjukdomar. Det finns ett vetenskapligt stod for att
en behandling som slar mot IL1RAP och ddrmed blockerar
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Hudsjukdomar

ovanstaende sjukdomsmekanismer har mycket stor potential
vid ett flertal sjukdomar och kan sl bredare och hardare an
behandling riktad mot de enskilda signalvagarna. | projektet
CANxx kommer Cantargia att ta fram en antikropp som ar in-
riktad mot att blockera dessa signalvagar pa basta sdtt med
malet att ha en effektiv, saker och stabil produktkandidat un-
der 2019 och darefter pabdrja dokumentation och produktion
infor kliniska studier.

ILTRAP dr en helt nédvindig del av
signaleringen frdn tre olika inflamma-
toriska system, IL-1, IL-33 och IL-36.
Samtliga av dessa system fungerar pd
likartad sdtt. Signalmolekylen, IL-1, IL-33
eller IL-36, binder sin specifika mdlmo-

IL-36a

<J_—36B

T
7.

lekyl pa cellytan av en inflammatorisk
cell och darefter kopplar de ihop med
Cantargias mdlmoleky! IL1RAP. Resulta-
tet blir en signal som kan bidra till olika
svdra sjukdomar.

Cantargia utvecklar antikroppar som
binder till ILTRAP och blockerar ddrmed
moyjligheten for IL1RAP att binda till den
andra komponenterna i dessa system.
Med sofistikerade metoder kan dessa
antikroppar designas sd att de blockerar
ett, tvd eller tre av dessa system. Med
Cantargias plattform inom omrddet och
inom CANxx-projektet, skapas en arse-
nal av IL1RAP-blockerande antikroppar
som kan anvdndas for att behandla
olika sjukdomar.



Patentskydd

Cantargias strategi dr att erhdlla ett brett patentskydd runt
sina nuvarande och framtida produktkandidater. Cantargia har
patentskydd avseende behandling av ett flertal olika cancer-
sjukdomar med antikroppar riktade mot IL1RAP. Cantargia har
ocksa en patentfamilj avseende produktkandidaten CANO..
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Slutligen har Cantargia en patentfamilj avseende andra anti-
kroppar som ar riktade mot IL1RAP. Cantargias patentstrategi
ar global, och tacker de marknader som bedoms som kliniskt
och kommersiellt relevanta for produktpipelinen.

Patentfamilj

Ansokan patent

Godkant patent Giltighet

Hematologiska
cancersjukdomar

Solida tumorer

CANO4

CANO1 & CANO3

Australien, Europa, Israel, Japan, Kanada,
Kina, Mexiko, Sydafrika, USA

Australien, Brasilien, Europa, Finland, Japan,
Kanada, Kina, Mexiko, Norge, Ryssland,
Sydkorea, Tjeckien, USA

Australien, Brasilien, Europa, Indien, Israel,
Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Ryssland,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA

Australien, Brasilien, Europa, Indien, Japan,
Kanada, Kina, Mexiko, Sydkorea, USA

Australien, Europa (Frankrike, Italien, Neder- 2030
landerna, Schweiz, Spanien, Storbritannien,

Tyskland), Israel, Japan, Kanada, Kina, Mexiko,

Sydafrika, USA

Australien, Brasilien, Europa (Belgien, Danmark, 2032
Finland, Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna,

Norge, Polen, Schweiz, Spanien, Storbritannien,

Sverige, Tjeckien, Tyskland, Osterrike), Japan,

Kina, Mexiko, Ryssland, USA

Europa (Belgien, Danmark, Estland, Frankrike, 2035
Iland, Italien, Lettland, Litauen, Nederlanderna,

Polen, Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritan-

nien, Sverige, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Oster-

rike), Japan, Kina, Mexiko, Sydafrika, USA

USA 2035
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\/ar strategiska samarbetspartner
Panorama Research Inc

CANxx-projektet drivs mot preklinisk fas
Under 2017 beslutade Cantargia att lansera ett nytt projekt, CANxx, baserat pd andra IL 1RAP-bindande anti-
kroppar dn CANO4. CANxx-projektet dr inriktat pd att utveckla en antikropp fér behandling av autoimmuna
och inflammatoriska sjukdomar. | samband med det identifierades Panorama Research Inc. (Panorama) som
en strategisk utvecklingspartner. For att effektivt kunna driva CANxx-projektet mot preklinisk och klinisk fas
gick Cantargia in i ett avtal med Panorama under sommaren 2017.

Panorama grundades 1991 av Jim Larrick, en av pionjarerna
inom utveckling av antikroppar for ldkemedel. Panorama ar
en biotech-inkubator som identifierar, initierar och foradlar
nya biomedicinska projekt. Panorama har utvecklat mer dn
20 biotech-projekt som har lett till att man grundade Pano-
rama Institute of Molecular Medicine och mer an ett dussin
foretag. Hittills har Panorama-initierade projekt och/eller
foretag lett till sex borsintroduktioner och manga fram-
gangsrika forvarv.

— Vi ar ett translationellt forskningsinstitut som tar projekt
in i preklinisk fas. Vissa forvaxlar oss med en sa kallad CRO
(Contract Research Organisation) men den typen av akto-
rer gar normalt sett in i senare skeden. Vi ar 15 forskare och
specialister pa Iakemedelsutveckling, baserade i vart 4 000
kvadratmeter stora laboratorium i Sunnyvale i hjartat av Sili-
con Valley i Kalifornien. Vi arbetar bade med mindre biotech-
foretag och de stora lakemedelsbolagen som Amgen, Merck
och Boehringer Ingelheim, sager Jim Larrick, grundare och VD
pa Panorama.
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Teamet hos Panorama har utvecklat en bred och innova-
tiv portfdlj med lakemedelskandidater inriktade pa att mota
ouppfyllda behandlingsbehov inom cancer samt, autoimmuna,
kardiovaskulara, neurologiska och metaboliska sjukdomar.

— Ett av de forsta projekten vi arbetade med var den inledan-
de utvecklingen av lakemedlet memantin tillsammans med
Merz och Forest Labs for behandling av Alzheimers sjukdom.
Produkten marknadsfors som Namenda. Det var det forsta
FDA-godkanda lakemedlet pd omradet och intakterna nadde
1,5 miljarder USD arligen innan patentet Iopte ut och gene-
riska lakemedel introducerades 2015, fortsatter Jim.

Panorama anvander sig av den beprovade Protein Design
Laboratory-tekniken for antikroppshumanisering. Mer an
400 monoklonala antikroppar ursprungligen fran mus har
humaniserats med hjalp av denna teknik, vilket resulterat
i mer an ett dussintal FDA-godkanda produkter. Humani-
serade antikroppar designas pa Panorama med minimal
sekvensmodifikation och utan den reduktion av styrkan i



bindningen hos antikroppen, den sa kallade affiniteten, som
vanligtvis sker i samband med att andra metoder anvands.
Mycket viktigt ar att den humaniserade antikroppens amino-
syrasekvens ar unik och darfor kan patentskyddas.

— Under de senaste dren har vi humaniserat cirka 15 mus-
baserade antikroppar. Majoriteten resulterade i affiniteter
som ar hogre an hos de ursprungliga antikropparna. Halften
av dessa antikroppar har sedan framgangsrikt kunnat foras
vidare in i kliniska provningar pa manniskor, sager Jim.

Cantargia har overfort en patenterad antikropp till Pano-
rama. Den optimeras nu for att erhdlla 6nskade egenskaper
dar Panoramas stora och valdokumenterade erfarenhet av
att optimera och humanisera monoklonala antikroppar ut-
nyttjas. Panorama kommer dven att utveckla en cellinje for
produktion av antikroppen. Nar Panorama har utformat och
optimerat den humaniserade antikroppen kommer Cantar-
gia att ta ansvar for GMP-produktionen for att ta nasta steg
mot kliniska studier kring produktkandidaten.

— Vi trivs verkligen med att arbeta tillsammans med Can-
targia och vi har kunnat driva projektet framat enligt plan.
Cantargia dr ett valskott foretag med hog integritet. De har
ocksa en bra projektportfdlj och jag tror att deras malmo-
lekyl ILTRAP har goda utsikter att bli en viktig del i framti-
dens cancerbehandling. Min erfarenhet ar att vetenskapligt
drivna foretag ofta har battre forutsdttningar att lyckas an
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att foretag som saknar den ansatsen, fortsatter Jim.
Medan Panorama fokuserar pa att vidareutveckla den anti-
kroppsprototyp som ursprungligen identifierades av Can-
targia, fokuserar Cantargia parallellt pa att studera olika
immunologiska modeller for att kunna identifiera vilka sjuk-
domar som passar bast for denna produktkandidat.

— Vi sokte efter en hogkvalificerad partner for att pa sa satt
fd en snabb start i CANxx-projektet. Vi dr valdigt glada dver
att ha hittat det i Panorama. Vi har haft ett mycket kon-
struktivt samarbete i enlighet med den tidsplan som ur-
sprungligen upprattades. Pa sd sdtt har vi kunnat minska
risken samtidigt som vi sakerstdller utvecklingen och finan-
sieringen av var produktportfolj, sager Goran Forsberg, VD
for Cantargia.

Panorama har investerat i projektet genom att bidra med
sin kunskap och arbetskraft i utbyte mot en del av framtida
intakter. Panoramas andel i projektet ar proportionell mot det
man bidrar med under projektets livstid (se dven not 25).

— For att bli framgangsrik ar hemligheten att omge dig med
bra manniskor och gora jobbet ordentligt. Jag skulle an en
gang vilja betona vikten av integritet. Enligt min asikt har
alltfor manga biotech-projekt misslyckats pa grund av att
manniskor inte star upp for vad som dr den vetenskapligt
mest rationella grunden for projektet, avslutar Jim.
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Om Jim Larrick

Jim ar en pionjdr inom biotech-branschen med lang erfaren-
het fran arbete med cytokiner, terapeutiska antikroppar, mo-
lekylarbiologi och Idkemedelsutveckling. Under sin 35-driga
karriar har han forfattat, eller varit medfdrfattare till, nio
bocker, dver 250 vetenskapliga rapporter/kapitel och bidragit
till dver 50 patent. Han har tjanstgjort pa redaktionen for sex
olika vetenskapliga tidskrifter. Hans arbete med terapeutiska
antikroppar och andra proteinbaserade terapier har spant dver

Antikroppar ar proteiner som kroppen producerar naturligt
som en del av kroppens immunforsvar mot frammande hot,
som virus och bakterier. Kliniskt utvecklade antikroppar har
under de senaste decennierna blivit allt viktigare som be-
handlingsalternativ for flera sjukdomar, inklusive cancer.

Den forsta generationen antikroppar utvecklades fran moss
och nar de injicerades i manniskokroppen framkallade de
ett immunologiskt svar, vilket eliminerade antikroppen, och
darmed gjorde behandlingen ineffektiv. Reaktionen orsaka-
des av att antikropparna var frammande for det manskliga
immunsystemet. For att gora behandlingarna effektiva i
manniskokroppen gors antikroppar mer manskliga genom
humanisering, pa sa vis undviker man att immunsystemet
attackerar dem.

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2018

hela utvecklingskedjan for biofarmaceutisk produktutveckling
fran identifiering av malmolekyler for lakemedel till process-
vetenskap och avancerade kliniska prévningar. Jim har ocksa
varit ordférande i den biomedicinska screeningskommittén for
investeringsgruppen Life Science Angels.

Jim har en ldkar- och doktorsexamen fran Duke University
School of Medicine dar han fick Medical Scientist Training Pro-
gram-stipendiet. Han slutférde sin utbildning i internmedicin
vid Stanford Medical Center dar han senare fick en postdok-
tortjanst vid Stanford Cancer Biology Research Labs. Dar arbe-
tade han med terapeutiska humana monoklonala antikroppar
for cancer- och infektionssjukdomar.

For narvarande ar han kopplad till Panorama och Life Science
Angels och ar styrelseledamot i flera unga bioteknikforetag.
Han stottar ocksa sjukhuset i Turmi, South Omo Valley i Etio-
pien samt ett antal medicinskt uppsokande program i Bhutan,
Indonesien och Etiopien och sitter i styrelsen for tva ideella or-
ganisationer: Sustainable Sciences Institute och Sankofa Cen-
ter for African Dance and Culture, som fokuserar pa utbildning,
diagnos och behandling av hiv/aids och tuberkulos i Ghana.

JAMES LARRICK, M.D., PH.D.

Humaniseringen sker genom att vissa proteinsekvenser
andras och ersatts med manskliga sekvenser. Darmed blir
de mer lika de varianter av antikroppar som produceras na-
turligt hos manniskor, samtidigt som effekten bevaras. Idag
ar humanisering ett viktigt steg i den prekliniska utveck-
lingsfasen av terapeutiska antikroppar som ursprungligen
genererats och testats i icke-humana modeller. Antikroppen
i Cantargias huvudprojekt, CANO4, dr aven den en humani-
serad antikropp.







MARKNADSOVERSIKT

Cancer en global utmaning

Cancer ar en av de vanligaste dodsorsakerna i varlden och
star for cirka 20 procent av dodsfallen i vastvarlden. Globalt
diagnostiseras arligen fler an 18 miljoner manniskor med can-
cer och ndrmare 10 miljoner mister livet genom cancerrelate-
rade sjukdomar. Trots betydande framsteg i behandling och
diagnostik finns ett stort behov av nya behandlingsmetoder.

Det finns cirka 200 olika kanda cancersjukdomar vilka samtliga
har gemensamt att celler pa nagon plats i kroppen borjat dela

Incidens, Globalt 2018

Typ av cancer: Lunga 11,6%

~
‘ Brost 11,6%

— Tarm 10,2%
Ovrigt 42,8 % varav; R ™ Prostata 7,1%
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Livmoderhals 3,2%  Struphuvud 3,2%
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Oceanien 1,4%
Afrika 5,8% \
Kina 23,7%
Indien 6,4% \

Latinamerika &
Karibien 7,8% ~

-
Nordamerika 13,2% N
Europa 23,4%

Asien 18,3%

| framtiden kommer antalet cancerfall att cka kontinuerligt
och &r 2040 prognostiseras att drygt 27 miljoner nya fall arli-
gen kommer att diagnostiseras’. Bakgrunden dr dels en ald-
rande befolkning. Andelen av befolkningen Gver 65 ar berdk-
nas sta for mer an 75 procent av alla cancerdiagnosticerade

1 Cancer Research UK.
2Macmillan Statistics Fact Sheet, Macmillan Cancer Support, 2015.
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sig och vaxa okontrollerat. Forskning tyder pd att det kravs tva
oberoende handelser for att en cancersjukdom ska utvecklas,
att normala celler skadats sa att de kan vaxa till pa ett snabbt
och oreglerat satt och att de befinner de sigi en inflammatorisk
mikromiljo vilket ger dem grogrund och skyddar mot attacker
fran kroppens egna immunfdrsvar. | diagrammen nedan visas
en uppdelning av global cancerincidens (18,1 miljoner fall) och
mortalitet (9,6 miljoner dodsfall) fordelat pa typ av cancer och
storre regioner, 2018.

Mortalitet, Globalt 2018
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personer ar 20402, Andra faktorer ar aven var vasterlandska
livsstil dar rokning, alkoholkonsumtion, ohdlsosam kost, lag
fysisk aktivitet, dvervikt, fetma samt ohdlsosamma solvanor
ar bidragande orsaker.



Kostnaden for cancerlakemedel steg till 133 miljarder USD ar
2017 jamfort med 96 miljarder USD 20133. En viktig faktor
bakom utvecklingen mellan 2013 och 2017 ar introduktionen
av nya lakemedel men aven att priserna stigit kraftigt. List-
priserna for lakemedel inom det har terapiomradet har stigit
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stadigt under de senaste 10 dren. Det arliga medianpriset*
for ett nylanserat lakemedel var 2017 drygt 150 000 USD,
jamfor med 79 000 USD for ett nylanserat lakemedel 2013.
Det har exempelvis resulterat i att lakemedelskostnaderna i
USA for cancerbehandlingar har fordubblats sedan 2012.

Kostnaden for cancerlakemedel 2013 - 2022

Miljarder USD
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. Resten av vdrlden

EUS5 (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien). Pharmerging (Kina, Brasilien, Indien, Ryssland,Polen,
Argentina, Turkiet, Mexiko, Venezuela, Rumdnien, Saudiarabien, Colombia, Vietnam, Sydafrika, Algeriet, Thailand,

Indonesien, Egypten, Pakistan, Nigeria, Ukraina).

Kalla: Iquia Institute, Global Oncology Trends 2018

Forsaljningen av lakemedel inriktade pa cancerbehandling,
onkologi, blir allt viktigare for de stora lakemedelsbolagen.
Under 2016 var 5 av de 15 bastsaljande lakemedlen prepa-
rat inriktade mot onkologi®. Ett fatal lakemedel star for den
storsta andelen av forsaljningen, 35 preparat star for 80 pro-
cent av de totala intdkterna medan halften av alla preparat
har en arlig forsdljning lagre an 90 miljoner USD.

Med tanke pa att antalet cancerfall bedoms oka kraftigt i
framtiden forutspas marknaden vaxa stark. Globalt berdknas
kostnaden for cancerlakemedel att oka till cirka 200 miljarder
USD ar 2022, vilket motsvarar en arlig tillvaxt pa 10-13 pro-
cent (se illustration ovan). Bakom tillvaxten stdr en fortsatt
stark utveckling i USA dar nya behandlingar kommer att driva
kostnaderna. De fem storsta europeiska landerna forvantas
uppvisa en langsammare tillvaxt till foljd av budgetbegrans-
ningar i de allmanna forsakringarna och en bredare anvand-
ning av halsoteknik, exempelvis genom anvandning av artifi-
ciell intelligens for att kunna bestamma behandlingsmetod
utifran prediktiv analys, for att begransa utgifterna for can-
cermedicin. Tillvaxten i dvriga varlden kommer att drivas av
att fler patienter behandlas i allmanhet, i kombination med

3 Global Oncology Trends 2018, Iquia.

okad anvandning av lakemedel redan lanserade pa mer ut-
vecklade marknader. Under perioden fram till 2030 bedoms
den har marknaden att vaxa med i genomsnitt narmare 11
procent arligen®.

CANTARGIAS MARKNADSFOKUS

Cantargia fokuserar i sin utveckling av CANO4 pa icke-sma-
cellig lungcancer och bukspottkdrtelcancer. Lungcancer ar
den enskilda cancerform som orsakar flest dddsfall och
icke-smacellig lungcancer dr den vanligaste formen av sjuk-
domen. Bukspottkdrtelcancer ar mycket svarbotad och fa
fungerande behandlingar har hittills utvecklats. Cantargia
och dess grundare har dessutom studerat akut myeloisk leu-
kemi (AML) och andra former av leukemi och visat att IL1RAP
uttrycks bade pa leukemiska stamceller och mogna cancer-
celler samt att dessa kan avdddas med antikroppar riktade
mot ILTRAP. Utéver ovan namnda cancerformer har studier
visat att IL1RAP dven aterfinns i andra solida tumorformer
sasom brostcancer och tarmcancer. Darmed finns det goda
forutsattningar att anvanda Cantargias immunonkologiska
plattform for behandling av flera cancerformer.

“Medianpriset definieras har som totala arliga kostnader (baserat pa fakturerade belopp) delat med beréknat antal behandlade patienter.
5 Global Oncology Prescription Sales, Evaluate Pharma, accessed on 29 August 2016.

6 The future of oncology, a focused approach to winning in 2030: Thriving on disruption series. KPMG UK
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MARKNADEN FOR
LUNGCANCERBEHANDLING

Under 2018 konstaterades cirka 2 miljoner nya fall av lung-
cancer globalt och fler an 1,7 miljoner dodsfall till foljd av
lungcancer. Cirka 80-85 procent av all lungcancer ar icke-
smacellig lungcancer. | USA har antalet personer som in-
sjuknar i lungcancer minskat med cirka 30 procent under
de senaste 25 daren (se illustration nedan). Den trenden
forvantas dock att vanda uppat. | Nordamerika beraknas
antalet nya fall av lungcancer att 6ka med 48 procent fram
till 20407, Okningen kommer att vara &n hdgre i Afrika dar an-
talet antalet fall kommer att fordubblas, i Latinamerika férvan-
tas okningen bli 93 procent medan i Asien 81 procent.

Omsdttningen av ldkemedel for icke-smacellig lungcancer
ar 2015 uppgick till 6,2 miljarder USD pa de atta viktigaste
marknaderna och férvantas stiga till 26,8 miljarder USD
20258, Det som driver omsdttningen ar i forsta hand en 6kad
anvandning av olika antikroppsbaserade immunterapier. Ge-
mensamt for dessa terapier ar att de blockerar signaler som
tumoren anvander for att undkomma immunforsvaret och
ddrmed kan immunférsvaret kanna igen tumadren och avdo-
da den. En annan viktig drivkraft som okar marknaden dr en
globalt okad forekomst av lungcancer.

Antal nya cancerfall i USA per 100 000 innevanare
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Kalla: SEER Cancer Statistics Review

7 WHO; International Agency for Research on Cancer.
8 GlobalData, Global Drug Forecast & Market Analysis to 2025.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV
BUKSPOTTKORTELCANCER

Ungefar 456 000 nva fall av bukspottkortelcancer kunde
konstateras under 2018 varlden over. Samtidigt kravde sjuk-
domen ungefdr 432 000 dodsfall samma ar. | USA har antalet
personer som insjuknar i sjukdomen okat med drygt 12 pro-
cent under de sista 25 aren (se illustration nedan). Med tanke
pa att sjukdomen ar svar att diagnostisera blir den svarbe-
handlad eftersom patienterna darmed ofta avancerat langt
in i sjukdomen innan den upptacks.

Den globala marknaden for behandling av bukspottkortel-
cancer férvantas uppga till 4,1 miljarder USD &r 2025. Ar
2017 omsatte marknaden ungefar 2 miljarder USD®. Mark-
naden beraknas vaxa med en arlig tillvaxttakt pa cirka 8 pro-
cent mellan 2018 och 2025. Det som driver tillvaxten pa den
har marknaden dar framst ett vaxande antal cancerfall, i sin tur
drivet av en dldrande befolkning och fler diabetesfall vilka ar
riskfaktorer for utvecklandet av den har sjukdomen. En annan
faktor som gor att marknaden forvantas vaxa ar en forbattrad
diagnostik som okar chansen att bukspottkortelcancer upp-
tacks tidigare och majliggor behandling. Antalet personer som
drabbas av bukspottkortelcancer beraknas att oka i framtiden.
Globalt forutspas antalet personer som insjuknar i sjukdomen
att 6ka med 78 procent fram till &r 2040. Storst 6kning forva-
nats i Afrika med 114 procent foljt av Latinamerika och Kari-
bien med 99 procent och Asien 89 procent'®.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV
AKUT MYELOISK LEUKEMI

Akut myeloisk leukemi, AML, dr den vanligaste formen av
akut leukemi, blodcancer, hos vuxna och kannetecknas av en
snabb okning av vita blodkroppar som ansamlas i benmadrgen
och stor produktionen av normala blodkroppar. Sjukdoms-
forloppet ar snabbt och utan behandling dor patienten inom
nagra manader. AML har den lagsta femarsoverlevnadsnivan
bland alla typer av leukemi. Den bakomliggande orsaken till
sjukdomen ar genetiska skador som i detalj kartlagts pa senare
ar. Aven om det har skett betydande forbéttringar i behandling-
en av andra relaterade blodcancertyper, har terapiutvecklingen
kring AML tyvarr varit begransad.

Under 2018 beraknades drygt 103 000 nya fall av AML globalt.
Forekomsten av AML forvantas oka under de kommande tio
aren till narmare 115 000 nya fall ar 2028, En &ldrande befolk-
ningen bedoms vara en avgorande drivkraft bakom 6kningen .

Under 2016 uppgick forsaljningen av lakemedel for att be-
handla AML i USA, de fem storsta landerna i EU, samt Japan
till 406 miljoner USD®. Den marknaden prognostiseras till
cirka 1,5 miljard 2026, vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt pa
knappt 14 procent.

° ResearchAndMarkets, Pancreatic Cancer Therapy Market to 2025 - Global Analysis and Forecasts By Type, Therapy and Geography.

10 Epidemiology of Pancreatic Cancer: Global Trends, Etiology and Risk Factors, World Journal of Oncology. 2019 Feb; 10(1): 10-27.

" Acute Myeloid Leukemia, New approaches to solving complex clinical development challenges, Iquia.
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LUNGCANCER

D

Nya fall globalt 2018
2093876

Andel av alla nya cancerfall
13,0%

Dodsfall 2018

1761007

Andel av alla dodsfall i cancer
19,9 %

Overlevnadsgrad efter 5 ar
18,6 %

Behandlingsmetoder
Kirurgi, stralning,
cellgifter, immunterapi
Mediandlder vid diagnos
704ar

SPRIDNING | KROPPEN
Lokalt

Andel av fall 16 %
5-drs éverlevnad 56,3 %

Regionalt
Andel av fall 22 %
5-drs dverlevnad 29,7 %

Distans

Andel av fall 57 %
5-drs éverlevnad 4,7 %

Oként

Andel av fall 5 %
5-drs overlevnad 7,8 %

MARKNADSOVERSIKT

BUKSPOTTKORTELCANCER

&

Nya fall globalt 2018
458918

Andel av alla nya cancerfall
2,85%

Dddsfall 2018

432242

Andel av alla dodsfall i cancer
4,85 %

Overlevnadsgrad efter 5 ar
85%

Behandlingsmetoder
Cellgifter, kirurgi,
stralning

Mediandlder vid diagnos
70ar

SPRIDNING | KROPPEN
Lokalt

10 % Andel av fall
34% 5-drs Gverlevnad

Regionalt
29 % Andel av fall
11,5 % 5-drs éverlevnad

Distans

52 % Andel av fall
2,7 % 5-drs overlevnad

Okant

8 % Andel av fall
5,5 % 5-drs éverlevnad

Kalla: WHO; International Agency for Research on

Cancer, SEER Cancer Statistics Review

IMMUNTERAPI - ETT INNOVATIVT
VERKTYG | KAMPEN MOT CANCER

Antikroppar, aven kallade immunoglobuliner, produceras av
kroppens immunfdrsvar och har till uppgift att binda och eli-
minera frammande amnen, sdsom exempelvis bakterier eller
virus. Antikroppen binder till specifika ytmolekyler, sa kall-
lade antigener, pd frammande amnen och majliggor for vita
blodkroppar och komplementproteiner att eliminera dessa
amnen fran kroppen. Antikroppar riktar sig ytterst specifikt
mot sina malceller och kopplingen mellan en antikropp och
dess malstruktur ar mycket stark. Antikroppar har manga
egenskaper som gor dem lampliga for behandling av sjukdo-
mar och mdnga nyutvecklade Iakemedel ar baserade pa olika
typer av antikroppar.

For att fa behandlingen sa effektiv som mdjligt mdste tu-
morens lage, spridningsgrad och celltyp samt patientens
allmanna kondition och andra sjukdomar beaktas. Med de
framsteg som gjorts inom cancerbehandling ar det idag
standard att sa langt det dr mgjligt, kombinera olika tradi-
tionella cancerbehandlingar med immunterapi for att uppna
basta majliga behandlingsresultat.

2011 godkandes den forsta immunterapeutiska antikroppen
av den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. Dessa har
i stor utstrackning varit inriktade pa PD-1- och PD-L1-meka-
nismerna, sa kallade checkpoint-hdmmare. De har bred effekt
pa solida tumarer och anvands idag for att behandla mer an
20 olika tumaortyper. De kliniska fordelarna med de immunon-
kologiska preparaten ar att flera av dessa ofta ger remissions-
nivaer pa over 50 procent och tkad dverlevnad. Effekten av de
standardbehandlingar som finns idag har bara en effektivitet
pa 25 procent i genomsnitt for alla olika cancerformer.

De senaste dren har FDA godkant nya preparat som utgar
fran att stimulera immunfdrsvaret att eliminera cancerceller.
De fyra som natt hogst forsdljning ar Yervoy® (Bristol-Myers
Squibb), Opdivo® (Bristol-Myers Squibb), Keytruda® (Merck
& Co) och Tecentrig® (Roche). Under 2017 omsatte de har
fyra preparaten cirka 10,4 miljarder USD och forsaljningen
vaxte med 52,6 procent under 2018 till 15,9 miljarder USD
(enligt bolagens respektive darsredovisningar). Lungcancer
och malignt melanom ar exempel pa cancerformer som kan
behandlas med de hdr preparaten.
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MARKNADSOVERSIKT

Lakemedelsutveckling
— fran upptackt till lansering

Preklinisk fas

Den prekliniska fasen kannetecknas av de aktiviteter som
bedrivs av kemister, biologer och farmakologer som stude-
rar och utvecklar olika substanser i laboratorium. Med hjalp
av effektiva sjukdomsmodeller kan forskare studera hur oli-
ka lakemedelssubstanser upptrader och fungerar tillsam-
mans. Efter detta valjs enskilda substanser ut for narmare
studier, bade i laboratorium och i djurmodeller. Nagra av de
fragor som skall besvaras ar “vilken dos ar lamplig?”, "kan
lakemedlet framkalla cancer?” och "pdverkar det djurens
fortplantning?”. Syftet med den prekliniska fasen ar att valja
ut en lakemedelskandidat, Candidate Drug (CD) for vilken en
ansokan lamnas in for att fa genomfora kliniska studier pa
manniskor.

Innan en lakemedelskandidat far provas pa manniskor mas-
te ett omfattande arbete laggas ned pa att sakerstdlla att
produkten ar tillrackligt saker och stabil samt klargora hur
den upptrader i kroppen och hur den lamnar kroppen. En
ansokan om att fa genomfdra kliniska studier pa mannis-
kor skickas in till berérda lakemedelskontrollmyndigheter,
vilket i Sverige ar Lakemedelsverket. | USA benamns klinisk
provningsansokan "“Investigational New Drug” (IND) och i
EU "Clinical Trial Application” (CTA). Anstkan ska skickas in
i de lander dar den kliniska provningen ska genomforas och
granskas av oberoende medicinska experter som bedomer
om provningen kan pdbdrjas eller om ytterligare dokumen-
tation behovs. Férutom ett godkannande fran lakemedels-
myndigheter maste foretaget ocksa ansoka och fa godkan-
nande fran respektive landers lokala och/eller nationella
etiska kommittéer. Om ansdkan beviljas bérjar en 1ang och
komplex process med flera ar av kliniska studier, innan fo-
retaget kan ansoka hos myndigheterna om att fa produkten
godkand for allmant bruk.

Klinisk fas

Nar den kliniska fasen inleds barjar kliniska studier genom-
foras pa manniskor. Dessa studier genomfors vanligtvis pa
sjukhus eller vardcentral och delas formellt in i fyra faser
—fas I, II, Ill och IV, aven om skillnaden mellan olika faser i
praktiken ofta ar flytande. For att studierna ska kunna tol-
kas objektivt anges redan i forvag resultatmatt for hur de
bor utvarderas. Hur studieprogrammet for ett visst lakeme-
del ska utformas utvarderas lopande och myndighetsgod-
kannande kravs for varje enskild delstudie.

Fas |

Fas | dr det forsta tillfallet da en ny substans ges till en man-
niska. Forsokspersonerna dr frivilliga och normalt friska och
stdr under konstant medicinsk overvakning. \V/id kliniska
studier inom cancer ar det dock vanligt att patienter inklu-
deras redan i fas I-studierna. Studierna utfors normalt pa
20-100 individer. Syftet med provningen ar att avgdra om
forsokspersonerna tolererar lakemedlet och om det upp-
trader i kroppen pd det satt som tidigare djurstudier och an-
nan forskning indikerat. Syftet dr ocksa att identifiera sakra
doser och hitta eventuella biverkningar. Den inledande do-
sen gors sa lag som mgjligt, men tillrackligt stor for att ge
svar pa de fragor som provningen avser belysa. Om allt gar
som planerat kan dosen sedan successivt hgjas till den niva
som ska anvandas vid kliniskt bruk. Fas I-studier brukar ta
fran sex manader upp till ett ar att fardigstalla.

Fas Il

Fas Il ar normalt det forsta tillfallet da Iakemedlet ges till
patienter med den aktuella sjukdomen. | detta lage blir ock-
sa testgruppen storre, vanligtvis bestar denna forsoksgrupp
av 100-500 individer. Mdlet i denna fas dr att visa Proof of
Concept — alltsa att lakemedlet faktiskt har effekt, samt att
studera hur medlet paverkar sjukdomen eller dess symtom
och att faststdlla den dos som ska anvandas i storskalig
provning. Fas llI-studier kan ta mellan sex manader och tva
ar att genomfora.

Fas Il

Fas Ill pdbdrjas endast om resultaten i fas Il ar s goda att
fortsatta studier ar motiverade. | denna fas ges kandidatla-
kemedlet till storre grupper ofta 1 000 — 5 000 patienter.
Den nya medicinen prévas mot en verkningslos, placebo el-
ler mot ett annat redan godkant ldkemedel for samma sjuk-
domstillstand. Patienter fordelas slumpvis mellan dessa
lakemedel och varken lakare eller patienter vet vilken av
produkterna som respektive patient far. Denna typ av prov-
ning kallas for "dubbelblind och randomiserad” och anses
vara den metod som ger bast och mest objektiv vardering.
Forst nar provningen avslutas avslgjas vilka patienter som
fatt det nya lakemedlet respektive placebo. Ddrefter kan
man avldsa och utvardera vilken effekt det nya lakemed-
let haft jamfort med placebo. Studierna ges ett statistiskt
underlag vilket innebar att skillnaden mellan de tva pro-
dukterna ska vara pataglig i statistisk mening. Fas Ill kan ta
mellan ett och fyra ar att genomfora beroende pa sjukdom
och under hur lang tid patienterna ska studeras och antalet
patienter som ska inkluderas.
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Fas IV

Fas IV innebar studier av lakemedlets terapeutiska anvand-
ning. Efter att fas I-Ill ar avslutade och ett lakemedel har god-
kants av lakemedelsmyndigheten och lanserats pa markna-
den ar det vanligt att ytterligare kliniska studier genomfors
inom det anvandningsomrade som produkten redan har god-
kants for, sa kallade fas IV-studier. Fas IV-studier syftar till att
studera och dvervaka dos och effektférhallandet, paverkan av
annan samtidig lakemedelsbehandling och eventuella biverk-
ningar som uppkommer efter lansering pa marknaden. Sam-
mantaget dr syftet att optimera och effektivisera lakemedlets
anvandning.

Registreringsfas

Om lakemedlet framstar som lovande och tolereras val av
patienterna gors vtterligare provningar for att verifiera resul-
taten. Ddrefter kan ansdkan om godkannande inges till be-
rorda lakemedelskontrollmyndigheter, i Europa foretrades-
vis till den gemensamma myndigheten European Medicines
Agency (EMA). En ansdkan ska innehalla all dokumentation
som belyser produktens kvalitet, sakerhet och effekt och kan
omfatta 100 000-tals sidor. Den normala granskningstiden
for en ansokan tar i genomsnitt ett ar. Granskningen kan
medfdra att Iakemedlet blir godkant, far avslag eller att myn-
digheterna krdver att ytterligare studier ska genomfdras. Ett
godkannande kan dven medfdra att myndigheterna godkan-
ner en mer begransad indikation an den som ursprungligen
var tdnkt. Nar ett myndighetsgodkannande finns pa plats
kan lakemedl|et marknadsforas.

Forsknings- och utvecklingskostnader for lakemedels-
utveckling ar hoga, i storleksordningen miljardtals kronor,
och bestar framst av kostnader for forskning, utveckling,
produktion och kliniska studier av ett lakemedel. Av 10 -15
produkter som blir foremal for fas I-studier ar det normalt en-
dast en produkt som nar anda fram till ett myndighetsgod-
kannande. Ungefar 35 nya lakemedelsprodukter introduceras
varje ar pa den svenska marknaden.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Cantar-
gia AB (publ), org. nr. 55679 1-6019 fdr hdrmed av-
Idmna drsredovisning for rdkenskapsdret 1 januari
2018 — 31 december 2018. Bolaget dr registrerat
i Sverige och har sitt sdte i Lund. Arsredovisningen

VERKSAMHETEN

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som be-
driver forskning och utveckling av antikroppsbaserad terapi
mot svara sjukdomar. Bolaget har specialiserat sig pa anti-
kroppsbaserad behandling riktad mot malmolekylen IL1RAP
som har potential att anvandas for ett flertal olika cancer-

ar upprattad i kSEK, om inget annat anges. former samt autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

FLERARSJAMFORELSE

Belopp kSEK 2018 2017 2016 2015 2014

Nettoomsattning - - - - -

Resultat efter finansiella poster -91 160 -60 253 -47 490 -17 190 -8370
Kassa/bank och likvida placeringar 76528 149 781 25904 24512 16 660
Kortfristiga placeringar 90319 120000 8937 14871 -
Eget kapital 155 045 246 120 30035 28055 4097
Balansomslutning 171 443 274 453 39715 31383 20129
Soliditet (%) 90% 90% 76% 89% 20%
Kassalikviditet (%) 1027% 958% 383% 803% 108%
FoU-kostnader -76 951 -52419 n/a n/a n/a
Projektkostnader® -66 159 44,819 -35493 -7045 -3495
Totala rorelsekostnader -93 306 -60 009 -47 557 -17018 -8115
Andel FoU-kostnader av totala rérelsekostnader (%) 82% 87% n/a n/a n/a
Andel projektkostnader av totala rorelsekostnader (%) 71% 75% 75% 41% 43%
Antal utestéende aktier per 31/122 66 185811 46940508 20917200 13505874 7594874
Antal utestaende optioner 31/12 85 000 85 000 - 8283080 157 250
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)? -1,38 -1,28 -2,27 -1,27 -1,10
Eget kapital/aktie (SEK) 2,34 5,24 1,44 2,08 0,54

Utdelning (SEK) = - - - _

TCantargia AB (publ) tillimpar RFR2 med start fér heldret 2017. Jamférelsedret 2016 dér omréknat till RFR2.
Tidigare jamforesledr dr inte omréknade varvid dren 2014-2015 dr upprdttade enligt K3.

2 Notera att per den 31/12 2017 fanns totalt 19 245 303 Betalda Tecknade Aktier (BTA) utstdllda som registrerades
den 8 januari 2018. Antal 2015 justerad fér genomférd split 37:1.

3 Cantargia har och har haft potentiella stamaktier i form av teckningsoptioner under perioden. Dessa ger dock ej upphov till ndgon
utspddningseffekt eftersom en konvertering till stamaktier medfér en lagre forlust per aktie.

4 Se dven Not 24

Definitioner

Kassa/bank och likvida placeringar - kassamedel samt disponibla placeringar hos bank och andra kreditinstitut
Soliditet - Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Kassalikviditet - Omsattningstillgangar i procent av kortfristiga skulder

FoU-kostnader - Summa projektkostnader + allokerad del av personal och ovriga externa kostnader
Projektkostnader - Summa externa kostnader inom Preklinik, Klinik, CMC, Regulatory och Patent

Resultat per aktie - Arets resultat/Antal utestdende aktier vid periodens utgang

Eget kapital per aktie - Eget kapital/antal aktier vid periodens slut
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Aktien

Aktien i Cantargia ar sedan den 25 september 2018 listad
pa Nasdag Stockholms huvudlista, under handelsbeteck-
ning "CANTA" Per den 31 december 2018 uppgick antalet
aktier till 66 185 811 (46 940 508) stycken. Totalt utesta-

FORVALTNINGSBERATTELSE

ende optionsprogram per bokslutsdagen omfattar 85 000
teckningsoptioner vilka efter omrakning for foretradesemis-
sion som registrerades 2018-01-08 ger ratt att teckna 86
700 aktier till teckningskursen 11,18 SEK per aktie. Vid fullt
utnyttjande kommer aktiekapitalet att 6ka med 6 936 kronor.
| 6vrigt galler villkor i enlighet med not 19.
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Den 25 september 2018 noterades Cantargia pa Nasdaq Stocholms huvudlista och ingar

sedan dess i det sa kallade Small Cap-segmentet

Kursutveckling 2018

BORSKURS (SEK)

Jan-18  Feb-18 Mar-18 Apr-18 Mag-18 Jun-18 Jul-18 Aug-18 Sep18

Okt-18  Nov-18 Dec-18

CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2018



FORVALTNINGSBERATTELSE

Agarforhallanden per den 31 december 2018
Cantargias tio storsta agare per den 31 december 2018.

Agare Antal aktier Andel
Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S 5972 292 9,0%
Forsta AP-fonden 4 550 000 6,9%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A., Luxemburg 3302969 5,0%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 3271065 4,9%
Fjarde AP-fonden 3064129 4,6%
Ohman Bank S.A., Luxemburg 2727925 4,1%
Andra AP-fonden 2200000 3,3%
Mats Invest AB 1328788 2,0%
Tibia Konsult AB 1257 300 1,9%
Kudu AB 1243216 1,9%
Ovriga 37 268127 56,3%
Totalt 66 185 811 100,0%

Fordelning storleksklasser 31 december 2018

Innehav Antal Antal Kapital/rdster Marknadsvdrde

aktiedgare aktier (%) (KSEK)
1-500 1961 353523 0,5% 5020
501 - 1000 713 583 431 0,9% 8285
1001 -5000 1396 3586 029 5,4% 50922
5001 - 10 000 408 2993 360 4,5% 42 506
10001 - 15000 138 1730917 2,6% 24579
15001 - 20 000 87 1523651 2,3% 21636
20001 - 297 55 414900 83,7% 786 892
Summa 5000 66 185811 100,0% 939 839
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Aktiekapitalets utveckling

Okning av Okning av Totalt Totalt

Ar Héndelse Kvotvarde antalet aktier  aktiekapital antal aktier aktiekapital
2009 Nybildning 1,00 100 000 100 000,00 100 000 100 000,00
2010 Nyemission 1,00 10870 10870,00 110870 110870,00
2011 Nyemission 1,00 14130 14 130,00 125000 125 000,00
2012 Nyemission 1,00 3571 3571,00 128571 128571,00
2012 Nyemission 1,00 7143 7 143,00 135714 135 714,00
2012 Nyemission 1,00 7143 7 143,00 142 857 142 857,00
2013 Nyemission 1,00 3572 3572,00 146 429 146 429,00
2013 Nyemission 1,00 25001 25001,00 171430 171 430,00
2014 Nyemission 1,00 12500 12 500,00 183930 183 930,00
2014 Fondemission 2,96 - 360502,80 183930 544 432,80
2014 Aktieuppdelning 37:1 0,08 6621480 - 6805410 544 432,80
2014 Kvittningsemission 0,08 789 464 63 157,12 7 594874 607 589,92
2015 Emission 0,08 5800 000 464 000,00 13394874 1071589,92
2015 Nyemission TO 2010:1 0,08 111000 8880,00 13505874 1080 469,92
2016 Nyemission TO1/TO3 0,08 4127 260 330 180,80 17633134 1410650,72
2016 Nyemission 2011/2016 0,08 46 250 3 700,00 17 679 384 1414 350,72
2016 Nyemission TO2/TO4 0,08 3237816 259 025,28 20917 200 1673376,00
2017 Nyemission 0,08 11158308 892 664,64 32075508 2566 040,64
2017 Nyemission 0,08 14 865 000 1189 200,00 46 940 508 3755 240,64
2018 Nyemission 0,08 19245303 1539 624,24 66185811 5294 864,88

Den 8januari 2018 omvandlades totalt 19 245 303 Betalda Tecknade Aktier (BTA) till registrerade stamaktier i samband
med att en av Cantargia genomford foretradesemission slutfordes.
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VéSENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Nedan foljer en summering av de handelser som agde rum
inom Bolaget under aret.

Patentportfdljen

Cantargia har idag fyra patentportfdljer (beskrivet under
avsnitt Patentportfoljen). Ett flertal viktiga godkdnnanden
erholls under aret.

= Entredje partldmnade under 2016 ininvandningar mot tva
av Cantargias patentiEuropa. Det ena patentet ror IL1TRAP
som malmolekyl for behandling hematologisk cancer
medan det andra patentet ror solida tumaorer. Det euro-
peiska patentverket beslutade i januari att bada patenten
kvarstar. | maj fick Cantargia information fran europeiska
patentverket att ingen tredje part valt att dverklaga det
beslutet och patenten kvarstar darfor som giltiga.

= Kanadensiska patentverket godkande under maj Cantar-
gias patent for behandling av hematologisk cancer.

= | juni godkande det amerikanska patentverket ett nytt pa-
tent runt ILTRAP som malmolekyl for antikroppsbehand-
ling inom hematologisk cancer liksom ett patent inom so-
lida tumorer.

= | juli erhdll Cantargia preliminart godkdnnande fran EPO
kring expanderat patentskydd for behandling av solida tu-
moarer.

= (Cantargia erholl i juli patentgodkdannande for antikroppen
CANO4 (nidanilimab) i Kina.

= | september erholl Cantargia patentgodkannande for anti-
kroppen CANOZ (nidanilimab) i Japan.

= Cantargia erhdll i oktober patent i USA for antikroppen
CANO3.

Forskningsverksamheten
Preklinik

= | mars meddelades att antikroppsbehandling av ILT1RAP-
signalering minskar metastaser i en experimentell cancer-
modell. Resultaten pavisar en ny mekanism for att undvika
spridning av metastaser och presenteras pa den veten-
skapliga konferensen AACR i april 2018.

= |l april presenterade Cantargia data avseende blockering av
metastaser med hjdlp av antikroppar mot ILTRAP vid AACR
i Chicago, USA.

= Under maj manad rapporterades aven nya data som visar
att CANO4 har potential for behandling av fler cancersjuk-
domar an som tidigare kommunicerats.
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= Nya data avrapporterades i juni som visar att CANO4 har
positiva effekter i kombination med redan godkanda can-
cerbehandlingar.

= (Cantargia presenterade i december pa den vetenskapliga
konferensen Antibody Engineering and Therapeutics i San
Diego nya positiva prekliniska data som visar att antikrop-
pen CANO4 kan ge en annu starkare effekt i kombination
med cellgifter.

Klinik

= Cantargia meddelade i december att samtliga patienter i
fas |-delen av den kliniska provningen CANFOUR hade full-
foljt den formella sakerhetsutvarderingsdelen av studien.
Inga dosbegransande biverkningar (DLT) rapporterades pa
den hégsta undersokta dosnivan 10 mg/kg. Baserat pa det
positiva utfallet av sakerhetsutvarderingen initierades dar-
med fas lla-delen som planerat.

Finansiellt

= | september erhdll Cantargia godkannande for notering pa
Nasdaq Stockholms huvudmarknad med férsta handels-
dag den 25 september 2018.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS SLUT

= Den forsta patienten inledde i januari 2019 behandling
med antikroppen CANOZ i fas lla-delen av CANFOUR-
studien.

= (Cantargia genomfdrde i mars 2019 en riktad nyemission
om cirka 106 miljoner kronor for utdkad klinisk satsning pa
CANO4.

= (Cantargia AB meddelade i april 2019 att fas | kliniska data
som genererats med antikroppen CANO4 kommer pre-
senteras som en foreldsning pa 2019 Annual ASCO

meeting May 31 — June 3, 2019 i Chicago.

INTAKTER

Cantargias nettoomsattning under 2018 var 0 (0) kSEK.

RQRELSEKOSTNADER/
RORELSERESULTAT

Fran och med bokslutskommunikén for heldret 2018 tillam-
par Cantargia en funktionsindelad redovisning av rorelse-
kostnaderna. Detta innebar i Cantargias fall en redovisning
pa forsknings- och utvecklingskostnader, administrations-
kostnader och dvriga rorelsekostnader. | not 24 redogors via
"brygga” for dvergangen fran kostnadslagsindelad till funk-
tionsindelad kostnadsredovisning.

Forknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for aret till
76 951 (52 419) KSEK. Okningen &r till storre delen relate-



rad till en okad aktivitet i bolagets huvudprojekt CANO4 och
dar speciellt inom den kliniska utvecklingen.

Administrationskostnaderna uppgick for heldaret 2018 till
15 823 (7 381) KSEK. Den storsta delen av fordndringen
jamfort med 2018 ar hanforlig till engdngskostnader for det
listbytesprojekt ddr bolaget noterades pa Nasdaq Stock-
holms huvudlista.

Ovriga rérelsekostnader som utgérs av valutadifferenser p&
leverantorsskulden uppgick for heldret till 532 (210) KSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -93 306 (-60 009) KSEK for
helaret 2018.

FINANSNETTO

Det finansiella nettot utgdrs av valutadifferenser pa bola-
gets EUR-konto samt intdktsrantor fran kortfristiga pla-
ceringar i fastrantekonton och rantefonder. det finansiella
nettot uppgick for heldret 2018 till 2 145 (-243) KSEK.

RESULTAT

Cantargias resultat fore skatt vilket ar lika med arets resul-
tat uppgick till -91 160 (-60 253) KSEK for helaret 2018.
Det okade negativa resultatet ar som diskuterats ovan till
storre delen relaterat till en okad satsning i bolagets FoU-
verksamhet och da speciellt inom huvudprojektet CANO4.

FINANSIELL STALLNING

Soliditeten uppgick den 31 december 2018 till 90 (90) pro-
cent och det egna kapitalet till 155 045 (246 120) KSEK.

Bolagets likvida medel bestdende av kassamedel och dis-
ponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditin-
stitut, uppgick pa balansdagen till 76 528 (149 781) KSEK.
Utover likvida medel disponerar bolaget 6ver kortfristiga
placeringar hos banker och i rantefonder pa totalt 90 319
(120 000) KSEK. Minskningen av likvida medel och kortfris-
tiga placeringar ar i sin helhet relaterade till bolagets ope-
rativa verksamhet.

Balansomslutningen vid periodens slut uppgick till 171 443
(274 453) KSEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick for
heldret till -104 686 (-40 778) KSEK. Som del av kassaflodet
fran den lopande verksamheten uppgick forandringar i rorel-
sekapital till -11 859 (19 150) KSEK vilket till storsta delen be-
ror pd att leverantdrsskulden atergatt till en mer normal niva.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
29 681 (-111 358) KSEK och bestar i allt vasentligt av
forandring av kortfristiga placeringar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for hel-
aret till 85 (276 338) KSEK.
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Total forandring av likvida medel inklusive kursdifferens lik-
vida medel for heldret uppgick till -73 254 (123 877) KSEK.

RISKER OCH RISKHANTERING

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksam-
heten i Cantargia. Det ar darfor av stor vikt att beakta re-
levanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter.
Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan
ansprak pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan
av naturliga skal inte bedomas utan att en samlad utvar-
dering av Bolagets verksamhet tillsammans med en allman
omvarldsbedémning har gjorts. Se dven Not 3, Finansiell
riskhantering.

Forskning och utveckling samt beroendet av en
lakemedelskandidat

Cantargia bedriver forskning och utveckling av en anti-
kroppsbehandling for olika cancerformer, med fokus pa icke
smacellig lungcancer och bukspottkortelcancer. Bolaget har
annu inte lanserat ndgon Iakemedelsprodukt pd markna-
den. Ndgon forsdljning av Idkemedel har darfor inte pabor-
jats varfor Cantargias verksamhet hittills inte har genererat
nagra forsaljningsintakter. Under 2018 pabdrjades fas lla-
delen av den kliniska utvecklingen av Bolagets lakemedels-
kandidat CANO4.

Utvecklingen av CANO4 ar forenad med betydande risker
att misslyckas och/eller att resultaten ar sadana att fort-
satt forskning och utveckling kravs. Dessa risker innefattar
att Bolagets lakemedelskandidat visar sig vara ineffektiv,
farlig, toxisk eller pa annat satt inte lyckas uppfylla till-
lampliga krav eller att lakemedelskandidaten visar sig vara
svar att utveckla till en kommersiellt gangbar produkt som
generar intakter till Bolaget. Vidare riskerar forseningar och
ovdntade svarigheter i utvecklingen (till exempel produktion
eller kliniska studier) att medféra merkostnader for Bola-
get. For det fall utvecklingen av CANO4 misslyckas kommer
Cantargias verksamhet, finansiella stallning och resultat att
paverkas vasentligen negativt och det finns en risk att Can-
targia inte kommer att kunna fortsdtta sin verksamhet i sin
nuvarande form.

Genomforande av prekliniska och kliniska studier
Innan ett ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste
dess sakerhet och effektivitet vid behandling av mannis-
kor sdkerstallas, vilket sker genom omfattande prekliniska
och kliniska studier. Sddana studier ar forknippade med
stor osakerhet och risker avseende bland annat tidspla-
ner, resultat och utfall. Resultat fran tidiga kliniska studier
overensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande
kliniska studier. Det finns en risk att de planerade studierna
inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och effektivitet
for att erforderliga myndighetstillstand ska kunna erhallas
eller for att Bolaget ska kunna utlicensiera, etablera part-
nerskap eller sdlja sin eventuella produkt. Resultaten fran
prekliniska och kliniska studier kan daven medfora att Can-
targia kan komma att tvingas genomfora utokade studier.
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Sddana skulle kunna resultera i 0kade kostnader, patagligt
forsena registreringen hos tillstandsgivande myndigheter,
resultera i registrering av en mer begransad indikation eller
foranleda Cantargia att avsta fran att kommersialisera sin
produktkandidat.

Cantargia, dess eventuella framtida samarbetspartners,
institutionella granskningsorgan och/eller regulatoriska
myndigheter kan vidare nar som helst komma att avbryta
kliniska provningar om det antas att forsokspersoner eller
patienter som deltar i sadana studier utsatts for oaccepta-
bla halsorisker. Exempelvis kan patienter som deltar i studi-
erna drabbas av biverkningar som kan forsena eller stoppa
den fortsatta produktutvecklingen. Risken att en produkt
uppvisar negativa effekter kvarstar aven efter ett potenti-
ellt marknadsgodkannande. En redan godkand produkt kan
saledes dras tillbaka fran marknaden om den exempelvis
ur sakerhetssynpunkt konstateras vara bristfallig. Namnda
risker skulle kunna fa en vdsentlig negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Myndighetstillstand och registreringar

For att godkannas for genomfdrande av prekliniska och kli-
niska studier och/eller for att erhdlla rdtt att marknadsfora
och sdlja ett lakemedel, maste alla Iakemedelsprodukter
under utveckling genomga ett omfattande registrerings-
forfarande och godkannas hos relevant myndighet pa en
enskild marknad, till exempel amerikanska Food and Drug
Administration ("FDA") eller European Medicines Agency
("EMA"). Registreringsforfarandet omfattar till exempel, dar
sa ar tillampligt, krav vad avser utveckling, proévning, regist-
rering, godkannande, markning, tillverkning och distribution
av nya lakemedel. Om sdadana krav, som foreligger eller som
kan tillkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta medfdra
exempelvis aterkallande av produkter, importstopp, att
registrering ej medges, att tidigare godkanda ansokningar
dras tillbaka eller att atal vacks. Skulle ett ldkemedel som
tagits fram av Cantargia registreras for kommersialisering,
finns det en risk for att Cantargia inte kommer att kunna
uppfylla nya regler eller kommer att kunna uppratthalla re-
gistreringen eller erhdlla motsvarande tillstand for eventu-
ella ytterligare lakemedel.

Det finns vidare en risk for att de regler som idag gdller for
registrering, eller tolkningar av dessa regler, kommer att
andras pa ett for Cantargia ofdrdelaktigt satt. Myndigheter
ar inte bundna av de rdd som tillhandahalls under utveck-
lingsprocessen, utan kan andra sina bedomningar, vilket
kan leda till forseningar med anledning av nddvandiga and-
ringar i forsknings- och utvecklingsprogrammet. Myndig-
heter kan dessutom gora andra bedomningar an Cantargia,
till exempel i fraga om tolkning av data fran studier eller
kvalitet pa data. For det fall Cantargia inte erhaller erforder-
liga produktgodkannanden eller for det fall framtida even-
tuella godkannanden aterkallas eller begransas skulle det
kunna medfora vasentliga negativa effekter pa Cantargias
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.
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Forandringar i konjunktur och prissattning av
lakemedel

Prissattningen och efterfragan pa lakemedel kan komma
att paverkas negativt av en allman ekonomisk nedgang pa
storre marknader for lakemedel. En ekonomisk nedgang
kan bland annat paverka betalare av sjukvard, sdsom myn-
digheter, forsakringsbolag och sjukhus, och resultera i for-
samrad betalningsvilja for Iakemedel. Detta, tillsammans
med bland annat andra forandringar i sddana betalares
budgetar skulle kunna medféra minskad ersattning for la-
kemedelsbolag, inklusive for Cantargia for det fall Cantargia
i framtiden erhdller relevanta godkannanden for sina pro-
dukter. | vissa lander bestams prissattningen for lakeme-
del pa myndighetsniva och sdledes kan, vid en lansering av
lakemedel, prissattningen komma att regleras av myndig-
heter i flera lander. Foljaktligen kan en férsamring av den
allmanna konjunkturen och/eller myndighetsbeslut med-
fora att prissattningen av Idkemedelsprojekten kan komma
att bli lagre an vad Cantargia beraknar, vilket skulle kunna
fa en vasentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Samarbeten, utlicensiering och marknadsforing
Cantargia dr och kommer dven i framtiden att vara bero-
ende av samarbeten i samband med utvecklingen av la-
kemedelskandidater, prekliniska och kliniska studier samt
utlicensiering/partnerskap for eventuell framtida Iake-
medelsforsaljning. Sarskilt viktiga for Bolagets nuvarande
verksamhet dr samarbetena med Celonic Biotechnology
GmbH och BioWa Inc avseende tillverkningen och produk-
tionen av CANO4 samt samarbetet med Specialized Medical
Services-oncology BV ("SMS-oncology”) for genomfdran-
det av Bolagets forsta kliniska studie med CANO4. For det
fall dessa eller framtida samarbeten skulle upphdra finns
en risk att Bolaget med kort varsel inte lyckas kontraktera
nya ldampliga samarbetspartner vilket skulle kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Om nuvarande eller framtida externa parter inte skulle upp-
fylla sina ataganden eller halla sig inom forvantade tids-
ramar, om de externa parterna skulle misslyckas med att
anskaffa tillrackligt behovligt material for framtagande av
|adkemedelskandidaten, om kvaliteten pa eller tillforlitlig-
heten av den kliniska information som de erhdller efter-
sdtts eller om sekretessen avseende forskningsresultat i
ingangna forskningsavtal av en eller annan anledning inte
kan uppratthallas kan pagaende respektive planerade pre-
kliniska och kliniska provningar komma att forsvaras, forse-
nas eller helt avbrytas vilket skulle fa en vasentlig negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet och dess férmaga att ut-
licensiera eller kommersialisera sin produkt.

Det finns slutligen en risk for att en eller flera av Cantar-
gias nuvarande eller framtida tillverkare och leverantérer
valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget. Vidare, och
for det fall utvecklingen av CANO4 fortloper framgangsrikt,



kommer Cantargia aven att vara beroende av externa par-
ter for marknadsforing och forsaljning. Om Bolaget inte ar
framgdngsrikt i sina anstrangningar att ingd framtida eller
upprdtthdlla nuvarande samarbetsavtal avseende Bolagets
produktkandidat kan Cantargias verksamhet, finansiella
stdlining och resultat paverkas vasentligen negativt.

Utveckling av ytterligare lakemedelskandidater
Utover CANO4 avser Cantargia fortsatta forskningen och
vidareutvecklingen inom CANxx-projektet som syftar till att
generera en eller flera nya antikroppar mot malmolekylen
ILTRAP for behandling av autoimmuna/inflammatoriska
sjukdomar. Det finns en risk att Cantargias tillgangliga fi-
nansiella resurser visar sig vara otillrackliga for att genom-
fora en sadan utveckling och att Bolaget, som ett resultat
darav, kan komma att tvingas avbryta utvecklingen eller
hitta andra finansieringskallor alternativt att Bolagets arbe-
te med CANO4 blir lidande. Att fortsatta vidareutvecklingen
av CANxx kan vidare medfdra att Bolagets organisatoriska
resurser behover utokas, vilket kan medfora att Bolaget
drabbas av ytterligare kostnader. Det finns darmed en risk
att Bolagets arbete med ytterligare lakemedelskandidater
medfdr en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat. For att delvis balansera ovan-
stdende risk ingick Cantargia i juni 2017 ett samarbetsavtal
med Panorama Research Inc, ett Kalifornienbaserat foretag
specialiserat pa antikroppsutveckling. Samarbetet syftar till
en gemensam offensiv utveckling av CANxx inriktat mot au-
toimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Finansierings- och kapitalbehov

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat ett
negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas huvud-
sakligen att vara fortsatt negativt till dess att Cantargia
lyckas generera intakter fran ndgon lanserad produkt. Bo-
lagets planerade prekliniska och kliniska studier medfor be-
tydande kostnader och Bolagets utveckling av sin produkt-
kandidat kan bli mer tids och kostnadskravande an planerat.
Cantargia kommer aven fortsattningsvis att behdva bety-
dande kapital for forskning och utveckling i syfte att genom-
fora prekliniska och kliniska studier med CANO4 samt for den
vidare forskningen och utvecklingen av CANxx. Tillgangen
till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett
flertal faktorer sasom mdjligheten att inga samarbetsavtal,
den generella tillgadngen pa riskvilligt kapital. Om Cantargia,
helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrdckligt kapi-
tal, eller lyckas gora det endast till ofordelaktiga villkor, skulle
det kunna inverka vasentligt negativt pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Konkurrens

Det rdder hard konkurrens inom ldakemedelsbranschen
och det finns flera potentiella konkurrenter till Cantargia
och dess framtida samarbetspartners sasom exempelvis
universitet och forskningsinstitutioner. En del av Bolagets
konkurrenter ar multinationella foretag med stora ekono-
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miska resurser och battre kapacitet vad avser till exempel
forskning och utveckling och kontakter med tillstandsgi-
vande myndigheter an Cantargia. Om en konkurrent lyckas
utveckla och lansera ett effektivt cancerlakemedel kan det
medfdra att Bolaget far férsamrade intaktsmojligheter.

Vidare kan teknologi som kontrolleras av utomstdende par-
ter och som skulle kunna vara till nytta for Bolagets verk-
samhet komma att forvarvas eller licensieras av Cantargias
konkurrenter, och darigenom hindra Cantargia fran att er-
halla sadan teknologi pa kommersiella godtagbara villkor,
eller dverhuvudtaget. Konkurrenter med storre resurser
kan dessutom komma att framgangsrikt marknadsfora ett
likartat eller till och med samre lakemedel och erhalla ett
bredare erkannande inom sjukvarden i allmanhet for ett sa-
dant lakemedel vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Cantargia ar beroende av ett antal nyckelpersoner for den
fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet och pre-
kliniska och kliniska projekt. Cantargias formdga att be-
halla och rekrytera kvalificerade medarbetare ar av stor
betydelse for att sakerstdlla kompetensnivan i Bolaget. Det
finns emellertid en risk att nagon eller nagra av Bolagets
anstallda avslutar sin anstallning i Bolaget eller att rekry-
tering av nya individer med relevant kunskap och expertis
misslyckas, vilket skulle kunna forsena Bolagets utveckling
och kommersialisering av sin lakemedelskandidat. For det
fall Bolaget skulle forlora ndgon av sina anstallda skulle, at-
minstone pa kort sikt, det sdledes kunna inverka negativ pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

| anstallningsavtalen for ett flertal av Cantargias medarbe-
tare tillerkanns arbetstagaren en ratt att, med omedelbar
verkan, saga upp sin anstallning i Bolaget for det fall arbets-
tagarens anstallningsvillkor dndras till foljd av forandringar
i Bolagets agarstruktur. For det fall en arbetstagare sager
upp sitt anstdliningsavtal pa denna grund eller om Bolaget
sager upp arbetstagaren inom en tolvmadnadersperiod fran
forandringen i agarstrukturen, ar Bolaget skyldigt att betala
ett avgangsvederlag motsvarande sex mdnadsloner till ar-
betstagaren. Skulle anstallningsvillkoren dndras till foljd av en
agarforandring finns det en risk att ett flertal anstdllda valjer
att sdga upp sin anstallning i enlighet med anstallningsav-
talen, vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Patent och andra immateriella rattigheter

Cantargias potentiella framgang ar beroende av Bolagets
mojlighet att erhdlla och uppratthalla patentskydd for
sina framtida produkter, anvandningsomraden och pro-
duktionsmetoder. Det finns en risk for att Iakemedel och
produktionsmetoder som utvecklats av Cantargia inte kan
patentskyddas, att Cantargia kommer att vara oférmoget
att registrera och fullfdlja alla nodvandiga eller onskvarda
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patentansokningar till en rimlig kostnad eller att en fram-
tida patentportfolj och dvriga immateriella rattigheter som
innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kom-
mersiellt skydd. Det finns vidare en risk for att ett patent
inte medfor en konkurrensfordel for Bolagets lakemedel
och/eller metoder eller att konkurrenter lyckas kringga
Bolagets patent. Om Cantargia tvingas forsvara sina pa-
tentrattigheter mot en konkurrent kan detta medfora be-
tydande kostnader, sarskilt i tvister med konkurrenter med
betydligt storre resurser an Cantargia.

Om Cantargia i den egna verksamheten utnyttjar eller pa-
stas utnyttja produkter eller metoder som ar patentskyd-
dade eller kommer att bli patenterade av annan, kan inne-
havaren av dessa patent komma att anklaga Cantargia for
patentintrang. Det finns darfor dven en risk for att Cantargia
dras in i processer eller andra forfaranden for pastadda pa-
tent- eller rattighetsintrang. Den osakerhet som ar forenad
med patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister ar
svara att forutse. Vid en for Bolaget negativ utgang av en
sadan process skulle Cantargia kunna bli skyldigt att utge
skadestand, forbjudas fortsatta den aktivitet som utgor ett
intrang och/eller tvingas anskaffa en licens for att fortsdtta
att tillverka eller marknadsfora de produkter och/eller me-
toder som omfattas.

Ett misslyckande med att uppratthdlla sina egna, och/eller
ett inkraktande pa andras, immateriella rattigheter skulle
kunna fa en vasentligt negativ inverkan pa Cantargias verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Andringar i lagar och regler samt myndigheters
tolkningar och praxis

Lakemedelsbranschen ar starkt reglerad av lagar och andra
regler vilka omfattar utvecklingsprocessen, godkdannande-
processen, kvalitetskontroller, dokumentationskrav och pris-
sattningssystem. Cantargia ar av uppfattningen att Bolaget
foljer dessa lagar och regler. Det finns emellertid en risk att ny
lagstiftning kommer att antas vilken, i ett forsok att minska
det allmanna sjukvardskostnader, vasentligt kan komma att
forandra det regulatoriska ramverk som reglerar prekliniska
och kliniska studier, myndighetsgodkannanden, produktion
och marknadsforing av reglerade produkter saval som pris-
sattningen av dessa. Sadana fordndringar, revideringar och/
eller omtolkningar kan medfdra exempelvis krav pa ytterli-
gare prekliniska och kliniska studier, férandrade produktions-
metoder och 6kade dokumentationskrav. Andringar i lagar
och regler for lakemedel, i sdval USA som i EU, liksom pa
andra storre marknader for lakemedel, kan medféra ckade
kostnader och dven fa en vasentlig negativ inverkan pa Can-
targias verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar

Cantargias verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker som
ar vanligt forekommande for foretag som bedriver forskning
och utveckling av Iakemedel. Detta inkluderar risken for pro-
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duktansvar som kan uppkomma i samband med tillverkning
och kliniska studier dar deltagande patienter kan drabbas av
biverkningar eller insjukna under behandlingen. Det finns en
risk att ansprak rorande produktansvar skulle kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa Cantargias verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Forsakringsskydd

Cantargia anser sig ha ett lampligt forsakringsskydd for sin
nuvarande verksamhet. Det finns dock en risk att sadant
skydd visar sig vara otillrackligt for ansprak som kan upp-
komma i forhallande till produktansvar och andra skador.
Vidare dar det inte sakert att Bolaget kan behalla forsakrings-
skyddet pa fordelaktiga villkor, eller dverhuvudtaget. Det
finns darfor en risk att ett otillrackligt eller for dyrt forsak-
ringsskydd kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister och rattsliga forfaranden

Cantargia ar for tillfallet inte involverat i nagra rattsliga for-
faranden med tredje part eller tillsyns- eller forvaltnings-
myndigheter. Bolaget kan inte heller rimligen forutse nagot
sadant forfarande. Det finns dock en risk for att Bolaget kan
komma att bli involverat i sddana framtida tvister relaterade
till Bolagets pagdende verksamhet. Sddana tvister kan réra
sig om pastadda immateriella rattighetsintrang, vissa pa-
tents giltighet och andra kommersiella tvister. Tvister och an-
sprak kan vara tidskravande, stora verksamheten, avse be-
tydande belopp eller principiellt viktiga fragor samt medféra
betydande kostnader och fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk

Tillgdngar, skulder, intakter och kostnader i utlandsk valuta
ger upphov till valutaexponeringar. En forsvagning av SEK
mot andra valutor 6kar Cantargias redovisade tillgangar,
skulder, intakter och resultat, medan en forstarkning av SEK
mot andra valutor minskar dessa poster. Bolaget ar expone-
rat for sddana férandringar da delar av Bolagets kostnader
utbetalas i EUR och andra internationella valutor samt da
en del av Bolagets framtida forsaljningsintakter kan komma
att inflyta i internationella valutor. En vasentlig forandring
av sadana valutakurser skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets rakenskaper, vilket i sin tur skulle kunna med-
fora negativa effekter pa Cantargias finansiella stallning och
resultat. Se aven Not 3.

Underskottsavdrag

Mot bakgrund av att Cantargias verksamhet har genere-
rat betydande underskott har Bolaget stora ackumulerade
skattemassiga underskott. Det foreligger inte ndgon forfal-
lotidpunkt som begransar utnyttjandet av bolagets skatte-
massiga underskottsavdrag. Det ar dock osakert nar i tiden
dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for
avrakning mot beskattningsbara vinster da bolaget annu inte
pavisat vinstgenerering. Uppskjuten skattefordran hanforbar



till underskottsavdraget upptas darfor inte till ndgot varde.
Agarforandringar, historiska och eventuellt framtida kapi-
talanskaffningar kan innebara begransningar i storleken av
underskottsavdrag for framtida utnyttjande. Mgjligheten att
utnyttja underskotten i framtiden kan dven komma att pa-
verkas negativt av andringar i tillamplig lagstiftning. Sadana
inskrankningar i ratten att anvanda Bolagets ackumulerade
skattemdssiga underskott kan medfdra negativa effekter pa
Cantargias finansiella stallning och resultat.

ORGANISATION

En av Cantargias viktigaste framgdangsfaktorer ar Bola-
gets personal. Medelantalet anstallda i Bolaget under dret
uppgick till 6 (5) varav 3 (2) ar kvinnor. Antalet anstallda vid
arets slut uppgick till 7 (5) heltidsanstallda, varav 3 (2) ar
kvinnor. Personalens utbildningsniva ar hog, samtliga har
disputerat inom medicin eller naturvetenskap alternativt
har hogre universitetsexamen.

Cantargia har utover de anstallda en rad konsulter kontinu-
erligt knutna till verksamheten. Det stora natverk som Can-
targia samarbetar med ger spetskompetens, flexibilitet och
kostnadseffektivitet.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Den dvervdagande delen av foretagets resurser, 82 (87) %
anvands for forskning och utveckling.

MILJOPAVERKAN

Cantargia AB bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet
enligt miljobalken eftersom ingen tillverkning av lakemedel
eller lakemedelssubstanser férekommer och da hantering
av losningsmedel och kemikalier saknas.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING OCH
ANDRA ANSTALLNINGSVILLKOR FOR
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2019

De riktlinjer avseende ersattningar till ledande befattnings-
havare som kommer att foreslas Cantargias drsstamma 2019,
publiceras pa cantargia.com i manadsskiftet (april/maj).

| allt vasentligt foreslds att riktlinjerna i sin konstruktion ar
oftrandrade mot de som beslutades av arsstamman 31 maj
2018. For gallande riktlinjer, som galler fram till drsstamman
2019, och ersattningar under 2018, se not 18.

UTSIKTER FOR 2019

Cantargias madlsdttning ar att bedriva utveckling, patentera
och dokumentera lakemedelskandidater som kan anvandas
i cancerterapi. Planen ar att i framtiden salja eller utlicen-
siera sadana lakemedelskandidater till foretag som dr verk-
samma inom Cantargias verksamhetsomrade. Malsdttning
under 2019 dr att fortsdtta den under 2017 uppstartade
kliniska fasl/lla-studien CANFOUR med fokus pa att under-

FORVALTNINGSBERATTELSE

soka icke-smdcellig lungcancer och bukspottkortelcancer.
Fortsatta prekliniska studier kommer genomforas for att
stodja den kliniska utvecklingen framforallt inom de valda
cancerindikationerna vilket bland annat involverar utveck-
ling av biomarkarer.

RESULTATDISPOSITION

Forslag till disposition av Bolagets resultat (se aven Not 21).
Till arsstammans forfogande star:

Overkursfond 390 764977
Balanserad forlust -149855 119
Arets forlust -91 159 541

149 750 317

Styrelsen foreslar att: i ny rakning overfores 149 750 317
SEK.

Betraffande Bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas
till efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillho-
rande tillaggsupplysningar.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT OCH RESULTATRAKNING

2018-01-01 2017-01-01
(KSEK) Not -2018-12-31 -2017-12-31

Rorelsens intakter
Nettoomsattning - -

Rorelsens kostnader 24
Forsknings- och utvecklingskostnader 7,18 -76 951 -52 419
Administrationskostnader 6,7,818 -15823 -7 381
Ovriga rorelsekostnader 9,12 -532 -210
-93 306 -60 009
Rorelseresultat -93 306 -60 009
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 10, 12 2147 86
Rantekostnader och liknande resultatposter 10,12 -1 -329
2 145 =243
Resultat fore skatt -91 160 -60 253
Periodens skatt 11 0 0
Arets resultat *) -91 160 -60 253
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) baserat -1,38 -1,86

pa genomsnittligt antal aktier

*) Inga poster redovisas i Ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer med arets resultat.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

(KSEK) Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anlédggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 13 2957 2957
2957 2957
Summa anldggningstillgangar 2957 2957
Omsattningstillgdngar
Ovriga fordringar 1143 1345
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 496 370
1639 1715
Kortfristiga placeringar
Rantefond och andra kortfristiga placeringar 14 90319 120 000
90319 120 000
Kassa och bank
Kassa och bank 15 76 528 149 781
76528 149 781
Summa omsattningstillgadngar 168 486 271 496
SUMMA TILLGANGAR 171 443 274 453
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 5295 3755
Annu ej registrerat aktiekapital - 1540
5295 5295
Fritt eget kapital
Overkursfond 390 765 390 680
Balanserad vinst eller forlust -149 855 -89 602
Arets resultat -91 160 -60 253
21 149 750 240 825
Summa eget kapital 155 045 246 120
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 23 8956 20619
Skatteskulder 131 377
Ovriga skulder 383 221
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 6928 7117
16 398 28 333
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 171 443 274 453
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(KSEK) Bundet eget kapital Fritt eget kapital Total
Balanserat
Inbet. ej reg. resultat inkl. Summa eget
2018-01-01 - 2018-12-31 Aktiekapital Bktiekapital Overkursfond &rets resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 3755 1540 390 680 -149 855 246 120
Periodens resultat = = - -91 160 -91 160

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 1540 -1 540 - - =
Kapitalanskaffningskostnader *) - - 85 - 85

1540 -1540 85 - 85
Utgdende balans per 31 december 2018 5295 - 390 765 -241015 155 045

2017-01-01 - 2017-12-31
Ingdende balans per 1 januari 2017 1673 - 117 964 -89 602 30035

Periodens resultat - - - -60 253 -60 253

Transaktioner med aktiedigare

Teckningsoptionsprogram = = 72 - 72
Nyemission 2082 1540 300857 - 304 479
Kapitalanskaffningskostnader = = -28213 - -28213

2082 1540 272716 - 276 338
Utgdende balans per 31 december 2017 3755 1540 390 680 -149 855 246 120

*) Denna post uppkommer pga skillnaden i reserv kontra utfall av kapitalanskaffningskostnader vid genomford nyemission 2017.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2018-01-01 2017-01-01
(KSEK) Not -2018-12-31 -2017-12-31
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -93 305 -60 009
Erhallen ranta m.m. 10 479 86
Erlagd ranta m.m. 10 -1 -4
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -92 827 -59928
Forandringar i rorelsekapital
Forandring fordringar 76 497
Forandring leverantorsskulder 23 -11662 13200
Forandring ovriga kortfristiga skulder =273 5453
-11 859 19 150
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -104 686 -40778
Investeringsverksamheten
Forvdrv av andra langsiktiga vdrdepapper 13 - -295
Okning av dvriga kortfristiga placeringar 14 -40 300 -120 000
Minskning av ovriga kortfristiga placeringar 14 69 981 8937
29681 -111 358
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 304 479
Kapitalanskaffningskostnader 85 -28213
Emission av teckningsoptioner 19 = 72
85 276338
Forandring av likvida medel -74921 124 202
Likvida medel vid periodens bérjan 149 781 25904
Kursdifferens likvida medel 1667 -325
Likvida medel vid periodens slut *) 15 76 528 149 781

*) Bolagets likvida medel bestar av kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1

Allman information

Cantargia AB (publ) med sdte i Lund, Sverige, grundades
2010 och ar ett bioteknikforetag som bedriver forskning och
utveckling av antikroppsbaserad terapi mot svara sjukdomar.
Bolaget har specialiserat sig pa antikroppsbaserad behand-
ling riktad mot malmolekylen Interleukin-1 Receptor Acces-
sory Protein ("ILTRAP") vilket har potential att anvandas vid
ett flertal olika cancerformer samt autoimmuna- och inflam-
matoriska sjukdomar. | det projekt som har kommit langst
utvecklas antikroppen CANO4 som ar dubbelverkande, vilket
betyder att den bekampar cancer bade genom aktivering av
immunfdrsvaret och genom att blockera signaler som driver
tumortillvaxt.

Originalupptdckten fran forskargruppen bakom Cantargia
var att den specifika malmolekylen ILTRAP fanns pa cancer-
stamceller fran patienter med leukemi men inte pa normala
stamceller i benmargen. | efterfdljande forskning har Cantargia
visat att ILTRAP aven uttrycks pa cancerceller i ett stort antal
cancersjukdomar.

Cantargia bestar av en legal enhet, Cantargia AB, 556791-6019.

Cantargias aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholms huvud-
lista sedan september 2018.

NOT 2

Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna arsredovisning upprattats anges nedan. Dessa prin-
ciper har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om
inte annat anges. Denna drsredovisning var foremal for fast-
stallelse av styrelsen den 30 april 2019.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
Cantargia AB har uppréttat sin drsredovisning enligt Ars-
redovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer (RFR 2). RFR 2 anger att den juridiska personen ska
tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS),
sadana de antagits av EU, sa langt som detta ar majligt
inom ramen fér Arsredovisningslagen och Tryggandelagen
samt med hansyn till saimbandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tillagg som kravs i forhdllande till IFRS.

Att uppratta rapporter i Gverensstammelse med tillampade
regelverk kraver anvandning av en del viktiga uppskattning-
ar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor
vissa bedomningar vid tilldmpningen av foretagets redo-
visningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad
av bedémning, som ar komplexa eller sadana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
anges i Not 4.

2.1.1  Andringar i redovisningsprinciper och
upplysningar

Ett antal nya standarder och tolkningar har tratt ikraft for
rakenskapsar som bdrjar den 1 januari 2018 eller kom-
mer att trada ikraft senare. Nedan foljer en bedomning av
effekter fran dessa standarder:

Nya standarder och tolkningar som trdtt ikraft for riken-
skapsdr som bérjar den 1 januari 2018

IFRS 9 "Finansiella instrument” hanterar klassificering,
vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och
skulder. Den ersatter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vardering av finansiella instrument. Can-
targia paverkas inte av de nya reglerna for klassificering
och vardering da de tillampar undantaget i RFR 2 om att
redovisa och vardera finansiella instrument med en grund
i anskaffningsvarde enligt ARL. Cantargia generar annu
inga intakter och har darmed inga kundfordringar. Bolaget
paverkas darfor inte av den nya nedskrivningsmodellen vid
dvergangstidpunkten per den 1 januari 2018. Standarden
ar tillamplig for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari
2018 eller senare.

IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder” reglerar hur
redovisning av intakter ska ske. De principer som IFRS 15
bygger pa ska ge anvdndare av finansiella rapporter mer
anvandbar information om foretagets intakter. Cantargia
generar annu inga intakter och paverkas darfor inte av
dvergangen till den nya intaktsredovisningsstandarden per
den 1 januari 2018. Standarden dr tillamplig for raken-
skapsar som pabdrjas den 1 januari 2018 eller senare.

Nya standarder och tolkningar som barjar tréda ikraft for
rikenskapsdr som bérjar 1 januari 2019 eller senare
IFRS 16 "Leasingavtal” kommer att ersatta IAS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15
och SIC-27. Standarden krdver att tillgdngar och skul-

der hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag,
redovisas i balansrakningen. Standarden ar tillamplig for
rdkenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2019 eller se-
nare. Fortida tillampning ar tillaten. Cantargia bedémer att
de inte kommer paverkas av den nya leasingstandarden da
de sannolikt kommer att tillampa undantaget till IFRS 16
RFR 2 och aven fortsattningsvis redovisa alla leasingavtal
enligt en modell som paminner om operationell leasing i
IAS 17, dvs leasingavgifter redovisas som kostnad linjart
over leasingperioden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som @nnu inte
har trdtt i kraft, forvantas ha ndgon vasentlig inverkan pa

Cantargia.

2.1.2 Uppstallningsformer
Resultat- och balansrdkning foljer arsredovisningslagens
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uppstallningsform. Rapport over forandringar i eget kapital
foljer uppstallningsformen i IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter men ska innehalla de kolumner som anges i ARL.

2.2 Segmentsrapportering

Cantargias hogste verkstdllande beslutsfattare ar bolagets
verkstallande direktor (VD), da det framst ar han som ar an-
svarig for att fordela resurser och utvardera resultat. VD er-
haller rapporter med finansiell information for Cantargia som
helhet. Cantargia har annu inte kommersialiserat ndgon del
av de utvecklingsprojekt som bedrivs och genererar darmed
annu inga intakter. Hela verksamheten i Cantargia bedoms
utgora ett rorelsesegment.

2.3 Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som be-
driver forskning och utveckling av antikroppsbaserad terapi
mot svara sjukdomar. Alla utgifter som ar direkt hanforliga till
utveckling och testning av identifierbara och unika produkter
som kontrolleras av Cantargia, redovisas som immateriella
tillgdngar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

= det ar tekniskt mgjligt att fardigstdlla produkten sa att
den kan anvandas,

= (Cantargias avsikt ar att fardigstalla produkten och att
anvanda eller salja den,

= detfinns forutsattningar att anvanda eller salja produkten,

= det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

» adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sdlja
produkten finns tillgangliga, och

= utgifter som ar hanforliga till produkten under dess ut-
veckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Risken i pdgdende utvecklingsprojekt ar sammantaget hog.
Risken bestar bland annat av sakerhets- och effektrelaterade
risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ansokningar om godkannande av kliniska stu-
dier samt marknadsgodkannande, samt IP-risker relaterade
till godkannande av patentansckningar och uppratthallande
av patent. Allt utvecklingsarbete anses darfor vara forskning
eftersom arbetet inte mater de kriterier som listas ovan. Per
den 31 december 2018 har inga utvecklingsutgifter redovi-
sats som immateriella tillgangar i balansrakningen da samt-
liga ovan kriterier for aktivering inte bedomts vara uppfyllda
for ndgot av de utvecklingsprojekt som bedrivs.

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar.
Balanserade utvecklingsutgifter redovisas som immateriella

tillgdngar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgadngen ar far-
dig att anvandas.
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2.4 Nedskrivning av immateriella tillgangar
Immateriella tillgdngar som inte ar fardiga for anvandning
(balanserade utgifter for utvecklingsarbeten), skrivs inte av
utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
For narvarande har Cantargia dock inga balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten i balansrakningen.

2.5 Leasing
Cantargia ar enbart leasetagare avseende operationella
leasingavtal for hyra av kontorslokaler.

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med
agande behdlls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag
for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
rapporten over totalresultat linjart ver leasingperioden.

2.6 Utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsda-
gen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster
och -forluster som uppkommer redovisas i rapporten over
totalresultat under 6vriga rérelsekostnader (valutadifferen-
ser leverantdrsskuld) samt under finansnettot (valutadiffe-
renser valutakonton).

2.7 Finansiella tillgangar och skulder

Redovisning i och borttagande fran balansrdkningen
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrak-
ningen nar foretaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar
den avtalsenliga rdtten till kassaflodet fran tillgangen har
upphort eller reglerats. Detsamma gdller nar de risker och
fordelar som ar forknippade med innehavet i allt vasentligt
overforts till annan part och foretaget inte langre har kontroll
over den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrdkningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts
eller upphort.

Vérdering av finansiella tillgdngar

Cantargia tillampar undantaget i RFR 2 om att inte tillampa
IFRS 9 “Finansiella instrument”. Istdllet tillampas anskaff-
ningsvarden enligt ARL. Finansiella tillgangar varderas vid
forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till
forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta re-
dovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettofdrsdljningsvdrdet pa balansdagen.

Kundfordringar och dvriga fordringar som utgor omsatt-
ningstillgangar varderas individuellt till det belopp som
berdknas inflyta.



Rantebdrande finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vdrdering av finansiella skulder
Kortfristiga leverantorsskulder redovisas till anskaffnings-
varde.

2.8 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Cantargia har bade avgiftsbestdmda och formansbestamda
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken foretaget betalar fasta avgifter till
en separat juridisk enhet. Cantargia har inte nagra rattsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhet inte har tillrdckliga tillgangar for
att betala alla ersattningar till anstallda som hanger sam-
man med de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller
tidigare perioder. Avgifterna redovisas som personalkostna-
der ndr de forfaller till betalning.

Cantargias férmansbestamda pensionsplaner utgors av

ITP 2-planens formdnsbestamda pensionsataganden ITP
2-planens formansbestamda pensionsataganden for al-
ders- och familjepension tryggas genom forsakring | Alecta.
Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering,
UFR 10 Redovisning av pensionsplanen TP 2 som finansieras
genom forsakring i Alecta, dr detta en formansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsdret 2018
har Cantargia inte haft tillgang till information for att kunna
redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser,
forvaltningstillgdngar och kostnader vilket medfort att pla-
nen inte varit mgjlig att redovisa som en férmansbestamd
plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom forsakring

i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan.
Premien for den formansbestamda alders- och familjepen-
sionen ar individuellt berdknad och &r bland annat beroende
av 16, tidigare intjanad pension och forvantad dterstaende
tjanstgoringstid.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvar-
det pa Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena
beraknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder och
antaganden, vilka inte Gverensstammer med IAS 19. Den
kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera
mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konso-
lideringsniva understiger 125 procent eller dverstiger 155
procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa forutsattningar
for att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. Vid
lag konsolidering kan en dtgdrd vara att hoja det avtalade
priset for nyteckning och utokning av befintliga formaner.
Vid hog konsolidering kan en dtgdrd vara att infora premie-
reduktioner. Vid utgangen av rakenskapsaret 2018 uppgick
Alectas overskott i form av den kollektiva konsolideringsni-
van till 142 procent (2017 154 procent).
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Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar ar ersattningar till anstallda som
forfaller till betalning inom tolv manader efter

efter balansdagen det ar som den anstdllde tjdnat in
ersdttningen, med undantag av ersattningar efter avslutad
anstdllning och ersattningar vid uppsagning.

Kortfristiga ersdttningar omfattar tex

1.10ner, sociala avgifter och andra lonerelaterade utgifter,

2. betald korttidsfranvaro sdsom betald semester och betald
sjukfranvaro,

3. bonus, och

4. icke-monetara ersattningar sdsom sjukvard till nuvarande
anstallda.

Redovisning — betald korttidsfranvaro

Kortfristiga ersattningar for betald franvaro som kan sparas
ska redovisas som kostnad och kortfristig skuld nar de
anstallda utfort de tjdnster som ger ratt till framtida betald
franvaro.

Kortfristiga ersattningar for betald franvaro som inte kan
sparas ska redovisas som kostnad nar franvaron

intraffar.

Redovisning — bonusplaner

Den forvantade kostnaden for vinstdelning och bonus ska
redovisas endast om

1. foretaget har en legal forpliktelse eller informell forplik-
telse pa grund av tidigare handelser, och

2. forpliktelsens storlek kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstall-
ning sagts upp av bolaget fore normal pensionstidpunkt
eller da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot
sadana ersattningar. Cantargia redovisar ersattningar vid
uppsagning vid den tidigaste av foljande tidpunkter: (a) nar
foretaget inte langre har mojlighet att aterkalla erbjudandet
om ersattning; och (b) nar foretaget redovisar utgifter for en
omstrukturering som ar inom tillampningsomradet for IAS
37 och som innebar utbetalning av avgangsvederlag. | det
fall foretaget har lamnat ett erbjudande for att uppmuntra
till frivillig avgang, beraknas ersdttningar vid uppsagning
baserat pa det antal anstdllda som beraknas acceptera er-
bjudandet. Formaner som forfaller mer an 12 manader efter
rapportperiodens slut diskonteras till nuvarde.

2.9 Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestdr av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa perio-
dens skattemassiga resultat enligt gallande skattesats. Den
aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skat-
teregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade.
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Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga
temporara skillnader, dock sarredovisas inte uppskjuten
skatt hanforlig till obeskattade reserver eftersom obeskat-

tade reserver redovisas som en egen post i balansrakningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemadssiga overskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan
utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser
(och —lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berorda uppskjutna skatte-

fordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Da bolaget inte genererar ndgon vinst upptas inte uppskjuten
skattefordran hanforbar till underskottsavdrag enligt not 11
till nagot varde.

2.10 Intakter

Rdnteintdkter

Ranteintakter intaktsredovisas med tillampning av effektiv-
rantemetoden.

2.11 Likvida medel och kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassifice-
rar bolaget, kassamedel samt disponibla tillgodohavanden
hos banker och andra kreditinstitut.

2.12 Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i
eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.13 Resultat per aktie
(i) Resultat per aktie fore utspddning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att
dividera:

= aretsresultat
= med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier
under perioden

(i) Resultat per aktie efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras
beloppen som anvants for berakning av resultat per aktie
fore utspadning genom att beakta:

= detvdgda genomsnittet av de ytterligare stamaktier
som skulle ha varit utestdende vid en konvertering av
samtliga potentiella stamaktier.
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NOT 3

Finansiell riskhantering

Cantargia utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk (framst valutarisk), kreditrisk
samt likviditetsrisk. Cantargias dvergripande riskhante-
ringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa Cantargias finansiella resultat.

(a) Marknadsrisk
(i) Valutarisk

Cantargia utsatts for valutarisk framforallt gentemot EUR.
Valutarisker uppstar nar framtida affdrstransaktioner eller
redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som
inte ar enhetens funktionella valuta. | Cantargia utgors
dessa transaktioner framst av inkdp och leverantorsskul-
der i EUR. Cantargia hanterar i dagslaget inte valutarisken
aktivt. VVid rapportperiodens slut ar exponeringen mot EUR
357 (8) kEUR i form av utestdende leverantdrsskulder.
Utover leverantdrsskulder i EUR forfogar bolaget dver ett
valutakonto i EUR med totalt saldo per den 31 december
2018 pa 535 (2 948) KEUR.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts

med 10 % i forhallande till EUR med alla andra variabler
konstanta, skulle effekten pa drets resultat respektive
eget kapital per den 31 december 2018 ha varit ca -2,5
respektive 2,5 (-3,4 respektive 3,4) MSEK lagre/hogre.
Motsvarande effekt avseende valutakonto i EUR skulle per
den 31 december 2018 ha varit ca -0,5 respektive 0,5 (-2,9
respektive 2,9) MSEK lagre/hogre.

(i) Ranterisk avseende kassafloden och verkliga vdrden
Cantargias utsdtts inte for nagon vasentlig ranterisk for
finansiella tillgangar da majoriteten av Cantargias place-
ringar utgors av fastrantekonton. Endast en mindre del,
40 019 kSEK (20 000 kSEK) utgors av placering i rantefond
dar avkastningen beror pd utvecklingen av korta rantor.
Cantargia har inga finansiella skulder med ranterisk da det
inte finns ndgon upplaning i bolaget.

(iii) Prisrisk

Cantargia utsatts for prisrisk avseende en placering i
kapitalforsakring. Kapitalforsakringen bestar av andelar i
Soderberg & Partners fond Trygghet 90 som i sin tur ar en
investering i delfonden Amrego | SICAV. Amrego investerar
bade i aktiefonder och rantefonder och sammansattningen
i fonden varierar dver tiden. Utdelning i fonden beror pa hur
fonden avkastar och dterinvesteras I6pande utan utdelning
till dgarna av fondandelarna. Cantargia redovisar fonden
|6pande till anskaffningsvarde minskat med eventuellt
nedskrivningsbehov och en eventuell vinst for Cantargia
uppstar forst vid forsaljning av andelarna. Cantargia bedo-
mer risken i fonden som I&g. Redovisat varde respektive
verkligt varde per balansdagen framgar i not 13.



(b) Kreditrisk

Kredtirisken i Cantargia uppstar genom tillgodohavanden
och placeringar hos banker och finansinstitut. Alla bank-
tillgodohavanden samt placeringar ar gjorda hos mot-
parter med lag kreditrisk. Cantargia utsatt inte for nagon
vasentlig kreditrisk da samtliga motparter bestar av stora
valkanda banker.

(c) Likviditetsrisk

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat ett
negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas huvud-
sakligen att vara fortsatt negativt till dess att Cantargia lyck-
as generera intdkter fran ndgon lanserad produkt. Bolagets
planerade prekliniska och kliniska studier medfor betydande
kostnader och Bolagets utveckling av sin produktkandidat
kan bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Can-
targia kommer dven fortsattningsvis att behdva betydande
kapital for forskning och utveckling i syfte att genomfora
prekliniska och kliniska studiermed CANO4 samt for den
vidare forsk-ningen och utvecklingen av IL1RAP. Tillgangen
till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett
flertal faktorer sasom maojligheten att ingd samarbetsavtal,
den generella tillgdngen pa riskvilligt kapital. Om Cantargia,
helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt
kapital, eller lyckas gora det endast till ofdrdelaktiga villkor,
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skulle det kunna inverka vasentligt negativt pa bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Cantargia arbetar med rullande prognoser for att saker-
stdlla att Cantargia har tillrackligt med kassamedel for att
mota behovet i den I6pande verksamheten. Denna uppfolj-
ning gors via avrapportering till styrelsen dar utfall och
prognos jamfors med den 3 drs affdrsplan som tas fram
och godkanns av styrelsen varje ar.

Overskottslikviditet i Cantargia, Gverstigande den del som
krdvs for att hantera rorelsekapitalbehov, placeras pa
rdntebarande avrdkningskonton. Pa balansdagen hade
Cantargia kortfristiga placeringar pa fastrante-konton om
6 manader respektive 12 manader uppgaende till 50 300
kSEK respektive 0 kSEK (50 000 kSEK respektive 50 000
kSEK) samt 40 019 kSEK (20 000 kSEK) placerade i en
kortrdntefond. Utdver detta har Cantargia pa balansdagen
banktillgodohavanden om 76 528 kSEK (149 781 kSEK).

Nedanstdende tabell analyserar Cantargias finansiella
skulder uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp
som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade
kassaflodena.

Mindre @n 2 Mer d@n 2 Summa
manader manader
Per 31 december 2018
Leverantorsskulder 8956 - 8956
Ovriga skulder 383 - 383
Summa 9339 - 9339
Mindre @n 2 Mer dn 2 Summa
manader manader
Per 31 december 2017
Leverantorsskulder 20619 - 20619
Ovriga skulder 221 - 221
Summa 20 840 - 20 840
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(e) Hantering av kapital

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan
Cantargia aterbetala kapital till aktiedagarna, utfarda nya
aktier eller sdlja tillgadngar for att minska skulderna.

Under 2018 var Cantargias strategi, som var oforand-

rad jamfort med 2017, att trygga bolagets férmaga att
fortsdtta sin verksamhet genom att pa ett optimalt satt
driva bolagets forskningsprojekt och pa sa satt generera
avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter.
Vidare dr malet att upprdtthalla en optimal kapitalstruktur
for att halla ner kapitalkostnaderna med en Iag till mini-
mal risk. Cantargia agnar sig i huvudsak at forskning och
utveckling. Verksamheten har finansierats genom ett antal
nyemissioner fore noteringen av bolagets aktie pa Nasdag
Stockholms huvudlista den 25 september 2018. Eget
kapital betraktas darfor som bolagets kapital.

NOT 4

Viktiga uppskattningar och bedomningar for
redovisningsandamal

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovis-
ningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid
den tidpunkt da bedémningen gors. Uppskattningar

och antaganden ar baserade pa historiska erfarenheter och
ett antal andra faktorer, som under radande

forhdllanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa an-
vands for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar
och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra
kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedomningar.

Uppskattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet.
Eventuella andringar redovisas i den period andringen

gors, om den endast paverkat denna period, eller i den
period andringen gors och framtida perioder om andringen
paverkar bade aktuell och framtida perioder.

Den mest vasentliga bedomningen i den finansiella rappor-
teringen avser tidpunkt for aktivering av utvecklingsutgifter.
Baserat pa de redovisningsprinciper som redogors for
under Not 2 klassas i nulaget all utveckling som bedrivs pa
Cantargia som forskning som inte skall aktiveras. Tidigast
vid positiva resultat under kliniska provningar fas Ill kan
kriterierna for aktivering anses vara uppfylida.

Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begransar
utnyttjandet av bolagets skattemassiga underskottsav-
drag. Det ar dock osakert nar i tiden dessa underskotts-
avdrag kommer att kunna utnyttjas fér avrakning mot
beskattningsbara vinster da bolaget annu inte pdvisat
vinstgenerering. Uppskjuten skattefordran hanforbar till
underskottsavdraget upptas darfor inte till nagot varde.
Agarférandringar, historiska och eventuellt framtida kapi-
talanskaffningar kan innebara begransningar i storleken av
underskottsavdrag for framtida utnyttjande.

NOT 5

Segmentsinformation

Cantargias hogste verkstallande beslutsfattare ar bolagets
verkstallande direktor (VD), da det framst ar han som ar
ansvarig for att fordela resurser och utvardera resultat. VD
erhdller rapporter med finansiell information for Cantar-
gia som helhet. Cantargia har dnnu inte kommersialise-
rat ndgon del av de utvecklingsprojekt som bedrivs och
genererar darmed annu inga intakter. Hela verksamheten i
Cantargia bedoms utgora ett rorelsesegment.

NOT 6

Arvoden och kostnadsersattning till revisorer

Nedan anges rakenskapsarets kostnadsforda revisionsarvoden samt kostnadsfdorda arvoden for andra uppdrag utforda

av bolagets revisorer.

2018 2017
PwC
Revisionsuppdraget* 328 134
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 64 23
Skatterddgivning 220 -
Ovriga tjanster **) 2360 97
Summa 2972 254

* Med revisionsarvode avses arvode for den lagstadgade revisionen det vill sdga, sddant arbete som varit noddvandigt for att avge

revisionsberattelsen, samt sd kallad revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.

**) Qvriga tjanster avser radgivning och konsulttjanster i samband med Cantargias listbyte fran First North till Nasdaq Stockholms

huvudlista (Small Cap).

@ CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2018



FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 7

Ersattning till anstallda m.m

Loner och andra ersattningar samt sociala avgifter

2018 2017
Loner och andra ersattningar 6 493 4728
Sociala avgifter 1535 1389
Pensionskostnader- avgiftsbestamda 2 004 1874
Ovriga personalkostnader 115 76
Summa ersattning till anstallda 10 146 8 066
Loner och andra ersattningar Pensions-
2018 (varav tantiem) kostnader
Styrelseledamdter, verkstallande direktoren och andra ledande
befattningshavare 7220 1926
Ovriga anstallda 926 78
Summa 8 146 2 004
(794)
Loner och andra ersattningar Pensions-
2017 (varav tantiem) kostnader
Styrelseledamaoter, verkstallande direktoren och andra ledande
befattningshavare 5074 1823
Ovriga anstillda 593 51
Summa 5667 1874
(425)
Medelantal anstéllda
2018 2017
Antal Antal

anstdllda Varav man anstdllda Varav man

Sverige 6

Summa

Konsfdrdelning for styrelseledamoter och ovriga ledande befattningshavare

2018 2017
Antal pa Antal pa
balansdagen Varav man balansdagen Varav man
Styrelseledamdter 7 4 7 5
Verkstallande direktor och dvriga
ledande befattningshavare 5 4 5 4
Summa 12 8 12 9

Mellan foretaget och verkstallande direktdren galler en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader.
Ersattning pa detaljniva for VD, styrelse och dvriga ledande befattningshavare aterfinns i not 18.
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NOT 8
Operationell leasing

2018 2017
Leasing kostnadsford under rakenskapsaret 302 218

Nominella vardet av framtida minimileasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara leasingavtal fordelar sig enligt

foljande:

2018 2017
Forfaller till betalning inom ett ar 63 49
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar - -
Forfaller till senare dn fem ar - -
Summa 63 49
Leasingkostnaderna inkluderar enbart lokalhyror.
NOT 9
Ovriga rorelsekostnader

2018 2017
Valutakursforluster Leverantorsskuld -532 -210
Summa -532 -210
NOT 10
Finansiella poster

2018 2017
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Ranteintakter 461 70
Resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar 19 -
Vardejustering av kortfristiga placeringar = 16
Valutakursvinster valutakonton 1667 -
Summa 2147 86

2018 2017
Rantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga rantekostnader -1 -2
Nedskrivning av kortfristiga placeringar - -3
Valutakursforluster valutakonton - -324
Summa -1 -329
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NOT 11
Inkomstskatt

2018 2017
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa drets resultat 0 0
Justeringar avseende tidigare ar = -
Summa aktuell skatt tillika inkomstskatt 0 0

Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och gallande skattesats forklaras med nedanstdaende tabell.

2018 2017
Avstamning av drets redovisade skatt
Resultat fore skatt -91 160 -60 253
Arets redovisade skatt
Skatt enligt gallande skattesats 22 (2017: 22)% 20055 13 256
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -76 -98
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter - 3
Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader redovisade direkt mot eget kapital - 6 207
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -19979 -19368
Arets redovisade skatt 0 0
2018 2017
Underskottsavdrag
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har
redovisats 270 890 180075
Potentiell skatteforman, 21,6 % (2017: 22) 58512 39617

Det foreligger inte ndgon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskottsavdragen. Det ar dock osakert nar i tiden
dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten skattefordran
hanforbar till underskottsavdaget upptas darfor inte till nagot varde.

NOT 12

Valutakursdifferenser - netto

Valutakursdifferenser har redovisats i rapporten over totalresultat enligt foljande:

2018 2017
Ovriga rorelsekostnader (not 9) -532 -210
Rantekostnader och liknande resultatposter (not 10) 1667 -324
Summa 1135 -534
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NOT 13

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Anlaggningstillgangar

Per 1 januari 2017 2662
Inbetalning 295
Redovisat varde per 31 december 2017 2957
Inbetalning -
Redovisat varde per 31 december 2018 2957

P4 balansdagen uppgar verkligt varde pd ovanstaende vardepapper till 2 965 KSEK (2017-12-31: 3 067 KSEK)

NOT 14
Kortfristiga placeringar

2018-12-31 2017-12-31
Fastrantekonto, Sparbanken Skane - 50 000
Fastrantekonto, Erik Penser Bank 50 300 50 000
Likviditetsfonder, Sparbanken Skane 40019 20000
Summa 90319 120 000
Fastrantekonto, Sparbanken Skane, (2017-12-31 bundet 6 manader, 0,1% rdnta).
Fastrantekonto, Erik Penser Bank, 2018-12-31 bundet 6 manader, 0,5% ranta
(2017-21-31 bundet 12 manader, 0,6% ranta).
Likviditetsfonder, Sparbanken Skane, lagrisk klass 1.
NOT 15
Likvida medel
I likvida medel i kassaflodesanalysen
ingdr foljande: 2018-12-31 2017-12-31
Disponibla bankmedel
SEK 71034 120922
EUR 5493 28859
Summa 76 528 149 781
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NOT 16

Aktiekapital

Stamaktier Antal aktier (tusental) Aktiekapital
Per 1 januari 2017 20917 1673
Nyemission 11158 893
Nyemission 14 865 1189
Per 31 december 2017 46 941 3755
Per 1 januari 2018 46 941 3755
Nyemission 19 245 1540
Per 31 december 2018 66 186 5295

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2018 av 66 185 811 aktier med kvotvardet 0,08 kr vardera.
Aktierna har ett rostvarde pa 1 rost/aktie. Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2017 av 46 940 508 aktier med

kvotvardet 0,08 kr vardera. Aktierna har ett rostvdrde pa 1 rost/aktie.

Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda. Notera att per den 2017-12-31 fanns totalt 19 245
Betalda Tecknade Aktier (BTA tusental) som registrerades som stamaktier den 8 januari 2018.

NOT 17
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2018-12-31 2017-12-31
Upplupna Ioner och sociala avgifter 339 609
Upplupna emissionkostnader - 2048
Ovriga upplupna kostnader 6589 4 460
Summa 6928 7117
NOT 18

Upplysningar om ndrstdende

Transaktioner med narstdende

Narstdende parter utgdrs av ledande befattningshavare i bolaget, d.v.s. styrelsen och foretagsledningen, samt dess familje-

medlemmar samt Jondell Consulting AB.

Cantargia har ett forskningsavtal med Lunds universitet dar Thoas Fioretos, en av Canargias grundare och styrelseledamot,
bedriver forskningsverksamhet. Enligt avtalet ska Thoas Fioretos inom ramen for sin anstallning pa Lunds universitet, be-
driva projekt som syftar till utokad kunskap om IL1RAP. Enligt avtalet innehar Cantargia rattigheter att vederlagsfritt anvanda
och - om tillampligt - vederlagsfritt verta samtliga forskningsresultat som projekten kan resultera i.

Cantargia har sedan i maj 2017 fram till och med den 31 augusti 2018 haft ett konsultavtal med Jondell Consulting AB, ett av
bolagets CFO helagt bolag. CFO har under denna period inte varit anstalld av Cantargia utan arbetat pa konsultbasis i enlighet
med avtalet. Fran och med den 1 september 2018 har ett anstallningsavtal ingatts mellan bolaget och CFO varvid konsultav-

talet upphorde att galla.

Ovan namda avtal har enligt Bolagets bedomning ingdtts enligt marknadsmassiga villkor.
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Foljande transaktioner har skett med narstaende:

Forsdljning av tjdnster 2018 2017
Lunds Universitet (Thoas Fioretos) 463 467
Jondell Consulting AB 1549 686
Summa 2012 1153

Ersattning till ledande befattningshavare (se @ven not 7)

2018 2017
Loner och andra kortfristiga ersattningar 5300 4134
Ersattningar efter avslutad anstallning 1927 1822
Andra langfristiga ersattningar - -
Ersattningar vid uppsagning = -
Summa 7 227 5956

Riktlinjer

Till styrelsens ordfdrande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Sarskilt arvode utgar for kommittéarbete.
Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen ar faststallda av bolagsstamman och innebar i
huvudsak att bolaget skall erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar, att ersattningarna skall be-
redas av ett sarskilt ersattningsutskott inom styrelsen, att kriterierna darvid skall utgoras av den ledande befattningshavarens
ansvar, roll, kompetens och befattning. Ersattningar till ledande befattningshavare beslutas av styrelsen exklusive eventuella
styrelseledaméter som dr i beroendestallning till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna skall tilldmpas pa nya avtal, eller
andringar i existerande avtal som traffas med ledande befattningshavare efter det att riktlinjerna faststallts och till dess att nya
eller reviderade riktlinjer faststalls.

Ledande befattningshavare kan, fran tid till annan, erbjudas rorlig 1on. Sadan rorlig 16n skall vara marknadsmassig och skall ba-
seras pa utfall av forutbestamda finansiella och individuella mal. Villkoren och berakningsgrunderna for rorlig [6n skall faststallas
for varje verksamhetsar.

Rarlig 1on regleras aret efter intjanandet och kan utbetalas antingen som 16n eller som engdngsbetald pensionspremie. V/id utbe-
talning som engangsbetald pensionspremie sker viss upprakning sa att totalkostnaden for Cantargia blir neutral. Grundprincipen
ar att den rdrliga Ionedelen per ar kan uppga till maximalt 20 % av fast drslon. Summan av den rdrliga ersattningen for ledande
befattningshavare kan sammanlagt hdgst uppga till 500 000 kronor (exkl sociala avgifter).

Ledande befattningshavare samt dvriga nyckelanstallda kan erbjudas rorlig 1angsiktig ersattning for forvarv av aktier i Bolaget.
Storleken pa det langsiktiga ersattningsprogrammet beror pa den anstalldes position och mdjlighet att paverka utvecklingen i
Cantargia. Deltagarna ska anvanda hela beloppet av den rdrliga ersattningen inom det langsiktiga ersattningsprogrammet, netto
efter skatt, att forvarva Cantargia-aktier pa borsen. Bolaget betalar sociala avgifter pa utbetald rorlig ersdttning. De aktier som
forvarvats inom det langsiktiga ersattningsprogrammet kommer att Idsas in under en period pa 3 ar efter forvdrvet. Grundprin-
cipen ar att den rorliga lonedelen avseende det langsiktiga ersattningsprogrammet per ar kan uppga till maximalt 10 % av fast
arslon. Summan av den rorliga ersattningen avseende det langsiktiga ersattningsprogrammet for ledande befattningshavare
samt 6vriga nyckelanstallda kan sammanlagt hogst uppga till 700 000 kronor (exklusive sociala avgifter).

Uppsagningstiden fran Cantargias sida skall vara hogst sex manader for verkstallande direktoren och hogst sex manader for
ovriga ledande befattningshavare. Uppsagningstiden fran verkstallande direktdrens sida skall vara lagst sex manader och for
ovriga ledande befattningshavares sida skall den vara lagst tre manader. Utover uppsagningstid kan avgangsvederlag utga med
hogst tolv manaders I6n och anstallningsformaner for verkstallande direktdren.
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Arets loner och ersittningar (se dven not 7)
Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med foljande belopp:

Rorlig Pensions- Ovriga  Sociala

2018 Arvode Grundlon ersdttning  kostnad formdner avgifter Summa
Magnus Persson, ordforande 445 - - - - 140 585
Claus Asbjorn Andersson, ledamot 240 - - - - - 240
Thoas Fioretos, ledamot 195 - - - - 61 256
Karin Leandersson, ledamot 210 - - - - 66 276
Patricia Delaite, ledamot 280 - - - - 63 343
Anders Martin-Lof, ledamot 250 - - - - 79 329
Corinne Savill, ledamot 300 - - - - 63 363
Goran Forsberg, VD - 1491 424 595 21 597 3128
Summa styrelse och VD 1920 1491 424 595 21 1068 5519
Andra ledande befattningshavare - 3015 371 1332 48 986 5752
(4 personer)

Summa 1920 4 506 794 1927 70 2054 11271

Rorlig Pensions- Ovriga  Sociala

2017 Arvode Grundlon ersdttning  kostnad formdner avgifter Summa
Magnus Persson, ordférande 260 - - - - 82 342
Claus Asbjorn Andersson, ledamot 130 - - - - 41 171
Lars H Bruzelius, ledamot 110 - - - - 35 145
Thoas Fioretos, ledamot 90 - - - - 28 118
Karin Leandersson, ledamot 130 - - - - 41 171
Niclas Lundquist, ledamot 180 - - - - 57 237
Patricia Delaite, ledamot 40 - - - - 13 53
Goran Forsberg, VD - 1290 425 842 9 558 3124
Summa styrelse och VD 940 1290 425 842 9 855 4361
Andra ledande befattningshavare - 2419 - 981 27 691 4118
(3 personer)

Summa 940 3709 425 1822 36 1546 8479
Pensioner

Pensionsaldern for verkstallande direktoren ar 65 ar.

Pensionspremien for verkstallande direktdren ska uppga till 35% av den pensionsgrundande I6nen. Med pensionsgrundande
I6n avses fasta manadslénen multiplicerad med 12,2.

For andra ledande befattningshavare ar pensionsdldern f.n. 65 dr, enligt vid var tid gallande ITP-avtal. Pensionspremien
beraknas enligt ITP-avtalet avdelning 2 och dess premietariffer som faststalls av Alecta.

Uppsdgningstid och avgangsvederlag

Uppsagningstiden fran Cantargias sida skall vara hogst sex manader for verkstdllande direktoren och hogst sex manader for
ovriga ledande befattningshavare. Uppsdgningstiden fran verkstallande direktorens sida skall vara lagst sex manader och for
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ovriga ledande befattningshavares sida skall den vara Idgst tre manader. Utéver uppsagningstid kan avgangsvederlag utga
med hogst tolv manaders 16n och anstdllningsformaner for verkstallande direktoren.

Styrelsearvode

Styrelsearvodet beslutat pa drstamman 2018-05-31 uppgar till 430 000 kronor till styrelsens ordforande, 180 000 kronor till
dvriga styrelseledamoter. Till ersattningsutskottet utgar 30 000 kronor till ordférande och 15 000 kronor for dvriga ledamdoter
och till revisionsutskottet utgdr 70 000 kronor till ordférande och 30 000 kronor till dvriga ledamater. Det beslutades vidare
att for varje fysiskt styrelsemote (dock hogst sex maoten) som halls i Sverige och ddr ledamoten narvarar utgar ett motes-
arvode om 20 000 kronor till varje ledamot boende utanfor Norden. Styrelsearvoden dr till fullo resultatforda under 2018
forutom de forvantade motesarvoden som avser fysiska moten under 2019 fram t.o.m. ordinarie bolagstamma den 27 maj
2019, totalt 120 000 kronor.

Styrelsens ordfdrande har 2017 tecknat 85 000 teckningsoptioner av serie 2017/2020 enligt villkor beskrivna i not 19.

NOT 19

Optionsprogram

Optionsprogram utgivet 2017

T0 2017/2020

Vid drsstamman den 30 maj 2017 beslutade stamman om en riktad emission av teckningsoptioner av serie 2017/2020, med
rdtt till teckning av nya aktier i Cantargia. Emissionen genomfdrdes med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och om-
fattade hogst 85 000 teckningsoptioner av serie 2017/2020. Samtliga teckningsoptioner tecknades av styrelseordférande
Magnus Persson. Teckningsoptionerna emitterades till en kurs 0,85 SEK per teckningsoption vilket motsvarar ett beraknat
marknadsvdrde for teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av Black & Scholes-modellen per den 21 juli 2017.
Berdkningen av teckningskurs har utforts av en oberoende varderingsexpert. Den 8 januari 2018 genomfdrde Cantargia en
foretradesemission vilket resulterat i en omrakning av TO 2017/2020.

Varje teckningsoption medfor efter omrakning ratt till teckning av 1,02 aktier i bolaget till en teckningskurs om 11,18 SEK per
aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 23 juni 2020 till och med
den 14 juli 2020. | det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier att 6ka med 86 700 aktier och aktieka-
pitalet oka med 6 936 kronor. Om samtliga teckningsoptioner nyttjas, baserat pa bolagets nuvarande aktiekapital, motsvarar
detta en utspadning for narvarande om hogst cirka 0,1 procent av aktierna och rosterna.

Utdver ovanstaende finns det inte ndgra dvriga utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finan-
siellainstrument i Bolaget per den 31 december 2018.

2018 2017
Genomshnittligt Genomsnittligt
ldsenpris per Idsenpris per
aktieoption (SEK) Antal optioner aktieoption (SEK)  Antal optioner
Per 1 Januari 11,35 85 000 - -
Tilldelade under aret - 11,35 85000
Inlosta under aret - -
Ej utnyttjade forfallna optioner under aret = -
Per 31 december *) 11,40 85 000 11,35 85 000

Inlosbara per 31 december - - - -

*) En omrakning av optionsprogram TO 2017/2020 gjordes i enlighet med ovanstaende beskrivning under "Optionsprogram
utgivet 2017" efter genomford foretradesemission den 8 januari 2018.

Verkligt vérde pa tilldelade optioner

Det beraknade verkliga vardet pa tilldelningsdagen avseende optioner tilldelade under 2017 var 0,85 kr per option. Verkligt
varde pa tilldelningsdagen beraknas med hjdlp av en anpassad version av Black-Scholes varderingsmodell. Denna inkluderar
en Monte Carlo simuleringsmodell som tar hansyn till Idsenpris, optionens 10ptid, utspadningseffekt (om vasentlig), aktiepris
pa tilldelningsdagen och forvantad volatilitet i aktiepris, forvantad direktavskastning, riskfri ranta for optionens loptid samt
korrelation och volatilitet for en grupp jamforelsefdretag.
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Varderingsparametrar anvanda vid vardering av optioner tilldelade 2017

Parameter Antaganden
Varde underliggande tillgang (borskurs) 5,90
Teckningspris (SEK) 11,35
Loptid (r) 298
Riskfri ranta (kontinuerlig kapitalisering) -0,50%
Nuvarde av utdelningar 0,00
Volatilitet 50,00%
NOT 20

Resultat per aktie

Resultat per aktie beraknas genom att arets resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

Cantargia har potentiella stamaktier i form av teckningsoptioner. Dessa ger dock ej upphov till nagon utspadningseffekt for 2017 och

2018 eftersom en konvertering till stamaktier medfor en lagre forlust per aktie.

2018 2017
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare
Totalt -91 160 -60 253
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 66 186 32384
Resultat per stamaktie, SEK -1,38 -1,86
NOT 21
Resultatdisposition
Till arsstammans forfogande star foljande resultatmedel (SEK).
Balanserad forlust -149855 119
Overkursfond 390 764 977
Arets resultat -91 159 541
Styrelsen foresldr att i ny rakning 6verfors: 149 750 317

Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2018.

NOT 22

Handelser efter rapportperiodens slut

Den forsta patienten inledde i januari 2019 behandling med antikroppen CANO4 i fas lla-delen av CANFOUR-studien.

Cantargia genomforde i mars 2019 en riktad nyemission om cirka 106 miljoner kronor for utokad klinisk satsning pa CANO..

Cantargia AB meddelade i april 2019 att fas | kliniska data som genererats med antikroppen CANO4 kommer presenteras som en

forelasning pa 2019 Annual ASCO meeting May 31 — June 3, 2019 Chicago.
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NOT 23
Leverantorsskulder

I leverantdrskulden per den 31 december 2017 ingdr fakturor avseende emissionkostnader pa totalt 17 610 KSEK for under
2017 genomforda nyemissioner.

NOT 24
Rorelsekostnader fordelade pa kostnadsslag

2018 2017
Projektkostnader -66 159 -44,819
Ovriga externa kostnader -16 467 -6917
Personalkostnader -10 147 -8 064
Ovriga rorelsekostnader =532 -210
Summa -93 305 -60 009

Fran och med bokslutskommunikén for 2018 redovisas rorelsens kostnader utifran funktionerna "Forsknings- och utvecklingskostnader”, "Admi-
nistrationskostnader” samt "Ovriga rérelsekostnader”. Summan av de funktionsférdelade kostnaderna fordelar sig pa foljande kostnadsslag.

NOT 25

Samarbetsavtal

Panorama Research Inc.

Bolaget trdffade i juni 2017 ett initialt samarbetsavtal med Panorama Research Inc. (“Panorama”) avseende utvecklingen
av Cantargias projekt CANxx, inriktat mot autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. | enlighet med avtalet avses Can-
targia, inom ramen for ett slutligt samarbetsavtal, att ansvara for preklinisk och klinisk utveckling samt for viss produktion.
Panorama avses under avtalet ha ratt till viss fast ersattning vid uppndendet av vissa forskningsmal samt till en viss andel
av eventuella betalningar fran potentiella framtida partners. Denna andel kan komma att succesivt minska for det fall pro-
jektet uppndr vissa forbestamda milestones.

BiolWa Inc.

Cantargia traffade 2015 ett licensavtal med BioWa Inc (“BioWa"). Under avtalet erhdller Cantargia en icke-exklusiv licens till
anvandningen av teknologiplattformen POTELLIGENT® for tillverkning av lakemedelskandidaten CANOA4. For licensen betalar
Cantargia en arlig fast avgift samt trappvis 6kande forsaljningsbaserad royalty. | enlighet med villkoren i avtalet har BioWa
darutover ratt till sa kallade milestonebetalningar vid uppfyllande av vissa kliniska, regulatoriska och kommersiella delmal.
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av bolagets
stallning och resultat. Forvaltningsberdttelsen for bolaget ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av bolagets
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Resultat-och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman den 27 maj 2019 for faststdllelse.

Lund den 30 april 2019.

Magnus Persson Claus Asbjgrn Andersson Karin Leandersson
Ordfdrande
Thoas Fioretos Patricia Delaite Anders Martin-Lof
Corinne Sauvill Goran Forsberg

Verkstallande direktor

Vdr revisionsberdttelse har lamnats den 30 april 2019.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjirehiill

Auktoriserad revisor
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LSE

Till bolagsstamman i Cantargia AB (publ),
org.nr 556791-6019

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen for Cantargia AB
(publ) for ar 2018. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
27-59 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprdttats i en-
lighet med drsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rdttvisande bild av Cantargia AB (publ)s finansiel-
la stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrdkningen fér Cantargia AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om drsredovisningen ar for-
enliga med innehdllet i den kompletterande rapport som har
overlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med re-
visorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. /art ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Cantargia AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att,
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baserat pa var basta kunskap och dvertygelse, inga forbjud-
na tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrolle-
rade foretag inom EU.

V/i anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamadlsenliga som grund for vdra uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Cantargia dr ett forskningsbaserat bioteknikforetag som be-
driver forskning och utveckling av antikroppsbaserad terapi
mot svara sjukdomar. De mest vasentliga balansposterna
ar bankmedel och kortfristiga placeringar. Den storsta kost-
nadsposten i bolaget utgors av forsknings- och utvecklings-
kostnader varfor vi aven bedomt att denna ar ett Sarskilt be-
tydelsefullt omrade.

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlig-
hetsnivd och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden
dar verkstallande direktoren och styrelsen gjort subjektiva
bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga upp-
skattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antagan-
den och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur
ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat ris-
ken for att styrelsen och verkstallande direktéren asidosat-
ter den interna kontrollen, och bland annat dvervagt om det
finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till
risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.



Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rap-
porterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struk-
tur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch
i vilken bolaget verkar.

Vdsentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var be-
domning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehdller ndgra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betrak-
tas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fat-
tar med grund i de finansiella rapporterna.

REVISIONSBERATTELSE

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvanti-
tativa vasentlighetstal, ddribland for den finansiella rapporte-
ring som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa dvervagan-
den faststdllde vi revisionens inriktning och omfattning och
vara granskningsatgdrders karaktar, tidpunkt och omfattning,
samt att bedoma effekten av enskilda och sammantagna fel-
aktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedomning var de mest betydel-
sefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella pe-
rioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, ochivart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet,
men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrdde

Hur vdr revision beaktade det sérskilt
betydelsefulla omrddet

Kostnader relaterade till forskning och utveckling
— periodisering och fullsténdighet.

Kostnaderna for bolagets verksamhet inom forskning och
utveckling uppgick under rdkenskapsaret 2018 till totalt
ca 77 mkr vilket motsvarar ca 82 % av bolagets totala ro-
relsekostnader. Kostnaderna bestdr framst av personalre-
laterade kostnader samt externa kostnader for de kliniska
arbeten som bedrivs.

I var revision har vi fokuserat pa dessa kostnader da de upp-
gar till ett vasentligt belopp samt att det finns en risk avse-
ende fullstandigheten samt periodiseringen och riktigheten
i utgifterna.

Var granskning av kostnaderna for forskning och utveck-
ling har vi bland annat omfattat, men ar inte begransat till,
foljande foljande atgarder:

. Erhallit en forstdelse av bolagets rutiner, verksamhets-
uppfoljning och interna kontroll.

= Testningavinterna kontroller for godkannande av betal-
ning av fakturor och loner.

= Stamtav och utfort detaljtestning mot fakturaunderlag,
avtal och 6vrig bokslutsdokumentation.

= Efterfragat och erhdllit extern bekraftelse fran leveran-
torer pa rakenskapsarets inkop respektive storlek pa ut-
gaende leverantorsskulder per 181231.

= Utfort detaljtestning av Ioner.
Analyserat kostnader baserat pa var kunskap om verk-
samheten och uppfdljning mot interna rapporter.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information dn arsre-
dovisningen och aterfinns pa sidorna 1-26 och 69-76. Det ar
styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte den-
na information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av drsredovisningen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
dvervdaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehdlla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende den-
na information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisan-
de bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedo-
mer dr nddvandig for att uppratta en drsredovisning som inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprdttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar
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tillampligt, om forhallanden som kan paverka formdgan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bola-
get, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat dvervaka bola-
gets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vdra mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasent-
lig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsre-
dovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av drs-
redovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberdttelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstdllande direktdrens forvaltning
for Cantargia AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamot
och verkstallande direkt6ren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till Cantargia AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

V/i anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen

@ CANTARGIA AB (PUBL) 556791-6019 * ARSREDOVISNING 2018

ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhets-
art, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokfdringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i dverens-
stammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon

styrelseledamot eller verkstdllande direktdren i ndgot vasentligt

avseende:

= foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

= pdndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar for-
enligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka dtgdrder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar for-
enligt med aktiebolagslagen.

En vtterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av for-
valtningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberdttelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, ut-
sags till Cantargia AB (publ)s revisor av bolagsstamman den 31
maj 2018 och har varit bolagets revisor sedan 13 januari 2010.
Stockholm den 30 april 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

CANTARGIA AB (publ) ("Cantargia” eller "Bolaget”) ar ett
svenskt publikt aktiebolag noterat pd Nasdaq Stockholm.
Bolagsstyrningen i Cantargia baseras pa svensk lag, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter samt interna regler och
foreskrifter. Bolaget tillampar aven Svensk kod for bolags-
styrning ("Koden”). Koden finns tillganglig pd www.bolags-
styrning.se.

Tillampning av Koden

Koden galler for alla svenska bolag vars aktier dr noterade pa
en reglerad marknad i Sverige. Bolaget behover inte fdlja alla
regler i Koden da Koden i sig ger mdjlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsattning att sddana eventuella avvikel-
ser, och den valda alternativa losningen, beskrivs och orsa-
kerna harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den
sa kallade "folj eller forklara-principen”). For narvarande har
Bolaget inte identifierat ndgra avvikelser fran Koden.

Aktiedgare

Cantargias aktier ar sedan den 25 september 2018 upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap. Per den 31 de-
cember 2018 uppgick det totala antalet aktier och roster i
Bolaget till 66 185 811, fordelade pa 5 000 aktiedgare. For
ytterligare information om Bolagets agarstruktur och storre
dgare, se sidan 30 drsredovisningen.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma utovar aktiedagarna
sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststdllande av re-
sultat- och balansrakningar, disposition av bolagets resul-
tat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamaoter och
verkstallande direktor, val av styrelseledamater och revisor
samt ersattning till styrelsen och revisorn. Enligt Cantargias
bolagsordning sker kallelse till bolagsstamma genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Nar kallelse sker ska
detta samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma
ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda ak-
tieboken fem vardagar fore stamman, dels anmala sig hos
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Bolaget for deltagande i bolagsstamman senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan narvara
vid bolagsstamman personligen eller genom ombud och kan
bitradas av hogst tva personer. En aktiedgare dr berdttigad
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar. Varje
aktie i Cantargia berdttigar till en rost. Aktieagare som onskar
fa ett arende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en
skriftlig begdran harom till styrelsen.

Valberedning

Enligt beslut av drsstamman i Cantargia den 31 maj 2018 ska
styrelsens ordférande infor arsstdmman 2019, baserat pa
agandeforhdllandena i Cantargia i slutet av september 2018,
sammankalla en valberedning bestdende av en representant
for var och en av de tre storsta aktiedgarna i Bolaget samt
styrelsens ordforande. | enlighet med dessa principer har fol-
jande ledamoter utsetts:

« Sten Verland, utsedd av Sunstone Life Science \Ventures
« Mats Larsson, utsedd av Forsta AP-fonden

= Jannis Kitsakis, utsedd av Fjarde AP-fonden

= Magnus Persson, styrelsens ordforande

Valberedningen har utsett Sten Verland till sin ordférande.
Valberedningen ska utféra vad som dligger valberedningen
enligt Koden och infér drsstamman 2019 har valberedningen
sammantratt 4 ganger. Valberedningens fullstandiga forslag
till drsstamman 2019 kommer att offentliggoras i samband
med kallelsen till drsstamman.

Styrelse

Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen, till den del den
valjs av bolagsstamman, besta av lagst tre och hogst atta le-
damoter, utan suppleanter. For ndrvarande bestar Bolagets
styrelse av sju ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordfo-
randen, som har valts av bolagsstamman for tiden intill slu-
tet av drsstdmman 2019. Styrelsesammansattningen i Can-
targia bedoms uppfylla Kodens krav avseende oberoende i
forhallande till Bolaget och Bolagets storre aktiedgare. For en
narmare presentation av styrelseledamaterna, se sidan 69-70
i drsredovisningen.
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Totalt sty-
relsearvode
Oberoende i forhdllande till Narvaro 2018, TSEK
Ersatt-
Revisions- ningsut-
Ledamot  Bolaget och bo- Storre ak- Styrelse- utskotts-  skotts-
Namn Befattning sedan lagsledningen tiedgare = mdten moten moten
Magnus Persson Styrelseordférande 2016 Ja Ja 14/14 - 3/3 445
Claus Asbjgrn
Styrelseledamot 2013 Ja Ja 14/14 4L/4 - 240
Andersson
Patricia Delaite 1) Styrelseledamot 2017 Ja Ja 8/14 - - 280
Thoas Fioretos Styrelseledamot 2010 Ja Ja 12/14 - 2/3 195
Karin Leandersson  Styrelseledamot 2016 Ja Ja 13/14 4L/4 - 210
Anders Martin-Lof 2) Styrelseledamot 2018 Ja Ja 5/6 2/2 - 250
Corinne Savill 3) Styrelseledamot 2018 Ja Ja 4/6 - - 300
Lars Bruzelius 4) Styrelseledamot 2013 Ja Ja 7/8 - 3/3 -
Niclas Lundqvist 4)  Styrelseledamot 2016 Ja Ja 7/8 2/2 - -

1) Styrelsearvode inklusive 100 kSEK i separata motesersattningar, se under "Ersattning” nedan, for genomforda och planerade fysiska styrelsemdéten.

2) Invald i styrelsen pa arsstamma 2018, den 31 maj 2018.

3) Invald i styrelsen pa drsstamma 2018, den 31 maj 2018. Styrelsearvode inklusive 120 kSEK i separata métesersattningar, se under

"Ersattning” nedan, for genomforda och planerade fysiska styrelsemoten.

4) Styrelsemedlem fram till arsstamma 2018, den 31 maj 2018.

Styrelsens ansvar och arbete

Enligt aktiebolagslagen dr styrelsen ansvarig for bolagets
forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar
ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och strategier,
sakerstalla rutiner och system for utvardering av faststallda
mal, fortldpande utvardera bolagets resultat och finansiella
stallning samt utvardera den operativa ledningen. Enligt Ko-
den ska styrelsens ordférande vdljas av arsstamman och ha
ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och for
att styrelsens arbete ar valorganiserat och genomfdérs pa ett
effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras ar-
ligen och faststdlls pd det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis,
funktioner och fordelningen av arbete mellan styrelsen och
den verkstallande direktdren samt mellan styrelsen och de
olika utskotten. | samband med det konstituerande styrel-
semotet efter varje arsstamma faststdller styrelsen dven
instruktionen for verkstdllande direktoren innefattande in-
struktioner for finansiell rapportering. Styrelsen sammantra-
der enligt ett arligen faststallt schema. Utdver dessa styrel-
semoten kan ytterligare styrelseméten sammankallas for att
adressera fragor som inte kan hanskjutas till ndsta ordinarie
styrelsemote.

Under 2018 har styrelsen sammantratt 14 ganger, varav 7
sammantraden var telefonmaoten eller moten per capsulam.

Ledamoternas narvaro presenteras i tabellen ovan. Styrel-
sens arbete under 2018 har dominerats av att behandla och
fatta strategiska beslut i arenden avseende bolagets pro-
duktutveckling och da speciellt huvudprojektet CANO4 och
uppfoljaren CANxx. Styrelsen har vidare fattat beslut avse-
ende Cantargias listbyte till Nasdaq Stockholms huvudlista,
affarsplan med finansiella mal, riskhantering, utdelningspo-
licy och finansiella rapporter.

Styrelseutskott

Styrelsen har inrdttat ett revisionsutskott och ett ersatt-
ningsutskott. Utskottens ledamoter utses vid det konstitu-
erande styrelsemaotet och arbetet samt utskottens bestam-
manderatt regleras av faststallda utskottsinstruktioner. De
fragor som behandlas vid utskottens mdten protokollfors
och rapport lamnas vid efterfoljande styrelsemote.

Revisionsutskottet

Bolagets revisionsutskott bestar av tre ledaméter: Anders
Martin-Lo&f (ordférande), Claus Asbjgrn Andersson och Karin
Leandersson. Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat dverva-
ka Bolagets finansiella rapportering, dvervaka effektiviteten
i Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering,
halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, samt om slutsatserna av Revisors-
namndens kvalitetskontroll, granska och dvervaka revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet och da sarskilt uppmark-
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samma om revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjanster an
revision samt bitrada vid upprattandet av forslag till bolags-
stdmmans beslut om revisorsval.

Ersdttningsutskottet

Bolagets ersattningsutskott bestdr av tre ledamoter: Claus
Asbjgrn Andersson (ordférande), Magnus Persson och Thoas
Fioretos. Ersattningsutskottet ska bereda forslag avseende
ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvill-
kor for verkstallande direktoren och andra ledande befatt-
ningshavare.

Ersattning

Arvode och annan ersattning till styrelseledamoterna, inklu-
sive ordforanden, faststalls av bolagsstamman. Pa arsstam-
man den 31 maj 2018 beslutades att arvode for tiden intill
slutet av drsstdmman 2019 ska utga till styrelsens ordfo-
rande med 430 000 SEK samt till var och en av 6vriga ordina-
rie styrelseledamaoter med 180 000 SEK. Vidare beslutades
att ordféranden for revisionsutskottet ska erhdlla 70 000
SEK och 6vriga ledamoter i revisionsutskottet 30 000 SEK
vardera samt att ordféranden for ersattningsutskottet ska er-
halla 30 000 SEK och dvriga ledaméter i ersattningsutskottet
15 000 SEK vardera. Darutover beslutades att for varje fysiskt
styrelsemdte (dock hogst sex moten) som hdlls i Sverige och
ddr ledamoten ndrvarar ska utgad ett motesarvode om 20 000
SEK till varje ledamot boende utanfor Norden.

Utvardering

Styrelsens ordforande tillser att en arlig utvardering genom-
fors av styrelsens arbete dar ledamoterna ges mdjlighet att
ge sin syn pa saval arbetsformer, styrelsematerial, sina egna
och ovriga ledamadters insatser liksom uppdragets omfatt-
ning. Resultatet av utvarderingen har diskuterats i styrelsen
och har av styrelsens ordforande redovisats for valbered-
ningen. Bedomningen ar att styrelsens samlade kompetens
svarar val mot Bolagets verksamhet och madl. Styrelsens
arbete bedéms fungera mycket val och samtliga ledamoter
anses pa ett konstruktivt sdtt bidra till sdval den strategiska
diskussionen som styrningen av Bolaget. Dialogen mellan
styrelse och ledning uppfattas ocksa som god. Styrelsen ut-
varderar aven fortlopande verkstallande direktdrens arbete
genom att folja verksamhetens utveckling mot uppsatta mal.

Verkstallande direktor och ledning

Den verkstadllande direktoren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets lopande forvaltning och den dagliga
driften av koncernens verksamhet. Arbetsfordelningen mel-
lan styrelsen och verkstdllande direktdren anges i arbets-
ordningen for styrelsen och instruktionen for verkstallande
direktdren. Enligt instruktionerna for finansiell rapportering
dar den verkstallande direktoren ansvarig for finansiell rap-
portering i Bolaget och ska foljaktligen sakerstdlla att styrel-
sen erhdller tillrackligt med information for att styrelsen fort-
I6pande ska kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.
Verkstdllande direktdren ska kontinuerligt halla styrelsen
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informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet, om-
sattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska
stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare affarshandelser
samt varje annan handelse, omstandighet eller forhallande
som kan antas vara av vasentlig betydelse for Bolagets ak-
tiedgare.

Till stod for sitt arbete har verkstallande direktoren utsett en
ledningsgrupp. For en narmare presentation av verkstallande
direktoren och ovriga personer i ledningsgruppen, se sidorna
71-72 i drsredovisningen.

Ersattning

Pa arsstdmman den 31 maj 2018 beslutades att anta rikt-
linjer for ersattning till den verkstdllande direktoren och
ovriga ledande befattningshavare i enlighet med vad som
framgdr pd sidan 54 i drsredovisningen.

For information om den ersattning som utbetalats till den
verkstdllande direktoren och Gvriga ledande befattningsha-
vare under rakenskapsaret 2018, se not 7 pa sidan 49 samt
not 18 pa sidan 53 i drsredovisningen.

Revisor

Revisorn ska granska bolagets arsredovisning och rakenska-
per samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning av Bolaget. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget
ha hogst tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter.
Bolagets revisor & Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
med Ola Bjarehall som huvudansvarig revisor.

For information om den ersattning som utbetalats till revi-
sorn under rakenskapsaret 2018, se not 6 pa sidan 48 i ars-
redovisningen.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstamma i Bolaget den 31 maj 2018 beslots att be-
myndiga styrelsen att, langst intill tiden for ndsta arsstam-
ma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan foretrades-
ratt for aktieagarna, besluta om emission av nya aktier, dock
att sddana emissioner sammanlagt inte far omfatta mer an
tio procent av antalet utestaende aktier i Bolaget per dagen
for arsstamman. Sadant emissionsbeslut ska aven kunna
fattas med bestammelse om att nya aktier ska betalas med
apportegendom, genom kvittning eller pa andra villkor.

Incitamentsprogram

Vid arsstamma i Bolaget den 31 maj 2018 beslutades om
inforandet av ett incitamentsprogram for ledande befatt-
ningshavare och nyckelanstallda i Bolaget. Incitamentspro-
grammet har implementerats i syfte att stimulera Bolagets
ledningsgrupp pa langre sikt samt for att framja investe-
ringar i och dgande av Bolagets aktier. Styrelsens avsikt ar att
programmet ska vara arligen dterkommande.

| enlighet med programmet erbjuds deltagarna en rorlig,
langsiktig ersattning i form av en gruppbonus som ska an-



vandas till att forvdrva aktier i Bolaget. Programmet base-
ras pa det eller de arliga bonusmal som uppstalls av styrel-
sen och som hanfor sig till Bolagets verksamhet, finansiella
nyckeltal och interna processer. Maluppfyllelsen bedéms av
Bolagets styrelse i samband med faststallandet av arsredo-
visningen respektive ar. Nar maluppfyllelsen faststdllts av
styrelsen sker utbetalning av det aktuella beloppet for res-
pektive deltagare i programmet, varefter deltagarens forvarv
av aktier ska ske snarast. Deltagarna ska anvanda hela er-
sattningen inom programmet till att férvarva aktier i Bolaget
pa aktiemarknaden.

For ytterligare information om programmet, se not 18 pa
sidan 54 i drsredovisningen.

Intern kontroll avseende finansiell rapportering
Styrelsen ansvarar for att Cantargia har god intern kontroll
och tillrackliga, formaliserade rutiner for att sakerstalla ef-
terlevandet av fastslagna principer for finansiell rapporte-
ring. Det overgripande syftet med den interna kontrollen ar
att i rimlig grad sakerstadlla att Bolagets operativa strategier
och mal fdljs upp och att agarnas investeringar skyddas. Den
interna kontrollen ska vidare sakerstalla att den externa fi-
nansiella rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig,
korrekt och upprattad i enlighet med god redovisningssed,
tillampliga lagar och férordningar samt andra krav som stalls
pa bolag noterade pa Nasdaq Stockholm.

Bolaget overvakar, foljer och hanterar forekommande risker i
enlighet med en riskhanterings- och bolagsstyrningspolicy som
utvarderas I6pande och antas drligen av styrelsen. Cantargia har
beslutat att anta det sa kallade COSO -regelverket, det mest
allmant accepterade ramverket for intern kontroll for finansiell
rapportering. Ramverket bestdr av foljande fem komponenter:
kontrollmiljo, riskbedomning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt uppfdljning.

Kontrollmiljo och riskbedémning

Styrelsen har antagit ett antal policyer, styrningsdokument
och instruktioner i syfte att skapa och vidmakthalla en fung-
erande kontrollmiljo. Detta gors huvudsakligen genom sty-
relsens arbetsordning, instruktionen for den verkstdllande
direktoren, revisionsutskottets arbetsordning, instruktion
for finansiell rapportering, Bolagets ekonomihandbok samt
attestinstruktion. Bolagets policys och styrdokument ut-
varderas Iopande och antas darligen av styrelsen. Styrelsen
har vidare inrattat ett revisionsutskott som bland annat har
som uppgift att dvervaka Bolagets finansiella stdllning och
effektiviteten i den interna kontrollen samt riskhantering.
Ansvaret for det Iopande arbetet med den interna kontrol-
len avseende den finansiella rapporteringen har delegerats
till Bolagets verkstallande direktor.

BOLAGSSTYRNING

Cantargias styrelse ska arligen utféra en riskutvardering av-
seende strategiska, operationella, legala och finansiella ris-
ker i syfte att identifiera potentiella problemomrdden samt
bedoma riskexponeringen i Bolaget. Revisionsutskottet an-
svarar for att [opande utvardera Bolagets risksituation och
ska bista styrelsen med forslag avseende hanteringen av
Bolagets ekonomiska riskexponering och riskhantering. Mot
bakgrund av bolagets okomplicerade juridiska och operativa
struktur har styrelsen valt att inte ha en separat internrevi-
sionsfunktion.

Information och kommunikation samt kontrollaktiviteter
Bolagets informations- och kommunikationsvagar syftar till
att framja riktigheten av den finansiella rapporteringen och
méjliggdra rapportering och aterkoppling fran verksamheten
till styrelse och ledning, exempelvis genom att styrdokument
i form av interna policyer, riktlinjer och instruktioner avseen-
de den ekonomiska rapporteringen gjorts tillgangliga och ar
kanda for berorda medarbetare. Vad galler extern kommuni-
kation har riktlinjer utvecklats for att sakerstalla att Bolaget
uppfyller relevanta informationskrav. Verkstdllande direkto-
ren ar ansvarig for den externa kommunikationen.

Styrelsen ansvarar for kontroll och uppféljning av den verk-
stallande direktorens arbete med riskhantering. Detta sker
genom granskning och uppfdljning av Bolagets styrdo-
kument relaterade till riskhantering samt till exempel ge-
nomgang och avstamning i styrelsen av fattade beslut.
Kontrollaktiviteternas effektivitet utvdrderas arligen och re-
sultaten av dessa utvdrderingar avrapporteras till styrelsen
och revisionsutskottet.

Uppfdljning

Den verkstallande direktoren ser till att styrelsen Iopande er-
haller rapportering om resultatet av riskbedomningen, iden-
tifierade finansiella risker och processer, samt utvecklingen
av Bolagets verksamhet. Styrelsen féljer aven upp bedom-
ningen av den interna kontrollen bland annat genom kontak-
ter med Bolagets revisor.

T Committee of Sponsoring Organizations of the Threadway Commission.
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REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagstamman i Cantargia AB (Publ), org.nr 556791-6019

Uppdrag och ansvarsfordelning
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2018 pa sidorna 63-67
och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyr-
ningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi an-
ser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket
punkterna 2-6 drsredovisningslagen dr férenliga med arsredovisningen samt ar i dverens-
stammelse med arsredovisningslagen.

Lund den 30 april 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

STYRELSE

Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen bestd av Idgst tre och hogst dtta styrelseledamater. Pd drs-
stdmman den 31 maj 2018 beslutades att styrelsen ska bestd av sju ordinarie styrelseledaméter utan
suppleanter. Styrelseledamdéterna dr valda for tiden intill slutet av drsstdimman 2019,

Magnus Persson
Styrelseordforande sedan 2016, fodd 1960. Ledamot i ersattnings-
utskottet. Antal aktier: 44 976 Antal teckningsoptioner 2017/2020: 85 000

Magnus Persson ar lakare och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet i Stock-
holm. Persson har stor erfarenhet inom medicin-, life science- och biotech-fi-
nansiering. Persson har lett utvecklingsteam i fas Il och lll-program inom lakeme-
delsindustrin och har grundat och lett savdl privata som offentliga biotech- och
medicintekniska bolag som styrelseordférande och styrelseledamot i Europa och
USA. Persson har harutover varit involverad i ett tiotal borsintroduktioner.

Persson ar styrelseordférande i Attgeno AB, SLS Invest AB, Galecto Biotech AB,
Perma Ventures AB, Addi Medical AB och Addi Optioner AB. Styrelseledamot i
Immunicum Aktiebolag, Karolinska Development AB, Sjalbadan AB, Gyros Protein
Technologies Holding AB samt Cerecor Inc och Medical Prognosis Institute A/S.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktiedgare.

Karin Leandersson

Styrelseledamot sedan 2016, fodd 1972. Ledamot i
revisionsutskottet. Antal aktier: 0

Karin Leandersson ar professor i tumdrimmunologi vid medicinska fakulteten
pa Lunds universitet. Leandersson har bred erfarenhet inom cancerforskning
kring omradena tumadrimmunologi och tumarinflammation i solida tumarer och
framforallt inom brostcancer. Leandersson ar forfattare till cirka 40 veten-
skapliga publikationer i internationella tidskrifter.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktiedgare.

Anders Martin-Lof

Styrelseledamot sedan 2018, fodd 1971. Ordforande i
revisionsutskottet. Antal aktier: 12 000

Anders Martin-Lof har Iang erfarenhet som CFO for bolag noterade pa Stock-
holmsbdrsen. Martin-Lof ar CFO i Oncopeptides AB (publ) och var tidigare CFO
pa Wilson Therapeutics. Dessférinnan var han CFO pa RaySearch Laboratories
och han har aven varit ansvarig for investor relations och haft olika positioner
inom affarsutveckling pa Swedish Orphan Biovitrum. Han ar utbildad civileko-
nom fran Stockholms universitet och civilingenjor i teknisk fysik fran Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Martin-Lof ar styrelsesuppleant i Lisa Martin-Lof Konsultbyra AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktiedgare.
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Thoas Fioretos

Styrelseledamot sedan 2010, fodd 1962. Ledamot i ersattningsut-
skottet. Antal aktier: 732 600

Thoas Fioretos ar professor och dverlakare vid Avdelningen for klinisk genetik
vid Lunds universitet. Fioretos arbete fokuserar pa molekylara och funktionella
studier av genetiska férandringar i leukemi och hur sadana forandringar kan
anvandas for diagnostiska och terapeutiska andamal. Fioretos har forfattat fler
an 110 vetenskapliga artiklar. Fioretos ar en av grundarna till Cantargia AB och
bio-IT-foretaget Qlucore AB.

Fioretos ar styrelseledamot i Qlucore AB. Styrelsesuppleant i Neodos AB.
Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bola-
gets storre aktiedagare.

Claus Asbjgrn Andersson

Styrelseledamot sedan 2013, fodd 1968. Ordforande i ersattnings-
utskottet och ledamot i revisionsutskottet. Antal aktier: O

Claus Asbjgrn Andersson dr partner i Sunstone Life Science Ventures, vilket ar ett
forvaltningsbolag med BUSD-venture-fonder under forvaltning. Andersson
har en masterexamen i kemiteknik fran Danmarks Tekniska Universitet och en
doktorsexamen i matematisk statistik fran Kdpenhamns Universitet och Hum-
boldt-universitetet i Berlin. Andersson har hittills privat grundat tva europeiska
och tva danska start-ups. Andersson har varit med i Sunstone Life Sciences
sedan starten 2007 och ar bland annat aktiv medlem i International Venture
Club och direkt radgivare till EU-kommissionen.

Andersson dr styrelseledamot i FBC Device ApS, Acarix A/S och Acarix AB, 10
Biotech ApS samt Sunstone Capital A/S och Sunstone Life Science Ventures
A/S. Verkstallande direktor i Asbjgrn Andersson ApS, Abinitio ApS och Parsimo-
neous Holding ApS.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.

Patricia Delaite

Styrelseledamot sedan 2017, fodd 1963. Antal aktier: O

Patricia Delaite ar medicine doktor och MBA fran universiteten i Genéve och
Lausanne. Hon ar for ndrvarande Chief Medical Officer pa AMAL Therapeutics
i Genéve och har tidigare innehaft ledande positioner pd bland annat Incyte
Biosciences International, Ariad Pharmaceutical, Novartis och Eli Lilly. Vidare
har Patricia tidigare erfarenhet av klinisk utveckling och forskning vid Univer-
sitetssjukhuset i Geneve.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.

Corinne Sauvill

Styrelseledamot sedan 2018, fodd 1959. Antal aktier: O

Corinne Savill innehar en B.Sc. i biokemi fran University of Manchester och
genomforde sina mastersstudier pa University College och Middlesex School
of Medicine (Ph.D.) och pa Charing Cross Sunley Research Centre i London.
Corinne arbetar for tillfallet som Chief Business Officer pa onkologiféretaget
Cullinan Pharmaceuticals. Dessforinnan tjanstgjorde Corinne som chef for
Business Development and Licensing for Novartis Pharmaceuticals.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets
storre aktieagare.
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Goran Forsberg

VD sedan 2014, fodd 1963. Antal aktier: 83 648

Goran Forsberg dr teknologie doktor i biokemi, docent och har forfattat éver 40
vetenskapliga publikationer. Forsberg har haft olika positioner inom forskning och
utveckling, liksom affarsutveckling och investerar-relationer pa lakemedels- och
bioteknikfdretag i 30 ar, bland annat pa olika befattningar inom KabiGen, Phar-
macia, Active Biotech och University of Adelaide, Australien. Forsberg har stor
erfarenhet att leda lakemedelsutveckling och kliniska provningar med speciellt
fokus pa onkologi. Forsberg ar sedan 2011 styrelseledamot i Isogenica Ltd.

Liselotte Larsson

VP Operations sedan 2014, fodd 1963. Antal aktier: 25 800

Liselotte Larsson ar civilingenjor (kemiteknik) och teknologie doktor i bioteknik
och har en gedigen erfarenhet fran olika ledande befattningar inom lakemedels-
och bioteknikbolag sdsom BioGaia Fermentation AB, Novozymes Biopharma AB,
Camurus AB och Life Science Foresight Institute. Larsson har framforallt arbetat
med affarsutveckling, marknadsforing och forsaljning/utlicensiering, 1SO-certi-
fiering, GMP-tillverkning, och dvergripande projektledning.

Lars Thorsson

VP Clinical Development sedan 2015, fodd 1961.

Antal aktier: 51 852

Lars Thorsson disputerade 1998 inom klinisk farmakologi. Thorsson har mer an 30
ars erfarenhet av arbete inom lakemedelsindustrin med ansvar for kliniska studier
samt projektledning i manga av utvecklingsfaserna inom AstraZeneca-koncernen.
Senast arbetade Thorsson pa Novo Nordisk A/S ddr han var Senior Clinical Pharma-
cology Scientist med ansvar for forberedelse och genomfdrande av kliniska farma-
kologiska studier inom utvecklingsprojekt. Thorsson har aven ansvarat for utvarde-
ring och dokumentation av nya substanser och har aven erfarenhet av regulatorisk
verksamhet samt myndighetskontakter.
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David Liberg

VP Cancer Research sedan 2015, fodd 1969. Antal aktier: 6 000

David Liberg disputerade 2001 och har narmare tjugo ars erfarenhet av forsk-
ning inom immunologi och tumarbiologi. Liberg har under de senaste tretton
aren arbetat inom lakemedelsindustrin, med ansvar for tidiga forskningspro-
jekt och aktiviteter inom tumadrimmunologi. Liberg har stor erfarenhet av can-
cerprojekt i preklinisk fas och kommer ndarmast fran Active Biotech AB dar han
har arbetat som Project Manager Drug Development och dven varit chef for Cell
Biology and Biochemistry. Liberg har tidigare arbetat med forskning pa Imperial
College i Storbritannien och pa Lunds Universitet.

Bengt Jondell

CFO sedan maj 2017, fodd 1960. Antal aktier: 61 000

Bengt Jondell ar civilekonom fran Lunds universitet och civilingenjor i kemi-
teknik fran Lunds Tekniska Hogskola. Jondell har Iang erfarenhet fran lake-
medelsindustrin och lakemedelsrelaterade verksamheter dar han arbetat i
olika ledande ekonomibefattningar. Senast arbetade Jondell som CFO for
Enzymatica AB och har dessfdrinnan haft roller sdsom CFO och administra-
tiv chef pa BTJ Group AB, Senior Financial Advisor for det medicintekniska
bolaget BoneSupport, CFO/Administrativ chef for Inpac, affarscontroller for
Pharmacia & Upjohn Consumer Healthcare, Pharmacia Consumer Pharma
och Kabi Pharmacia Nicorette.

eller annars forbjudits av domstol att inga som medlem av
bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare
Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelsele-

damoter eller ledande befattningshavare. Det foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas
dtaganden gentemot Bolagets och deras privata intressen
och/eller andra ataganden. Sasom framgar ovan har vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekono-
miska intressen i Bolaget i form av aktieinnehav. Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
har under de senaste fem aren varit delaktig eller inblandad
i nagon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egen-
skap av styrelseledamot eller ledande befattningshavareiett
bolag. Ingen av styrelseledamaterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har under de senaste fem aren varit foremal
for anklagelse och/eller sanktion fran myndighet, yrkessam-
manslutning eller liknande organ, meddelats naringsforbud
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Det finns inga sarskilda dverenskommelser om ersattning
for nuvarande styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare efter det att uppdraget eller anstallningen avslutats.
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nds via Bolagets adress, Medicon Village, Scheelevdgen
2, SE- 22381 Lund, Sverige.

Revisorer

P& &rsstamman den 31 maj 2018 omvaldes Orlings Price-
waterhouseCoopers AB till revisor for Bolaget intill slu-
tet av arsstdmman 2019. Ola Bjarehall (fodd 1974) ar
huvudansvarig revisor. Bjarehall ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige. Ola Bjarehall har varit Bolagets huvudansvariga
revisor sedan arsstamman 2018.



ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

BOLAGSSTYRNING

Cantargias drsstamma kommer att hdllas mandagen den 27 maj 2019 kl. 16.00 pa Medicon Village,

Scheelevagen 2 i Lund. Aktiedgare som vill delta i drsstdmman ska vara inford i den av Euroclear

Sweden AB forda aktieboken tisdagen den 21 maj 2019, och anmala sig till Bolaget senast tis-

dagen den 21 maj 2019 skriftligen till Cantargia AB, Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81

Lund. Anmalan kan ocksa goras per telefon 046-27 56 260 eller, per e-post till info@cantargia.

com. Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att fa aga ratt att deltaga vid

bolagsstamman, tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB i god tid fore
tisdagen den 21 maj 2019.

2019-05-27
2019-05-27
2019-08-22
2019-11-15
2020-02-27

Delarsrapport 1
Arsstamma
Halvarsrapport
Delarsrapport 3
Bokslutskommuniké 2019
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