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Cantargia ar ett svenskt

bioteknikbolag som utvecklar

utgora e

behandlingsalternativ.

Cantargia i korthet

Cantargia grundades 2009-2010 baserat pa forskning

vid Lunds universitet som visade att molekylen IL1RAP
forekommer pa cancerceller fran ett stort antal tumortyper.
ILTRAP utgor darfor en lamplig maltavla for potentiella
cancerldkemedel. Cantargias huvudprojekt nadunolimab
(CANO4) ar en antikropp som kan binda IL1RAP och har natt
klinisk utvecklingsfas.

Den kliniska utvecklingen av nadunolimab fokuserar pa
bukspottkartelcancer, trippelnegativ brostcancer samt icke-
smacellig lungcancer. For dessa och manga andra cancerformer
ar cellgifter numera etablerade standardbehandlingar.

\L1RAP

VERKSAMHETSBESKRIVNING MARKNADSOVERSIKT FORVALTNINGSBERATTELSE AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

Nadunolimab utvarderas framst i kombination med cellgifter
da dess verkningsmekanism majliggor synergi med andra
cancerbehandlingar. Detta dr en konsekvens av att ILTRAP
paverkar olika resistensmekanismer som dessa behandlingar
kan inducera i tumorer.

Utover cancer har ILTRAP en central roll vid autoimmuna

och inflammatoriska sjukdomar. Parallellt med nadunolimab
utvecklar darfor Cantargia ytterligare en IL1TRAP-bindande
antikropp, CAN10, med fokus pa hjartmuskelinflammation och
systemisk skleros. Under 2023 gick CAN10-projektet in i klinisk
utvecklingsfas.

En maltavla - Flera potentiella behandlingar

Cancer

Autoimmuna sjukdomar

Inflammatoriska sjukdomar

(
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2023 - Ensammanfattning av dret och kommande steg

Under 2023 presenterades ytterligare starka kliniska effektdata for nadunolimab

och CAN10-projektet gick in i klinisk fas.

Klinisk framgang inom
bukspottkadrtelcancer

Under aret presenterades nya data som visar att starkast
effekt av behandling med nadunolimab observerades hos
patienter med hoga tumadrnivaer av IL1RAP, malproteinet
for nadunolimab. Dessa patienter upplevde en signifikant
forlangd total Gverlevnad jamfort med dem med laga
ILTRAP-nivaer (14,2 mot 10,6 manader, p=0,017). Liknande
resultat presenterades aven for de 17 patienter som
behandlades med nadunolimab monoterapi. Sammantaget
validerar dessa signaler den kliniska effekten av
nadunolimab.

Under aret presenterades en ny plan for utvecklingen inom
bukspottkortelcancer (PDAC). En regulatorisk ansdkan for en
kontrollerad fas 2b-studie i kombination med gemcitabin och
nab-paclitaxel lamnades in under andra halvan av 2023 och i
borjan av 2024 erholls regulatoriskt godkannande att starta
studien i USA. PANFOUR studien ar planerad att inkludera
totalt 150 patienter, fordelat pa tva armar med tva doser av
nadunolimab plus cellgifter och en kontrollarm med enbart
cellgifter.

(01}

Lovande data i lung- och
trippelnegativ brostcancer

Fas ll-delen av TRIFOUR-studien inleddes under forsta
kvartalet 2023 och under aret presenterades lovande data
fran den inledande fas Ib-delen. For de 15 patienter som
behandlades i fas | noterades en responsfrekvens pa 60%
och progressionsfri Gverlevnad pa dver 6 manader. Det ar
dubbelt sa hogt mot forvantad responsfrekvens pa cirka 30%
och cirka 2 manader langre progressionsfri Gverlevnad an
historiska kontroller. Fas ll-studien framskrider enligt plan
och initiala data forvantas i slutet av 2024,

Manga patienter med icke-smacellig lungcancer svarar bra
pa behandlingen och for tva patienter (5%) har behandlingen
haft sa god effekt att tumdren forsvunnit. Jamfort med
historiska kontroller ar detta mycket bra eftersom farre an
1% forvantas uppna en sa kallad complete respons av de
idag tillgangliga behandlingarna. Cantargias fokus inom den
segmenterade marknaden for lungcancer ar att analysera
data ytterligare med syfte att forsta vilken patientpopulation
som skulle kunna svara bast pa behandling med
nadunolimab. Cantargia planerar i nulaget inte for ytterligare
studier i egen regi i lungcancer.
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@ CAN10 i klinisk utvecklingsfas

Efter att den GLP-reglerade toxicitetstudien avslutades
framgangsrikt i forsta kvartalet lamnades en ansokan in om att
starta en klinisk studie med CAN10. Regulatoriskt godkannande
erhdlls under sommaren och i september doserades den forsta
individen.

| borjan av 2024 presenterades de forsta kliniska resultaten
baserat pa de fyra forsta dosgrupperna. Sakerheten var god och
dessutom pavisades att CAN10 binder sin maltavla, ILTRAP, pa
immunceller i blodet. Under 2024 planeras fas I-studien att ga
vidare med behandling av patienter med psariasis och under
2025 planeras en fas Il studie i ndgon av huvudindikationerna
(systemisk skleros och hjartmuskelinflammation).

Under det gangna aret har aven prekliniska resultat fortsatt att
generera en djupare forstaelse for ILTRAPs roll i inflammation
och den kliniska utvecklingen inom mdlindikationerna samt inom
andra potentiella sjukdomar.
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"Sakerheten i CAN10 fas I-studien
var god och dessutom pavisades att
CAN10 binder sin maltavla, IL1RAP,

pa immunceller i blodet”

Potentiell utveckling mot ADC-
kombinationer

Forutom att nadunolimab visat effekt vid behandling av flera
cancerformer har ytterligare analyser av resultaten gett stdd
for att antikroppen skulle kunna motverka neuropati, en
allvarlig biverkan av cellgifter. Fordjupad analys av Cantargias
egna kliniska data och prekliniska forsok i djurmodeller,
inklusive med cellgifter som anvands i sa kallade antibody
drug conjugates (ADC), dokumenterar nadunolimabs formdaga
att minska neuropati. Dessa lovande resultat, som kommer
att presenteras i mer detalj pa vetenskapliga konferenser
under 2024, lyfter fram potentialen for att i framtiden kunna
bredda utvecklingen av nadunolimab till kombinationer med
ADC:er, ett av de hetaste omradena inom nya cancerterapier.

06

@ Starkt patentskydd

Cantargias projekt har ett mycket starkt patentskydd. Utover
produktspecifika patent har vi dessutom flera patent som
ger ett bredare skydd mot potentiella konkurrenters egna
antikroppar mot ILTRAP. Under dret genomfdrdes en sa
kallad oppositionsprocess mot ett av Cantargias patent for
nadunolimab, (EP3293202), som tacker IL1RAP-bindande
antikroppar med sarskilda funktionella egenskaper. Efter att
det europeiska patentverket (EPO) beslutat att uppratthalla
patentet lamnade en tredje part forst in ett dverklagande
mot detta beslut. Overklagandet drogs senare tillbaka.

Fokusering av aktiviteter
minskade kostnaderna

Den fokusering av det kliniska programmet for
nadunolimab som presenterades under 2022 har inneburit
vasentligt Iagre kostnader under 2023. Cantargias
forsknings- och utvecklingskostnader minskade med

25% fran 365 MSEK 2022 till 273 MSEK. De totala
rorelsekostnaderna minskade med 92 MSEK till 290
MSEK. Med ett positivt finansnetto pa 10 MSEK slutade
aret med en forlust pa 280 MSEK.

| en mycket utmanande finansiell marknad genomfordes
under det fjarde kvartalet en riktad nyemission pa cirka
60 MSEK fdre emissionsutgifter. En viktig finansiering
som innebar att Cantargia kunde fortsatta sina aktiviteter
pa ett kraftfullt satt och vara finansierade in i 2025.
Emissionen genomfordes med stod av existerande
institutionella storagare, men aven nya institutionella
investerare tecknade aktier.
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Cantargia gjorde stora framsteg under 2023, trots de makroekonomiska utmaningarna
i var omvarld. Cantargia har som malsattning att vara varldsledande inom utvecklingen
av lakemedel riktade mot ILTRAP och trots 6kande konkurrens ligger vi forst i sparet.
Allteftersom vi genererar mer resultat i bada vara kliniska projekt, far vi en tydligare
bild av var de basta majligheterna finns. Genom framstegen inom CAN10-projektet
och med en extern validering av verkningsmekanismen, har vi skapat ytterligare

ett ben att sta pa utdver vart projekt inom onkologi med antikroppen nadunolimab.
Den plattform Cantargia bygger sin verksamhet pa erbjuder stora majligheter till
ytterligare breddning och tillvaxt. Det ger ckade mdjligheter och stabilitet som minskar
utvecklingsriskerna och okar forutsattningarna for att vi ska nd partnerskap och
forsaljning foljt av stabila intakter.

Under 2023 presenterade vi mycket nya data med nadunolimab inom onkologi. Vi har
sedan lang tid tillbaka sett bukspottkdrtelcancer som en stor utvecklingsmajlighet
baserat pa var biologiska kunskap om sjukdomen, liksom det stora medicinska
behovet och den relativt begransade konkurrensen. Under dret kunde vi presentera
nya resultat som starker var uppfattning att nadunolimab kan bli ett viktigt framtida
verktyg for behandling av bukspottkortelcancer. Ndr vi matte mangden IL1TRAP
(maltavla for nadunolimab) i tumadren hos de patienter vi behandlat, observerade vi
att patienterna med hogst niva ocksa fick det basta behandlingsresultatet, trots att
dessa har en samre prognos. Alltsd, ju hdgre nivaer det finns av ILTRAP desto mer kan
nadunolimab angripa tumoren och bromsa tumértillvaxten. For att 6ka sannolikheten
for framgang bygger vi darfor in mojligheten att fokusera pa dessa patienter genom
att i framtiden kunna analysera uttrycket av ILTRAP pd tumaéren innan behandling.

Utdver bukspottkdrtelcancer har vi dven sett tydliga signaler pa aktivitet vid behandling
av patienter med icke-smacellig lungcancer (NSCLC) och trippelnegativ brostcancer
(TNBC). Inom lungcancer presenterade vi nya resultat i samband med den arliga ASCO
konferensen i Chicago. Resultaten skapade stort intresse, inte minst da vi kunde
presentera att tva patienter blev av med sin tumdr, s.k. complete response, nar de fick
behandling som innehdll nadunolimab. Dessa patienter hade tidigare behandlats med
immunterapi men tumaéren hade kommit tillbaka. | det stora hela har det gatt valdigt
bra fér manga av patienterna i studien, men det ar hard konkurrens inom lungcancer
och darfor ar planen att med en biomarkérsstrategi identifiera den patientgrupp som
svarar bast. Studierna pagar och vi planerar att kommunicera dessa resultat senare
under aret.

‘
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\/i presenterade aven de forsta resultaten med nadunolimab i
TNBC. Dessa bygger pa en mindre grupp av 15 patienter och
foljer det vi sett vid behandling av bukspottkértelcancer och
lungcancer. TNBC dr den mest svarbehandlade formen av
bréstcancer och en framgang hdr skulle vara av stort medicinskt
varde. Det ar darfor mycket intressant att vi genomfor var forsta
studie med kontrollgrupp som bara far cellgifter i just TNBC inom
TRIFOUR-studien.

Utdver solida tumarer, har nadunolimab aven en stor
potential for behandling av olika former av leukemi. De forsta
resultaten som genererades runt ILTRAP som maltavla for
cancerbehandling togs fram i leukemi. Det var darfér mycket
gladjande att ett prestigefyllt anslag fran amerikanska
forsvarsdepartementet tilldelades forskare pa en av varldens
ledande cancerkliniker, MD Anderson Cancer Center i Houston,
for att gora den forsta studien av nadunolimab inom leukemi.
Vi planerar for att de forsta patienterna pabdrjar behandling i
sommar.

Under 2023 startade den forsta kliniska studien med CAN10
vilket innebar att vi nu har tva projekt i klinisk utveckling.

CAN10 utvecklas for anvandning inom immunologiska och
inflammatoriska sjukdomar. Det hdr ar ett omrade som har

varit globalt eftersatt, men som under det senaste dret hamnat

i blickfanget hos manga aktorer, inte minst beroende pa att
kunskapen om hur immunforsvaret paverkar dessa sjukdomar
har okat, samtidigt som den ekonomiska potentialen ar mycket
stor. Ett begrepp som anvands och som i hogsta grad galler for
CAN10 ar “pipeline in a drug” Det betyder att det finns en mycket
stor mgjlighet att vidareutveckla anvandningen av samma
lakemedel till fler sjukdomar efter en forsta framgang inom en
sjukdom. Manga autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar
paverkas av likartade sjukdomsdrivande mekanismer. CAN10 fick
nyligen extra draghjalp da en antikropp riktad mot IL-1 alfa och

VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE

IL-1 beta, lutikizumab, uppvisade lovande effekt i en fas II-studie
i den inflammatoriska hudsjukdomen hidradenitis supporativa.
CAN10 har en bredare verkningsmekanism an lutikizumab och
blockerar aven IL-33 och IL-36.

| nuldget pagar slutfasen av forsta delen av fas I-studien i friska
frivilliga och de forsta kliniska resultaten som presenterades i
borjan 2024 visade god sakerhet och att CAN10 nar sin maltavla
ILTRAP pa immunceller. Under Q3 planeras studien ta nasta steg
over i patienter med psoriasis vilket ger oss mdjlighet att studera
hur CAN10 paverkar biomarkdrer i hudbiopsier. Var férhoppning
dr att det ska ge bade ett kraftfullt bevis pa att CAN10 fungerar
rent mekanistiskt och ge vardefull information infor fas
lI-studien, vilken planeras starta under 2025. Det slutgiltiga
beslutet kring vilken sjukdom vi forst kommer undersoka i fas

Il tar vi senare under aret ndr vi haft ytterligare diskussioner

med externa experter inom omradet. Vara huvudindikationer ar
systemisk skleros och hjartmuskelinflammation, tva sjukdomar
dar vi sett starka effekter av CAN10 i olika sjukdomsmodeller.
Samtidigt vet vi att detta bara dr tva av alla magjligheter och vi har
fortfarande radrum att ge fas lI-studien de basta majligheterna
att nd framgang.

En annan viktig aspekt av lakemedelsutveckling ror patent.
Cantargia har byggt upp en stark portfolj runt sina projekt, och
dessutom med en bredd som andra aktorer valt att utmana

via en av de mgjligheter som stdr till buds. Nar en granskning
av en patentansokan ar klar, men innan ett europeiskt patent
formellt godkanns, finns méjligheten att lamna in en opposition.
Eftersom Cantargia befinner sig i ett hett omrade ar det inte helt
ovintat med sddana processer. Aven under 2023 genomfordes
en opposition mot ett av Cantargias breda patent, men det
europeiska patentverket beslutade aven den har gangen att

ga pa Cantargias linje och godkanna patentet. I nulaget har
Cantargia godkdnda patent pa antikropparna i bada kliniska

AKTIEAGARINFORMATION
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projekten, pa varianter av dessa och utdver det mer generellt pa
behandling av cancer med antikroppar riktade mot ILTRAP.

Sammanfattningsvis gjordes stora framsteg under 2023

och aven bdrjan pa 2024 har bjudit pa ett fortsatt intressant
nyhetsflode. Det ar sjdlvklart var ambition att resten av

2024 ska fortsdtta pa samma satt. Vi har manga milstolpar

att se framemot i bada vara kliniska projekt och det ar med

stor stolthet vi har tagit fram dem sa har langt for att kunna
erbjuda patienter med svara sjukdomar ny effektiv och saker
behandling. Jag hoppas innerligt att den makroekonomiska
situationen ska forandras pa ett sdtt som stimulerar satsningar

i lakemedelsutveckling vilket ar kapitalintensivt och langsiktigt.
Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till Cantargias aktieagare
for ert fortroende, till patienter och deras familjer for ert
vardefulla bidrag till var forskning, till Cantargias medarbetare
som med kreativitet och kompetens flyttar fram positionerna i
vara projekt samt avslutningsvis till vara manga kommersiella
och akademiska samarbetspartners som bidrar med sin
specialkunskap inom de manga olika omraden som behdvs inom
lakemedelsutveckling.

P

Goran Forsberg
Lund, April 2024
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Bakgrund till Cantargias projekt

Modern lakemedelsutveckling bygger pa att
identifiera unika molekyler mot vilka nya
potentiella Iakemedelssubstanser kan riktas.
Cantargias forskning har visat att IL1RAP ar
en lovande maltavla for behandling av cancer
men aven autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar.

Nadunolimab (CANO4)

Cantargias huvudprojekt nadunolimab ar en IL1RAP-bindande
antikropp som visat lovande kliniska och prekliniska resultat vid
behandling av olika typer av cancer.

Utover att nadunolimab sdker upp cancerceller och stimulerar
vart naturliga immunfdrsvar att avdoda dessa celler, kan
nadunolimab ocksa blockera signaler som gynnar tumadrens
utveckling och tillvaxt. | ett stort antal tumaortyper framjas
tumortillvaxt av det sa kallade interleukin-1-systemet, som
bidrar till en miljo som ar gynnsam for tumarer. Interleukin-1-
systemet dr beroende av IL1RAP for att férmedla signalering
till celler och blockering av IL1TRAP och nadunolimab férhindrar
denna signalering.

Den kliniska utvecklingen av nadunolimab fokuserar primart
pa bukspottkortelcancer, trippelnegativ brostcancer och
icke-smacellig lungcancer. De senaste dren har positiva
interimsresultat presenterats fran studier med patienter som
behandlats med en kambination av nadunolimab och cellgifter
som indikerar en battre effekt an vad som forvantas med
enbart cellgifter.

Parallellt med den kliniska utvecklingen bedrivs aven studier
pa olika typer av biomarkarer for att fa mer information

om vilka patienter som svarar bdst pa behandlingen och

hur nadunolimab kan kombineras med andra etablerade
cancerterapier for basta effekt.

CAN10

IL1RAP dr ocksa en lamplig maltavla for sjukdomar utanfor
cancerfaltet. | CAN10-projektet utvecklar Cantargia en ny
antikropp mot ILTRAP som har en unik férmaga att férhindra
signalering via bade interleukin-1 och aven interleukin-33 och
interleukin-36. Blockering av dessa tre signaleringsmolekyler
har stor potential vid behandling av manga autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar.

FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE

Den forsta kliniska studien med CAN10 pagdr for narvarande,
och tidigare under aret rapporterade Cantargia att inga
sakerhetsbekymmer hade observerats vid de initiala
dosnivaerna.

CANxx

I CANxx-projektet bygger Cantargia vidare pa sin kunskap

om ILTRAP och utvecklar nya antikroppar som kompletterar
nadunolimab och CAN10. Malet dr att i framtiden identifiera
nya antikroppsbaserade lakemedel mot ILTRAP som har
andra egenskaper an nadunolimab och CAN10 och darmed ar
specialdesignade for behandling av nya sjukdomar.

i n Typav Upptéackts- Preklinisk Klinisk Klinisk Klinisk
Projekt Sjukdom behandling fas fas fas| fasll fas |l
PDAC T:alinjen Gemcitabin/nab-paclitaxel

Nadunolimab  TNBC 1:a/2:alinjen
NSCLS/icke-skivepitel B P
NSCLC 1:a/2:alinjen

CAN1O HJartleJskeImfIammatlon
Systemisk skleros

CANXx Nya majligheter inom

ILTRAP-plattformen

Carboplatin/gemcitabin

Platinadubbletter

PDAC - bukspottkortelcancer; TNBC - trippelnegativ brostcancer; NSCLC - icke-smadcellig lungcancer

BOLAGSSTYRNING
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Nadunolimab
— Cantargias onkologiprojekt

Cantargia har gjort omfattande forskning kring
IL1RAP dar resultaten visat att denna molekyl
forekommer pa tumarceller fran ett stort antal
cancerformer. Antikroppar riktade mot IL1RAP kan
darmed potentiellt anvandas for behandling av flera
olika typer av cancer.

Nadunolimabs dubbla verkningsmekanism
Nadunolimab &r unik pa sa satt att den har en dubbel
verkningsmekanism. Nadunolimab kan effektivt doda cancerceller
samt blockera signaler som gynnar tumorens utveckling och tillvaxt.

I kroppen fungerar nadunolimab som en méalsdkande robot vilken
soker upp och binder sin maltavla IL1TRAP som i hdg grad forekommer
pa cancerceller. Genom att binda IL1RAP stimulerar nadunolimab
kroppens mordarceller, s.k. natural killer cells, att s6ka upp och

ddda cancerceller. Nadunolimab har dessutom optimerats for att ha
forbdttrad formaga att stimulera dessa mordarceller.

IL1RAP forekommer inte bara pa cancerceller utan aven pa andra
celltyper i tumaren som bidrar till dess tillvaxt. IL1RAP formedlar
signaler fran de tva formerna av molekylen interleukin-1, alfa och
beta, vilka binder IL1RAP och hjalper tumaren att utvecklas och
overleva. Dessa signaler kan exempelvis forstdrka tumorens forsvar
mot olika typer av angripande immunceller, men aven stimulera
blodkarlsbildning i tumoren. Nadunolimab blockerar signaleringen av
bade interleukin-1 alfa och beta och kan darmed paverka tumérens
utveckling och tillvaxt.

MARKNADSOVERSIKT FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
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Nadunolimab stimulerar
sd kallade NK-celler till

att avdoda cancerceller,
en effekt som kallas
ADCC. Nadunolimab
blockerar signaler som
annars hjdlper tumoren
att utvecklas och verleva,
vilket bland annat leder till
minskad blodkarlsbildning
samt minskad ansamling
av immundampande celler
i tumoren.

En tumor bestar av
cancerceller samt olika
tumdrstimulerande celler
som kommunicerar med
varandra genom olika
signaleringsmolekyler, s&
kallade cytokiner, bland
annat interleukin-1.

BOLAGSSTYRNING
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Nadunolimab ger synergi med cellgifter

En vtterligare viktig funktion hos nadunolimab ar dess
formaga att forstdrka effekten av cellgifter som ar etablerade
standardbehandlingar i en mangd olika typer av cancer.

Cantargia har i prekliniska studier visat att nadunolimab har en
mycket god antitumoreffekt tillsammans med cellgifter. Nar
nadunolimab kombinerades med platinabaserade cellgifter,
uppnaddes antitumoreffekter som var mycket starkare an
effekten av de enskilda behandlingarna. Prelimindra kliniska
data pekar pa liknande effekter i cancerpatienter.
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Nadunolimab

Nadunolimab har potentialen att forstarka effekten av cellgifter som ar
en etablerad standardbehandling for olika typer av cancer.

MARKNADSOVERSIKT FORVALTNINGSBERATTELSE AKTIEAGARINFORMATION

Tidigare forskning och aven Cantargias egna studier har visat
att behandling av cancerceller med cellgifter leder till att
cancercellerna frisatter alfaformen av interleukin-1. Detta i sin
tur stimulerar frisattningen av betaformen av interleukin-1 fran
kringliggande celler i tumdren. Férekomsten av bade alfa- och
betaformen av interleukin-1 i tumaren bidrar till tumdrens
formaga att utveckla resistens mot cellgifter. Eftersom
nadunolimab blockerar signalering av bada dessa former av
interleukin-1, utgor det en mycket lamplig kombinationspartner
till cellgifter.

Da nadunolimab i prekliniska studier kombinerades med
cellgiftet docetaxel, uppnaddes en starkare antitumoreffekt
jamfort med enbart docetaxel, eller docetaxel i kombination
med en antikropp som bara blockerar betaformen av
interleukin-1. Detta visar att nadunolimabs interaktion med
ILTRAP ger en bredare effekt pa interleukin-1-systemet
jamfort med blockering av enbart den ena formen av
interleukin-1, vilket & nddvandigt for att motverka tumaorens
resistens mot cellgifter.

Nadunolimab utmarker sig mot dvriga strategier
for blockering av interleukin-1-systemet

Olika typer av behandlingar som bygger pa blockering av
interleukin-1-systemet undersoks for narvarande i kliniska
studier. Dessa behandlingar ar antingen utvecklade till att blockera
signalering av enbart alfa- eller betaformen av interleukin-1,

eller saknar helt formaga att stimulera mérdarceller att avdoda
cancerceller.

Cantargias nadunolimab utmarker sig fran dessa genom att vara
den enda behandling som ar inriktad pa maltavlan IL1RAP. Den
stora fordelen med detta ar att nadunolimab darmed har en
bredare verkningsmekanism som sannoalikt bidrar till en starkare
antitumoreffekt och synergi med cellgifter.

FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING t
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Cellgifter leder till frisattning av interleukin-
1-alfai tumoren, vilket i sin tur stimulerar
frisattningen av interleukin-1-beta. Dessa
molekyler bidrar till tumdrens resistens mot
cellgifter. Nadunolimab blockerar signalering
av bada former av interleukin-1 och kan
ddrmed bryta tumarens cellgiftsresistens.
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CAN10

CAN10-projektet initierades med malet att utveckla en
anti-ILTRAP-antikropp for behandling av autoimmuna eller
inflammatoriska sjukdomar, vilket kompletterar nadunolimab och
breddar Cantargias projektportfolj. For narvarande befinner sig
CAN10i fas 1 av klinisk utveckling.

IL1RAP &r en signaleringsnod som dverfor signaler fran

tre signaleringsystem: interleukin-1, interleukin-33 och
interleukin-36. Dessa tre signaldmnen ar proinflammatoriska och
spelar en central roll i flera allvarliga sjukdomar. ILTRAP har darfor
en unik potential som malprotein i komplexa sjukdomar dar flera
cytokinvagar ofta ar aktiva.

IL-1-receptorkomplex IL-33-receptorkomplex IL-36-receptorkomplex

ILTRAP IL1R1 ILTRAP ST2 ILTRAP ILRrp2
CAN10 CAN10 CAN10
= 1
INFLAMMATION ASTMA/ALLERGI HUDSJUKDOMAR

| CAN10-projektet utvecklas en antikropp som blockerar interleukin-1, -33 och -36 som samtliga dir inflammationsdrivande molekyler.
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— Cantargias projekt inom autoimmunitet och inflammation

Cantargia har utvecklat antikroppen CAN10 som, genom att binda
till ILTRAP, kan blockera samtliga dessa signalvagar samtidigt utan
attinducera cellddd. Med dessa egenskaper har CAN10 potential att
vara en potent antiinflammatorisk behandling vid flera sjukdomar
dar en enskild lakemedelsbehandling inte ar helt effektiv.

De signalvagar som blockeras av CAN10 har beskrivits vara
inblandade i sjukdomar i barridarvavnader sdsom hud, lungor och
tarmar, samt i kardiovaskular patologi, vilket indikerar en stor
potential for CAN10 vid ett flertal sjukdomar. Efter en omfattande
granskning av potentiella malsjukdomar beslutade Cantargia att
initialt fokusera pa utvecklingen av CAN10 som behandling av
myokardit och systemisk skleros, tva allvarliga sjukdomar med
hogt medicinskt behov dar IL1TRAP-blockad med CAN10 kan ha
betydande fordelar.

Mgjligheterna till ILTRAP-blockering stracker sig dock dver flera
indikationer inom inflammations- och immunologisegmentet. Over
halften av alla manskliga sjukdomar anses ha en inflammatorisk
ellerimmunologisk komponent och lakemedel inom immunologi
som angriper grundldggande fysiologiska orsaker till autoimmunitet,
sasom CAN10, kan darfor tillampas pa manga olika indikationer.
Detta fenomen, kant som "pipeline in a pill’; innebdr att ett enda
lakemedel kan adressera flera medicinska tillstand.

Lovande prekliniska data

Myokardit ar en livshotande sjukdom kannetecknad av
inflammation i hjdrtat som orsakar nedsatt hjartfunktion. Den
autoimmuna reaktionen triggas initialt av en utldsande handelse,
sa som en viral infektion med exempelvis COVID-19, eller av
primar autoimmunitet hos exempelvis patienter med systemisk
skleros. Cantargia har visat att en substitutantikropp for CAN10

t
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minskar sjukdomsbordan i modeller for bade autoimmun och viral myokardit. Denna effekt var
bredare jamfdrt med blockad av endast interleukin-1-signalering.

Systemisk skleros ar en allvarlig autoimmun sjukdom som leder till fibros i huden och inre
organ. Systemisk skleros ar en multifaktoriell sjukdom, och flera olika prekliniska modeller
kravs darfor for att tacka alla aspekter av sjukdomen. Cantargia har visat starka fordelaktiga
effekter av ILTRAP-blockad i tre olika modeller for systemisk skleros dar behandling med
substitutantikroppen for CAN10 minskade hud- och lungfibros samt normaliserade nivaerna
av flera viktiga biomarkdrer for sjukdomen i hudbiopsier. Viktigt &r att Cantargia ocksa har visat
att ILTRAP och de tre ILTRAP-beroende vagarna dr uppreglerade i hud fran patienter med
systemisk skleros jamfort med friska individer.

Utdver sjukdomsmaodellerna for de initiala malindikationerna har CAN10-substitutantikroppen
aven visat kraftfulla effekter i modeller for bukhinneinflammation, psoriasis och aderfor-
kalkning, vilket visar potentialen for ILTRAP-blockad som behandling av ett stort antal
sjukdomar.

Den forsta kliniska studien med CAN10 pagar for ndrvarande, och den forsta deltagaren
doserades med CAN10 i september 2023. Det primara malet for fas I-studien ar att undersoka
sakerhet och tolerabilitet hos CAN10, medan ytterligare mal inkluderar farmakokinetik och
effekter pa olika immunologiska eller sjukdomsrelaterade biomarkarer. Inledningsvis kommer
en administrering av stigande doser att ges intravenost till upp till 64 friska frivilliga. Den
efterféljande delen av studien ar utformad for att dven generera ett tidigt "proof of concept”
hos upp till 16 deltagare med mild till mattlig psoriasis, som kommer att fa flera injektioner av
CAN10 subkutant vid tva dosnivaer. Indikationer pa kliniskt relevanta effekter pa biomarkorer
kommer ocksa att utvarderas genom hela studien. Ytterligare detaljer finns pa clinicaltrials.gov
(NCT06143371).

| januari 2024 rapporterade Cantargia att studien fortskrider enligt planen med de

forsta fyra dosgrupperna avslutade utan ndgra sakerhetsbekymmer. Dessutom visar en
receptorockupationsstudie att redan vid initiala dosnivaer binder majoriteten av ILTRAP-
molekylerna pa immunceller till CAN10 pd ett dosberoende satt. Detta dr i linje med resultat
fran prekliniska studier. Dessutom analyseras for narvarande biomarkdrprover tagna under
studien for att dokumentera blockeringen av IL-1- och IL-36-stimulering av immunceller.
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CANxx ar en teknikplattform och ett antikroppsbibliotek som tar vara
pa Cantargias omfattande kunskap och resurser kring ILTRAP som
maltavla for olika typer av lakemedel och behandlingsstrategier. Inom
Cantargias stora bibliotek av antikroppar finns bade kandidater for
utveckling av nya ldkemedel samt antikroppar som tagits fram for
diagnostik, in vitro analys och prekliniska fragestallningar. CANxx ar
darmed en vardefull resurs bade till vara aktiva kliniska program samt
en kalla till nya terapeutiska antikroppar och befaster Cantargias
starka position for framtiden.

Cantargia var forst med att utveckla lakemedel mot IL1RAP och har
byggt upp en kunskaps-, teknik- och antikropps-plattform, CANxx,
inom omrddet. Inom denna innovationsplattform har Cantargia hittills
tagit fram Over 200 unika antikroppar som binder till ILTRAP och har
olika egenskaper. Antikropparna inom CANxx utgor sdledes basen for
aktiv strategisk utveckling av nya terapeutiska antikroppar och koncept
med optimerad effekt och skraddarsydda ldsningar for specifika
medicinska behov. CANxx ar darutover en vardefull kalla till antikroppar
vilka kontinuerligt integreras med de senaste teknikerna och
metoderna inom forskningsteknologi for anvandning inom analytiska
och diagnostiska metoder och analyser.
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Klinisk strategi

For nadunolimab ar Cantargias malsattning framover att bekrafta de lovande

fas I/11-resultaten i randomiserade studier och malsdttningen for CAN10 ar

att fortsatta driva projektet vidare i klinisk fas. Det ar framsteg som bidrar till
ytterligare breddning, men ocksa ger majligheten att fokusera pa sjukdomar med
bast potential till framgdng, baserat pa kliniska resultat.

Den kliniska utvecklingen av nadunolimab fokuserades under 2022 mot randomiserade
studier och den forsta studien med kontrollgrupp, TRIFOUR, borjade rekrytera patienter

med trippelnegativ brdstcancer i bérjan av 2023. Cantargia planerar aven for rekrytering i en
kontrollerad fas lIb-studie inom metastaserad bukspottkortelcancer (PANFOUR). Studien
kommer att undersoka nadunolimab i kombination med cellgifter (gemcitabin/nab-paclitaxel),
en standardbehandling vid denna sjukdom. Tva olika dosnivaer av nadunolimab kommer

att undersokas, och studien kommer att inkludera en kontrollarm med endast cellgifter. En
ytterligare malsattning med denna studie ar att bygga vidare pa de lovande resultat som
visar att bukspottkortelcancerpatienter med hoga nivaer av IL1RAP pa tumarcellerna svarar
bast pa behandling med nadunolimab och cellgifter. Kortsiktigt starker denna observation

tidigare tecken pa klinisk effekt av nadunolimab, men i det langre perspektivet ger den ocksa
en mdjlighet att selektera for patienter som har bast forutsattning att svara pa behandlingen.
Varje arm kommer att besta av cirka 50 patienter, totalt 150 patienter i studien, med en
resultatanalys efter cirka 60 patienter. Studien har fatt regulatoriskt godkannande i USA och
ar planerad att starta under 2024.

CAN10-projektet paborjade den forsta klinisk fas I-studien i friska frivilliga i mitten av 2023.
Initialt gors studien med singeldoser for att utvardera sakerhet och farmakokinetik, men aven
analyser avimmunologiska biomarkaorer kommer att genomfaoras. Den efterfljande delen

i studien kommer att fokusera pa upprepad dosering och planeras goras i patienter med
psoriasis for att fa en forsta indikation pa sjukdomsrelaterade biomarkdrer. Mdlet ar sedan att
pabdrja fas Il-studier i hjartmuskelinflammation eller systemisk skleros, sa snart som majligt
efter avslutad fas I-studie. Mojligheterna for IL1RAP blockad ar dock stora och Cantargia
undersoker darfor parallellt mojligheterna att bredda indikationerna for CAN10.
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Cantargias kliniska program

Den kliniska utvecklingen av nadunolimab

har gjort stora framsteg, framfor allt inom
bukspottkaortelcancer, trippelnegativ brostcancer
samt icke-smacellig lungcancer dar lovande
sakerhets- och effektdata redovisats for
kombinationsbehandling med cellgifter. Cantargia
lagger nu fokus pa randomiserade studier.

CANFOUR

Cantargias forsta kliniska studie, CANFOUR, ar en fas I/lla-studie
med fokus pa bukspottkértelcancer och icke-smacellig lungcancer.
| fas I-delen utvarderades i forsta hand sakerhet och dosering

av nadunolimab. Resultaten var mycket uppmuntrande och
indikerade god sakerhet samt effekter pd viktiga biomarkorer.

Baserat pa det positiva utfallet i fas | dvergick CANFOUR till

fas lla-delen som utvarderar nadunolimab ihop med cellgifter.
Nadunolimab kombineras dar i forsta behandlingslinjen med
gemcitabin och nab-paclitaxel i bukspottkortelcancer, alternativt i
forsta eller andra behandlingslinjen med cellgifterna cisplatin och
gemocitabin i icke-smacellig lungcancer. Positiva interimsresultat
fran fas lla-delen visar tydliga signaler pa effekt av bada dessa
kombinationsbehandlingar, da bdttre effekter observeras jamfort
med vad som forvantas med enbart cellgifter.

| totalt 73 patienter med bukspottkértelcancer redovisades
progressionsfri dverlevnad pa 7,2 manader i median och en total
Overlevnad pa 13,2 manader i median, vilket dr en forbdttring mot
historiska kontrolldata for enbart gemcitabin och nab-paclitaxel

1. Van Hoff etal, N Engl ] Med 2013
2. Schiller etal, N Engl ) Med 2002
3. Scagliotti et al, ] Clin Oncol 2008

som visar progressionsfri Overlevnad pa 5,5 manader i median
och en total dverlevnad pa 8,5 manader i median’. Annu starkare
effekter uppnaddes i patienter med hdga tumarnivaer av ILTRAP,
malproteinet for nadunolimab, bland annat en signifikant forlangd
total mediandverlevnad jamfort med patienter med laga IL1RAP-
nivaer (14,2 vs 10,6 manader; p=0,026).

| 30 patienter med icke-smacellig lungcancer uppnaddes en
respons pa 53% vilket resulterade i progressionsfri dverlevnad pa
7,0 manader i median, en forbattring mot historiska kontroller
som visar 22-28% respons och progressionsfri Gverlevnad pa

5,1 manader i median?3. Dessutom uppnaddes en annu hogre
respons i en subgrupp av patienter med icke-skivepitel icke-
smadcellig lungcancer.

Hittills har totalt Gver 100 patienter behandlats i fas lla-delen

av CANFOUR. Rekrytering till denna studie avslutades i april
2023 efter att tio ytterligare patienter med icke-skivepitel
icke-smacellig lungcancer behandlats med nadunolimab och
cellgifterna carboplatin och pemetrexed. Vidare utveckling inom
icke-smacellig lungcancer kommer framover att fokusera pa
subgrupper genom att en biomarkérsstrategi implementeras for
att identifiera patienter som svarar bast pa behandling.

Dessutom forbereds nasta steg i sen klinisk utvecklingsfas
inom bukspottkortelcancer dar regulatoriskt godkannande har
beviljats i USA for att borja rekrytera patienter i en kontrollerad
fas llb-studie. Studien, som fatt namnet PANFOUR, kommer att
undersdka nadunolimab som kombinationsterapi i forsta linjens
behandling vid metastaserande bukspottkdrtelcancer och dr
planerad att starta under 2024.

Effekter av
nadunolimab och
cellgifter i CANFOUR

13,2

manader

Mediandverlevnad for patienter
med bukspottkortelcancer

53%

Responsfrekvens for
patienter med icke-
smdacellig lungcancer

Nadunolimab i kombination med cellgifter visar lovande
responser i bukspottkortelcancerpatienter.
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Icke-skivepitel NSCLC

Skivepitel NSCLC

50%

-50%

Basta forandring i tumorstorlek

-100%

50%

0%

-50%

Basta forandring i tumorstorlek

-100%

@ Komplett respons Stabil sjukdom

@ Partiell respons Progressiv sjukdom

| icke-smacellig lungcancer (NSCLC) observerades héga
responser sdrskilt i patienter med icke-skivepitelsubtypen.

4. 0'Shaughnessy et al, ] Clin Oncol 2014

Nadunolimab har utvarderats i ytterligare tre kliniska studier
CIRIFOUR, CAPAFOUR och CESTAFOUR, dar patientrekryteringen
avslutades i oktober 2022.

| fas Ib-studien CIRIFOUR utvarderas nadunolimab i kombination
med checkpoint-hammaren pembrolizumab (Keytruda®) dar
huvudsyftet ror sakerhet. Totalt 16 patienter med icke-smacellig
lungcancer, huvud- och halscancer, eller malignt melanom

har behandlats. Dessa patienter har gatt i progression under
behandling med pembrolizumab och sedan fortsatt behandling
med pembrolizumab i kombination med nadunolimab.
Interimsresultat visar att nadunolimab i kombination med
pembrolizumab tolereras vl och att sjukdomskontroll i minst 30
veckor (upp till 58 veckor) uppnds i 6 av 15 utvarderade patienter,
vilket inkluderar en partiell respons. | fas Ib-studien CAPAFOUR
behandlas patienter med bukspottkdrtelcancer med nadunolimab
i kombination med cellgiftsregimen FOLFIRINOX, och i fas I/
|I-studien CESTAFOUR utvarderas nadunolimab i kombination
med cellgifter for behandling av tre typer av solida cancerformer.
Preliminara resultat visade en godtagbar sakerhetsprofil for
kombinationerna samt tecken pa effekt i patienter med icke-
smacellig lungcancer som behandlats med nadunolimab och
cisplatin/gemcitabin i CESTAFOUR, i linje med observationerna i
CANFOUR. Finala sakerhets- och effektdata fran de tre studierna
beraknas finnas tillgangliga under forsta halvan av 2024.

| kliniska fas Ib/Il-studien TRIFOUR behandlas patienter med
trippelnegativ bréstcancer med nadunolimab i kombination med
cellgifterna carboplatin/gemcitabin. Resultaten fran fas I-delen
visade lovande sakerhet och effekt, med en responsfrekvens pa
60% och en progressionsfri Gverlevnad pa 6,6 manader i median
i de 15 inkluderade patienterna, vilket ar vasentligt hégre an
historiska kontrolldata®. Studien 6vergick i borjan av 2023 till den
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randomiserade fas ll-delen. En top-line analys for hela studien
planeras efter full rekrytering och férvantas i slutet pa 2024, eller
tidigt 2025.

En klinisk fas Ib/lla-studie planeras tillsammans med den
ledande cancerkliniken MD Anderson for att utvardera
nadunolimab i patienter med myelodysplastiskt syndrom (MDS)
eller akut myeloid leukemi (AML). Studien kommer att utvardera
nadunolimab, enbart eller i kombination med cellgiftet azacitidin,
i patienter med intermediar- eller hogrisk-MDS. Nadunolimab
kommer aven att undersokas med azacitidin och venetoklax, en
malriktad behandling, i patienter med recidiverande/refraktar
AML. Det primara malet med denna provarinitierade studie ar
att utvardera sakerheten av olika dosnivder av nadunolimab;
sekunddra mal inkluderar tidig effekt och analys av biomarkarer.
Studien kan inkludera upp till totalt 40 patienter och finansieras
genom ett anslag pa 1,1 miljoner USD fran det amerikanska
forsvarsdepartementet (Department of Defense).

En klinisk fas |-studie inleddes i september 2023 for att
undersoka sakerhet, farmakokinetik och biomarkadrer av CAN10 i
friska frivilliga samt psoriasispatienter. Initialt studeras stigande
singeldoser som ges intravendst i upp till 64 friska frivilliga.

En efterfoljande del av studien gors i upp till 16 patienter med
mild till medelsvar psariasis som far upprepade behandlingar

av CAN10 subkutant vid tva dosnivaer, med syftet att visa

tidig "proof-of-concept” Studien fortskrider enligt plan, med

de fyra initiala dosgrupperna avslutade i borjan av 2024 utan
nagra sakerhetsproblem. Dessutom binder CAN10 till sitt
malprotein, ILTRAP, pa immunceller fran férsokspersonerna pa
ett dosberoende satt i enlighet med berakningar fran prekliniska
studier.
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Antikroppen CAN10 binder starkt till ILTRAP och blockerar funktionen av
signaleringsmolekylerna IL-1, IL-33 och IL-36, som samtliga spelar en viktig roll

vid flera autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. CAN10 har tidigare visat
lovande effekter i ett flertal modeller av denna typ av sjukdomar, bland annat i
huvudindikationerna systemisk skleros och hjartmuskelinflammation. Tydliga

effekter har aven observerats i prekliniska modeller av psoriasis och dessa fynd utgor
grunden for studierna av CAN10 i psoriasispatienter i den pagaende fas I-studien.
Efterfdljande studier kan komma att fokusera pa patienter med systemisk skleros eller
hjartmuskelinflammation men flera indikationer dvervags.

Studie Sjukdom Kombinationsterapi Antal patienter | Status NCT-nummer
PDAC Gemcitabin/nab-paclitaxel 76 Rekrytering slutford

CANFOUR NCT03267316
NSCLC/icke-skivepitel NSCLC Platinadubbletter 33+10 Rekrytering slutford

g Solida tumdrer Pembrolizumab 16 Rekrytering slutford NCTO4452214
E PDAC FOLFIRINOX 18 Rekrytering slutford NCT04990037
°
g Solida tumorer Docetaxel, cisplatin/gemcitabin eller FOLFOX 36 Rekrytering slutford NCT05116891
TNBC Carboplatin/gemcitabin Upptill 117 Rekryterar NCT05181462
PANFOUR PDAC Gemcitabin/nab-paclitaxel Upp till 150-200 Under forberedelse -

Friska frivilliga/psoriasis - 64+16 Rekryterar NCT06143371

‘ CAN10

PDAC - bukspottkortelcancer; TNBC - trippelnegativ brostcancer; NSCLC - icke-smacellig lungcancer
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En av de initiala indikationerna for CAN10 ar systemisk skleros, eller
sklerodermi, en sjukdom med stort behov av nya behandlingsalternativ dar
CAN10 nyligen erhdll sarldkemedelsstatus av den amerikanska livsmedels- och
|dkemedelsadministrationen (FDA).

Systemisk skleros ar en komplex systemisk autoimmun sjukdom som resulterar

i fibros i huden och inre organ. Cantargia har visat att IL1TRAP och de ILT1RAP-
beroende vagarna ar overuttryckta i huden hos patienter med systemisk skleros
och visat starka fordelaktiga effekter av IL1RAP-blockad i flera sjukdomsmodeller
av systemisk skleros. IL1RAP-blockad normaliserade ocksa uttrycksnivaerna av
flera av de viktigaste biomarkadrerna for systemisk skleros i hudbiopsier fran en
sjukdomsmodell. Sammantaget tyder detta pa att IL1RAP agerar som en viktig
signalnod i systemisk skleros och att CAN10 har potential som en ny och effektiv
behandling for patienter med systemisk skleros. Cantargia har genererat ett starkt

prekliniskt paket som stoder klinisk utveckling av CAN10 vid systemisk skleros.

De prekliniska studierna vid systemisk skleros har genomforts i samarbete med

en av de ledande experterna inom omradet, Prof. Dr. Jorg Distler vid Heinrich Heine
University i Disseldorf, Tyskland. Vi har bett Prof. Dr. Distler att forklara mer om
systemisk skleros och vikten av att utveckla nya behandlingsalternativ for patienter
med sjukdomen.

MARKNADSOVERSIKT
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"Jag ser verkligen fram emot att folja den kliniska utvecklingen
av CAN10, som i prekliniska modeller har visat kraftfulla
effekter pd centrala aspekter av systemisk skleros i

flera organ och ddrfor har potential att bli ett vérdefullt
behandlingsalternativ.”

Prof. Dr. Jorg Distler

Vad ar det typiska sjukdomsforloppet for systemisk skleros?

Systemisk skleros (SSc) ér en komplex, heterogen sjukdom som leder till en
méngd olika kiiniska yttringar som kan innefatta allt frdn mindre symptom (tex.
swullna fingrar) till livshotande komplikationer (tex. interstitiell lungsjukdom),
beroende pa vilka organ som dr inblandade.

Systemisk skleros bérjar normalt med vaskuldra férdndringar som kallas
Raynauds sjukdom, vilket kéinnetecknas av bleka och kalla fingertoppar, foljt
av aktivering av immunceller, autoimmunitet och efterféljande aktivering av
fibroblaster och fibros. Detta kan intréffa i flera olika vévnader. Det bérjar
oftast med huden som blir hdrd och stram, men kan sedan fortsdtta till
exempelvis lungorna, hjdrtat och mag-tarmkanalen. Vissa patienter utvecklar
en mildare form av sjukdomen kdnd som begrdnsad systemisk skleros, men
en tredjedel av patienterna utvecklar en mer aggressiv form, diffus systemisk
skleros som innefattar fibros i flera organ. Dessa patienter har stérre risk for
progressiv sjukdom och I6per hégre risk for sjukdomsrelaterad déa, oftast
orsakad av fibrotisk lungsjukdom (interstitiell lungsjukdom) eller pd grund av
kardiovaskuldr pdverkan. Det dr dock viktigt att notera att éven de symptom
som anses mindre allvarliga éndd har en betydande pdverkan pd patientens
livskvalitet, till exempel problem relaterade till matsmaltningssystemet.

BOLAGSSTYRNING
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Hur vanligt ar SSc och vem laper risk att utveckla sjukdomen CAN10 reducerar fibros i flera organ

Systemisk skleros dr en sdllsynt sjukdom ddr cirka 3 per 100 000 individer diagnostiseras med
sjukdomen varje dr. Den typiska patienten dr en kvinna i trettiodrsdldern med bleka fingertoppar och
gropdirr, om sjukdomen diagnostiseras tidigt. Systemisk skleros dr tre gdnger vanligare hos kvinnor
jémfaort med mén. De forsta symtomen upptréder vanligtvis runt 30-50 drs dider. Mdn med systemisk
skleros I6per emellertid hég risk att fd en sdrskilt aggressiv och progressiv form av sjukdomen.

y N

IL-36 IL1RAP
(]

Vad ar det nuvarande behandlingsparadigmet for att hantera diffus SSc och vilka ar de
framsta utmaningarna med nuvarande behandlingar?

Behandlingen beror pd de kliniska symtomen men inkluderar oftast ett brett spekturm av
immunmodulerande insatser. Behandlingen sker snarare mot symtomen én mot sjélva sjukdomen.
For en liten grupp av de mest allvarliga fallen kan stamcellstransplantation vara ett alternativ.

Tyvdrr dr alla tillgéngliga alternativ forknippade med allvarliga biverkningar som signifikant paverkar
patientens livskvalitet och kan leda till avbrott eller till Iagre doser jamfort med vad som har visat sig
vara effektivt. En av de framsta utmaningarna dr att det inte finns ndgra Iikemedel tillgdngliga som
kan stoppa progressionen eller vénda sjukdomen. Dessutom dr de tvd nyligen godkdnda Iikemed|en
(nintedanib, en bredspektrum tillvéxtreceptorblockerare, och tocilizumab, en antikropp som blockerar
IL-6-receptorn (endast godkdnt i USA)) endast godkénda for interstitiell lungsjukdom hos patienter
med systemisk skleros och inte for hudfibros eller andra sjukdomsyttringar.

Fibros kannetecknas av dverdriven produktion av fibrost bindvav, vilket slutligen leder till organsvikt.
Vid systemisk skleros kan fibros uppsta i manga organ, inklusive hud, lungor och hjarta, dar CAN10 har
visat lovande resultat i prekliniska modeller genom att minska bade fibros och inflammation.

Vilka &r, enligt din asikt, de primara obefintliga behoven for patienter med diffus SSc?
Patienter med systemisk skleros dr i desperat behov av nya terapier. Lakemedel som har effekter i
flera organ och som dven kan vinda sjukdomsprogressionen saknas idag. For att géra detta skulle
det optimala lakemedlet rikta sig mot de tre viktigaste kannetecknen for sjukdomen; vaskuldra
fordndringar, inflammation och fibros, bdde i lungor, hud och hjdrta. Dessa egenskaper skapar onda
sjalvférstdrkande sjukdomscyklar som leder till en ostoppbar sjukdomsprogression. Jag ser mycket
fram emot att félja den kliniska utvecklingen av CAN10, som i prekliniska studier har visat kraftfulla
effekter pd centrala aspekter av systemisk skleros i flera organ och ddrfor har potential att bli ett
vdrdefullt behandlingsalternativ for patienter med systemisk skleros.

Den forsta delen av CAN10 fas 1-studien pagar for narvarande med friska frivilliga och den
andra delen av provningen med deltagare med mild till mattlig psoriasis férvantas starta H2
2024. Cantargia planerar att pabarja kliniska studier for patienter med systemisk skleros sa
snart fas 1-studien dar avslutad.
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Lakemedelsutveckling
— Fran upptackt till lansering

Preklinisk fas

Den prekliniska fasen kannetecknas av de aktiviteter som bedrivs av
kemister, biologer och farmakologer som studerar och utvecklar olika
substanser i laboratorium. Med hjalp av effektiva sjukdomsmaodeller kan
forskare studera hur olika lakemedelssubstanser upptrader och fungerar
tillsammans. Efter detta valjs enskilda substanser ut for narmare studier,
bade i laboratorium och i djurmodeller. Nagra av de fragor som skall
besvaras kring substansen ar "har substansen nagon behandlingseffekt?",
"vilken dos ar lamplig?” och "orsakar det allvarliga biverkningar?”. Syftet
med den prekliniska fasen dr att vdlja ut en lakemedelskandidat, eller

sa kallad Candidate Drug (CD), for vilken en ansokan lamnas in for att fa
genomfora kliniska studier pa manniskor.

Innan en lakemedelskandidat far prévas pa manniskor maste ett
omfattande arbete laggas ned pa att sdkerstdlla att produkten ar
tillrackligt saker och stabil samt klargora hur den upptrader i kroppen och
hur den lamnar kroppen. En ansdkan om att fa genomfora kliniska studier
pa manniskor skickas in till berdrda lakemedelskontrollmyndigheter, vilket
i Sverige ar Lakemedelsverket. | USA benamns klinisk provningsansokan
Investigational New Drug (IND) och i EU Clinical Trial Application (CTA).
Ansokan ska skickas in i de lander dar den kliniska prévningen ska
genomforas och granskas av oberoende medicinska experter som
beddmer om provningen kan pabdrjas eller om ytterligare dokumentation
behdvs. Forutom ett godkdnnande fran lakemedelsmyndigheter maste
foretaget ocksa ansdka och fa godkannande fran respektive landers
lokala och/eller nationella etiska kommittéer. Om ansckan beviljas

borjar en lang och komplex process med flera dr av kliniska studier innan
foretaget kan ansoka hos myndigheterna om att fa produkten godkand
for allmant bruk.

MARKNADSOVERSIKT
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Nar den kliniska fasen inleds barjar kliniska studier genomféras pa manniskor.
Dessa studier genomfdrs vanligtvis pa sjukhus eller vardcentral och delas formellt
inifyra faser — fas |, Il, lll och IV, aven om skillnaden mellan olika faser i praktiken
ofta ar flytande. For att studierna ska kunna tolkas objektivt anges redan i forvag
resultatmatt for hur de bor utvarderas. Hur studieprogrammet for ett visst
lakemedel ska utformas utvarderas lopande och myndighetsgodkannande kravs for
varje enskild delstudie.

Fas |

Fas | ar det forsta tillfallet da en ny substans ges till manniska. Forsoks-
personerna dr frivilliga och normalt friska och star under konstant medicinsk
overvakning. Vid kliniska studier inom cancer ar det dock vanligt att patienter
inkluderas redan i fas I-studierna. Studierna utfors normalt pa 20-100 individer.
Syftet med provningen ar att avgdra om forsokspersonerna tolererar lakemed|et
och om det upptrader i kroppen pa det satt som tidigare djurstudier och annan
forskning indikerat. Syftet dr ocksa att identifiera sakra doser och hitta eventuella
biverkningar. Den inledande dosen gors sa lag som mgjligt, men tillrackligt hog
for att ge svar pa de fragor som provningen avser besvara. Om allt gar som
planerat kan dosen sedan successivt hgjas till den niva som ska anvandas

vid kliniskt bruk. Fas I-studier brukar ta fran sex manader upp till ett ar att
fardigstalla.

Fas i

Fas Il & normalt det forsta tillfallet da lakemedlet ges till patienter med den
aktuella sjukdomen. | detta lage blir ocksa testgruppen storre; vanligtvis
bestar denna forsoksgrupp av 100-500 individer. Malet i denna fas dr att
visa Proof of Concept — alltsa att lakemedlet faktiskt har effekt, samt att
studera hur ldkemedlet paverkar sjukdomen eller dess symtom och att
faststalla den dos som ska anvandas i storskalig provning. Fas lI-studier kan
ta mellan sex manader och tva ar att genomfora.
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Om lakemedlet visar sig vara lovande och tolereras val av patienterna
gors ytterligare provningar for att verifiera resultaten. Darefter kan
ansokan om godkannande inges till berorda lakemedelskontroll-
myndigheter, i Europa foretradesvis till den gemensamma myndigheten
European Medicines Agency (EMA). En ansckan ska innehalla all
dokumentation som belyser produktens kvalitet, sakerhet och effekt
och ar generellt valdigt omfattande. Den normala granskningstiden

for en ansokan tar i genomsnitt ett ar. Granskningen kan medfdra att
lakemedlet blir godkant, far avslag eller att myndigheterna kraver att
ytterligare studier ska genomfdras. Ett godkannande kan aven medfdra
att myndigheterna godkanner en mer begransad indikation an den som
ursprungligen var tankt. Nar ett myndighetsgodkannande finns pa plats
kan lakemedlet marknadsfdras.

Forsknings- och utvecklingskostnader for Iakemedelsutveckling ar hoga,
i storleksordningen miljardtals kronor, och bestar framst av kostnader for
forskning, utveckling, produktion och kliniska studier av ett lakemedel. Av
10-15 produkter som blir foremal for fas I-studier ar det normalt endast
en produkt som nar dnda fram till ett myndighetsgodkannande. Ungefar
35 nya lakemedelsprodukter introduceras varje ar pa den svenska
marknaden.

MARKNADSOVERSIKT
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Fas Ill pabdrjas endast om resultaten i fas Il ar sa goda att fortsatta studier ar
motiverade. | denna fas ges kandidatlakemedlet till storre grupper, ofta

1 000-5 000 patienter. Den nya medicinen provas mot en verkningslos
placebo, eller mot ett annat redan godkant lakemedel for samma sjukdoms-
tillstand. Patienter fordelas slumpvis mellan dessa lakemedel och varken
|akare eller patienter vet vilken av produkterna som respektive patient

far. Denna typ av provning kallas for "dubbelblind och randomiserad” och
anses vara den metod som ger bast och mest objektiv vardering. Forst nar
provningen avslutas avslgjas vilka patienter som fatt det nya lakemedlet
respektive placebo. Darefter kan man avlasa och utvardera vilken effekt

det nya lakemedlet haft jamfort med placebo. Studierna ges ett statistiskt
underlag vilket innebdr att skillnaden mellan de tva produkterna ska vara
pataglig i statistisk mening. Fas Il kan ta mellan ett och fyra ar att genomfora

beroende pa sjukdom och under hur lang tid patienterna ska studeras och
antalet patienter som ska inkluderas.

Fas IV innebdr studier av lakemedlets terapeutiska anvandning. Efter att fas
I-1Il &r avslutade och ett lakemedel har godkants av lakemedelsmyndigheten
och lanserats pa marknaden dr det vanligt att ytterligare kliniska studier,

sa kallade fas IV-studier, genomfors inom det anvandningsomrade som
produkten redan har godkants for. Fas IV-studier syftar till att studera

och overvaka dos- och effektforhdllandet, paverkan av annan samtidig
lakemedelsbehandling och eventuella biverkningar som uppkommer

efter lansering pa marknaden. Sammantaget dr syftet att optimera och
effektivisera lakemedlets anvandning.

BOLAGSSTYRNING
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Patentskydd

Cantargias strategi ar att erhdlla ett brett patentskydd
for sina nuvarande och framtida produktkandidater
pa de marknader som bedéms som kliniskt och
kommersiellt relevanta for dess projekt.

Cantargias patentskydd kan delas upp i tva lager. Det forsta lagret
utgdrs av patent vars primdra syfte ar att skydda Cantargias
lakemedelskandidater, nadunolimab och CAN10. Det andra lagret utgors
av patent som huvudsakligen utokar Cantargias skydd till anti-ILTRAP-
antikroppar med bredare funktionella eller strukturella egenskaper, eller
for behandling eller diagnostik av en viss typ av sjukdomar. Ett syfte
med detta andra skyddslager ar att begransa potentiella konkurrenters
mojlighet att utveckla lakemedelskandidater riktade mot IL1RAP. Under
aret har Cantargia genomfort patentansokningar och uppnatt godkanda
patent i valda territorier.

PATENTFAMIL) UNDER BEHANDLING GODKANT GILTIGHET

Nadunolimab (Produkt) Brasilien, Indien Australien, Europa (Belgien, Danmark, Estland, Frankrike, Irland, Italien”, Lettland, Litauen, Nederlanderna, Polen, Portugal, 2035
Schweiz, Spanien, Storbritannien, Sverige, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Osterrike), Israel, Japan, Kina, Mexiko, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, USA

CAN10 (Produkt) Australien, Brasilien, Europa, Indien, Israel, USA 2041
Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, USA

Leukemier (Behandling) - USA 2029
Hematologiska cancersjukdomar Kina Australien, Europa (Frankrike, Italien, Nederlanderna, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Tyskland), Israel, Japan, Kanada, Kina, 2030
(Behandling/Diagnos) Mexiko, Sydafrika, USA

Solida tumorer Europa, Kina Australien, Brasilien, Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Sydkorea, USA 2032
(Behandling/Diagnos)

CANO3 (Produkt) - Europa (Frankrike, Storbritannien, Tyskland), Japan, Kina, USA 2035
Anti-IL1RAP antikroppar (Produkt) Europa Japan, Kina, USA 2037

Biepitopisk antikropp (Produkt) Japan, Kina, USA Europa 2039
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Hallbarhetsarbete

Foretagsoversikt, strategi och dtagande

Cantargia ar ett svenskt bioteknikforetag specialiserat pa upptackt och utveckling
av lakemedel for behandling av cancer samt inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar. VVar vision dr att forbattra den globala hdlsan genom att bidra till
behandling av annu ej uppfyllda medicinska behov for allvarliga sjukdomar samt
forbattra livskvaliteten for dessa patienter. For att uppna detta stravar Cantargia
efter att upptdcka, utveckla och lansera framtida produkter pa marknaden pa ett
hallbart satt, med hansyn till milj6-, sociala och bolagsstyrningsaspekter (ESG).

Styrelsen for Cantargia har antagit en hallbarhetspolicy som tydligt faststaller
foretagets dtagande att minimera miljopaverkan, bevara resurser och bidra till

en mer hallbar framtid. Cantargia erkdnner att alla 17 av Férenta Nationernas
hallbarhetsmal (SDG) &r viktiga, men bolagets policy ar specifikt inriktad pa och
stddjer SDG 3, 5, 8, 9 och 13, vilket sammanfattas nedan. Policyn erkanner ocksa
vikten av och dverensstammelse med Europeiska unionens direktiv for foretagens
hallbarhetsrapportering (CSRD).

I de foljande avsnitten presenteras hur Cantargia arbetar med dessa mal.

Cer T el sl G GODHALSA OCH B dwsthier ANSTANDIGA HALLBARINDUSTR, 13 B
den globala halsan genom VALBEFINNANDE ARBETSVILLKOR INNOVATIONER OCH FORANDRINGARNA
att bidra med behandling OCHEKONOMISK INFRASTRUKTUR

av allvarliga sjukdomar TILLVAXT
samt att forbattra ¥ /s/
livskvaliteten for dessa ‘ '

patienter.
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Miljoansvar

| strdvan mot att forbattra livet for patienter med de lakemedelskandidater som utvecklas har vi ett

starkt fokus pa atgarder for att minska var klimatpaverkan genom hela processen. Vi &r engagerade

i att minimera var miljopaverkan sa mycket som majligt, genom att exempelvis mata och minska var
energianvandning, vattenforbrukning, avfallshantering och utslapp av vaxthusgaser.

Hallbara lokaler

Cantargia hyr lokaler fran Wihlborgs pa Ideon Gateway, Scheelevagen 27 i Lund. I[deon Gateway ar
certifierad enligt Miljobyggnad (Sweden Green Building Council) och LEED (Leadership in Energy
and Environmental Design) BD+C (Building Design and Construction) med ett Platinum-betyg,
vilket ar den hogsta betygsnivan'. Byggnaden utnyttjar varme och kyla fran marken, och en del

av elektriciteten kommer fran solpaneler integrerade i byggnadens fasad. For att paverka sin
miljdpaverkan har Cantargia borjat mata energiférbrukningen fran lokalerna, vilket framgar nedan.

Anvandning av elektricitet, varme, kyla och vatten

Energi, vdrme och kyla (kwh) Vattenkonsumtion (m3)

40000 350

35000 300

30000 250
25000
200
20000

kWh

150
15000

10000 100

5000 50

Elektricitet Varme/Kyla Vatten (m?)

@ 2022 @ 2023

1. Moblerad arbetsplats i stilfulla Gateway — Wihlborgs
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Hallbara resor

En annan aspekt av foretagets miljopaverkan kommer fran utslapp av vaxthusgaser fran de
anstdlldas resor. Cantargias resepolicy rekommenderar tagresor nar det ar majligt, bade ur miljo-
och kostnadssynpunkt, men det finns exemplevis en del konferenser dar flygresor ar nédvandiga.
Under dret har bolaget borjat mata de arliga koldioxidutsldppen fran resor.

Under 2023 genomfdrdes total 137 resor (rundresor beraknade som 2 resor), vilket resulterade
i ett CO%-utslapp pa totalt 19 739 kg CO2. 90% av resorna gjordes med flyg, 9% med tag och 1%
med bil. Den genomsnittliga mangden CO2-utslapp per anstalld uppgar till 822 kg.

Resor under 2023

822 kg Co?

per anstalld

137

resor

% av tota-
la resor

®ry: OTg @B

t
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Socialt ansvar Bolagsstyrning

Socialt ansvar ar viktigt for bolaget. Cantargia tillhandahaller rattvisa Iéner och en inkluderande arbetsmiljo samt Cantargia arbetar aktivt med bolagsstyrning som en hornsten i sina
framjar en arbetskultur som vardesatter mangfald. Anstalldas vadlbefinnande prioriteras hogt och foretaget har ett verksamheter, sakerstdllande av transparens, etiskt upptradande och
kollektivavtal med IKEM (Innovations- och Kemiindustrierna). ansvarsskyldighet pa varje niva i organisationen. Det finns en valetablerad

uppforandekod som styr alla anstallda och betonar integritet samt
Overensstammelse med de hogsta etiska standarderna inom forskning,

B . utveckling och affarspraxis.
Konsfordelning 8 P

Foretagets ledning spelar en avgorande roll i ansvarsfragor gallande
styrning. De atar sig att rapportera transparent i beslutsfattande och
finansiell rapportering, och samverkar regelbundet med aktiedgare och andra
intressenter for att ge insikt i foretagets strategiska riktning.

Dessutom bestar styrelsen av oberoende styrelsemedlemmar som framjar
opartiskhet och stark dvervakning. For ytterligare information om styrningen i
Cantargia, se Bolagsstyrningsrapporten.

kvinnor
l

Aldersstruktur inom personalen

12

10 A

8 20%
6 kvinnor
4

2

0

21-304r 31-404r 41-50ar 51-60 ar 61-704r

Konsfordelning

Antal anstéllda
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Cantargias marknadsfokus

Eftersom IL1RAP, maltavlan for nadunolimab, aterfinns pa flera olika solida tumdrer, finns
goda forutsattningar att anvanda Cantargias immunonkologiska plattform for behandling av
ett stort antal cancerformer.

Bukspottkdrtelcancer, trippelnegativ brostcancer och icke- smacellig lungcancer dr de
indikationer som Cantargia fokuserar pa vid utvecklingen av nadunolimab. Bukspottkortel-
cancer ar mycket svarbehandlad och fa fungerande behandlingar har hittills utvecklats.
Trippelnegativ brostcancer ar en mycket aggressiv typ av brostcancer med begransade
behandlingsalternativ. Lungcancer ar den cancerform som orsakar flest dodsfall och icke-
smacellig lungcancer dr den vanligaste formen av lungcancer. Cantargia har inriktat sig pa
icke-skivepitel subtypen, som ar den storsta subgruppen av icke-smacellig lungcancer.

Parallellt med utvecklingen av nadunolimab driver Cantargia aven projektet CAN10 for att
ytterligare tillvarata potentialen hos ILTRAP som malmolekyl. For CAN10 ar malsattningen
att utveckla en ny antikropp for behandling av hjartmuskelinflammation och systemisk
skleros. Eftersom fa godkanda lakemedel ar tillgangliga for dessa tva sjukdomar, ar det

medicinska behovet stort. Andra inflammatoriska sjukdomar kommer ocksa pa langre sikt att

utvdrderas for att ingad i Cantargias portfdlj.

Cancer - En global utmaning

Cancer ar en av de vanligaste dodsorsakerna i varlden och star for cirka 20 procent av
dddsfallen i vastvarlden. Globalt diagnostiseras drligen fler an 18 miljoner manniskor
med cancer och ndrmare 10 miljoner mister livet genom cancerrelaterade sjukdomar’.
Trots betydande framsteg inom behandling och diagnostik finns ett stort behov av nya
behandlingar.

Det finns cirka 200 olika cancersjukdomar vilka samtliga har gemensamt att celler borjat
dela sig och vaxa okontrollerat ndgonstans i kroppen. Forskning tyder pa att det krdvs tva
oberoende handelser for att en cancersjukdom ska utvecklas: att normala celler skadats

1. Globocan, 2020
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sd att de borjar delas pa ett snabbt och okontrollerat sdtt, och att de befinner de sig i

en mikromiljé som ger dem ratt forutsattningar att vaxa och skyddas mot attacker fran
kroppens egna immunforsvar. Bilden nedan visar en uppdelning av global cancerincidens och
mortalitet fordelat pad typ av cancer och stdrre regioner, 2020.

| framtiden berdknas antalet cancerfall 6ka kontinuerligt och ar 2040 bedomer WHO att
drygt 29 miljoner nya fall arligen kommer att diagnostiseras®. Utvecklingen drivs till stor del
av en dldrande befolkning. Personer Gver 60 ar berdknas sta for mer dn 75 procent av alla
cancerfall &r 2040". En annan bidragande faktor dr den vasterlandska livsstil som bland annat
kannetecknas av rokning, alkoholkonsumtion, ohalsosam kost, lag fysisk aktivitet, overvikt
samt ohalsosamma solvanor.
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| takt med att allt fler manniskor insjuknar i cancer och att fler nya lakemedel utvecklas, har
den totala kostnaden for cancerlakemedel stigit kraftigt och uppgick ar 2022 till 196 miljarder
USD? En viktig faktor bakom de stigande kostnaderna ar att allt fler innovativa, och darmed
kostsamma, behandlingar blivit tillgdngliga i kombination med att allt fler patienter far
tillgdng till dessa. Dessutom finns ett starkt fokus pa att stalla tidiga diagnoser och darmed
behandla patienter i tidigare skeden. Av de tio mest sdlda lakemedlen globalt 2021 utgjordes
halften av Iakemedel for behandling av cancer?.

Kostnaden for cancerlakemedel 2018 - 2026
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Kalla: Iquia Institute, Global Oncology Trends 2022, Outlook to 2026

2. Iqvia Institute, Global Oncology Trends 2022, Outlook to 2026
3. RTTNews, Top 10 Blockbuster Drugs In 2021
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Da antalet cancerfall beddms oka kraftigt framdver, férutspas aven marknaden for
cancerlakemedel vaxa starkt. Globalt forvantas kostnaden for cancerlakemedel tka till cirka 300
miljarder USD ar 2026, vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt pa cirka 11 procent?. Utdver att antalet
cancerfall 6kar, bidrar ocksa godkannandet av allt fler immunterapier till denna tillvaxt. Under de
kommande aren forvantas fler an 100 nya cancerlakemedel godkannas? Dessutom beddms att
utvecklingen av fokuserade precisionslakemedel och biomarkardrivna behandlingar kommer att
tafart.

Nya bukspottkortelcancerfall (USA)
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Ungefar 495 000 nya fall av bukspottkortelcancer kunde konstateras under 2020 globalt.
Samtidigt krdvde sjukdomen ungefar 466 000 dddsfall samma ar“. | USA har antalet personer
som insjuknar i sjukdomen okat med ungefar 72 procent under de senaste 17 dren och
bukspottkartelcancer utgor idag den tredje vanligaste orsaken till cancerrelaterade dodsfall i USA“.
Eftersom sjukdomen dr svar att diagnostisera ar den ocksa svarbehandlad da patienterna ofta
avancerat langt in i sjukdomen innan den upptacks.

Marknaden for behandling av bukspottkdrtelcancer omsatte 2021 ungefar 2,4 miljarder USD pa de
atta storsta marknaderna och forvantas vaxa till cirka 4,2 miljarder USD ar 2026°. Det motsvarar en
arlig tillvaxttakt pd cirka 12 procent under dessa ar. Det som driver tillvaxten pa den har marknaden

ar framst ett vaxande antal cancerfall. Antalet personer som drabbas av bukspottkortelcancer
beraknas 6ka med ungefar 60 procent fram till 2040". Att antalet fall 6kar beror i sin tur pa en aldrande
befolkning och fler diabetesfall. Bada dessa faktorer 6kar risken for att utveckla bukspottkortelcancer.
En ytterligare faktor som gor att marknaden forvantas vaxa ar en forbattrad diagnostik som dkar
chansen for tidigare upptackt av bukspottkortelcancer och majliggor behandling.

Under 2022 konstaterades cirka 2,5 miljoner nya fall av lungcancer globalt och fler an 1,8 miljoner
dodsfall till foljd av sjukdomen'. Cirka 85 procent av all lungcancer ar icke-smacellig lungcancer®, som
i sin tur delas upp i skivepitel- och icke-skivepitel, dar den senare ar den stérsta subgruppen och
motsvarar 70-80 procent av alla fall’. | USA har antalet personer som insjuknar i lungcancer minskat
under de senaste 20 aren med cirka 27 procent, medan antalet personer som insjuknar i sjukdomen
6kar i lander som Kina och Indien och i europeiska lander som Ungern, Danmark och Serbien.

Omsattningen av lakemedel for icke-smdcellig lungcancer ar 2020 uppgick till 20 miljarder USD
och forvantas stiga till 45 miljarder USD 20278, Det som driver omsattningen ar i forsta hand
en 0kad anvandning av olika antikroppsbaserade immunterapier. En annan viktig drivkraft i den
globala tillvaxten ar, som namns ovan, en okad forekomst av lungcancer i flera lander.

SEER Cancer Stat Facts

. Reportlinker.com, Pancreatic Cancer Treatment Market Research Report - Global Forecast to 2026
. American Cancer Society

. Paz-Ares etal, N Engl ) Med 2018; 379:2040-2051

. Reportlinker, Global Non-Small Cell Lung Cancer (NSCLC) Therapeutics Industry

9. Pfeiffer RM et al, Cancer Epidemiol Biomarkers Prev. 2018;1:1

10. Research and Markets, Breast Cancer Drugs Global Market Report 2024

11. FutureWise, Triple Negative Breast Cancer Treatment Market By Drug Type, 2020-2027
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Brostcancer ar idag den vanligaste formen av cancer. Under 2022 rapporterades cirka 2,3
miljoner nya fall och samtidigt avled cirka 666 000 kvinnor av sjukdomen. Ar 2040 forvantas
cirka 3 miljoner kvinnor insjukna i sjukdomen och drygt en miljon avlida till foljd av sjukdomen’.
Risken att drabbas av brostcancer 6kar med dlder fram till 70-arsaldern. | USA ar mediandldern
att drabbas 62 ar®. Enligt en studie pa amerikanska kvinnor bidrar sannolikt 6kningar i BMI och
att kvinnor i genomsnitt foder farre barn till 6kningen av fall®.

Den globala marknaden for behandling av brostcancer uppgick till cirka 36,4 miljarder USD
2023 och forvantas oka till 54,7 miljarder USD 2028, vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt pa
cirka 8 procent™. Det som driver marknaden ar i forsta hand en 6kad forekomst av sjukdomen,
men aven behovet av forebyggande insatser och tidig behandling. Marknadstillvaxten bedéms
ocksa drivas av introduktionen av nya lakemedel.

Trippelnegativ brostcancer tenderar att vara vanligare hos kvinnor under 40 ar, afroamerikanska
kvinnor och kvinnor som har en BRCA1-mutation. Cirka 10-15 procent av alla brostcancerfall
utgors av trippelnegativ brostcancer®. Marknaden fér behandling av trippelnegativ brostcancer
forvantas vara vard over 820 miljoner USD ar 2027 efter att ha haft en arlig tillvaxttakt pa cirka
4,5 procent mellan 2020 och 2027
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Kalla: WHO, The Global Cancer Observatory 2020, Cancer.gov (National Cancer Institute, Sep-20), American Cancer Society, Nov-17
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Genom att blockera ILTRAP skapar CAN10 manga
majligheter att paverka tillstand inom inflammations- och
immunologiomradet, ett omrdde som har vuxit enormt

under de senaste tva aret. Mer an halften av alla sjukdomar
anses ha en inflammatorisk eller immunologisk komponent
och lakemedel inom immunologi som adresserar en
grundlaggande fysiologisk orsak till autoimmunitet, sdsom
CAN10, kan darfor tillampas pa manga indikationer, vilket

ar ett fenomen som kallas "pipeline in a pill". De senaste
prognoserna visar att kostnaderna inom inflammations- och
immunologisegmentet forvantas cka fran 108 miljarder dollar
i ar till 6ver 260 miljarder dollar de kommande atta aren’2. Till
en borjan har Cantargia valt att fokusera pa de tva allvarliga
sjukdomarna hjartmuskelinflammation och systemisk skleros.
Det finns dock manga fler indikationer som kan komma att bli
relevanta for CAN10.

Hjartmuskelinflammation (myokardit) kannetecknas av
inflammation i hjartat (myokardium) exempelvis till foljd

av autoimmunitet eller olika typer av infektioner. Oavsett
sjukdomens ursprung, kannetecknas den av en initial akut
inflammation som kan utvecklas till subakuta och kroniska
stadier vilket resulterar i forandringar i vavnadsstruktur, fibros
och en forsamring av hjartats kontraktila funktion.

12. Precedence Research 2023, Report Code: 3867

13. J Am Coll Cardiol. 2016 Nov 29;68(21):2348-2364

14. Lancet. 2018;392:1736-88

15. Clin Epidemiol. 2019; 11:257-273

16. GlobalData, Systemic Sclerosis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2030
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Forekomsten av myokardit ar cirka 22 per 100 000

(1,7 miljoner)™ och sjukdomen star for cirka 0,6 dodsfall

per 100 000 (46 400) arligen i varlden™. Det medicinska
behovet ar stort for undergrupper av patienter med fulminant
myokardit (akut sjukdom) och dilaterad kardiomyopati (kronisk
sjukdom), dar dodligheten ar mycket hog i vissa subgrupper.
For dessa patienter ar hjarttransplantation for narvarande
den enda behandling som kan bota sjukdomen.

Systemisk skleros ar en kronisk autoimmun sjukdom som
framst karakteriseras av inflammation och fibros av hud

samt blodkarl och inre organ som lungor, hjarta och njurar.
Systemisk skleros ar en komplex, heterogen sjukdom som kan
forekomma med en mangd olika kliniska manifestationer som
stracker sig fran mildare till livshotande.

Den uppskattade arliga forekomsten av systemisk skleros
dr cirka 1,4-5,6 per 100 000 personer™. Den framsta
dodsorsaken hos patienter med systemisk skleros ar
interstitiell lungsjukdom och det medicinska behovet ar
sarskilt stort hos dessa patienter. Enligt uppskattningar var
lakemedelsmarknaden for systemisk skleros vard cirka 500
miljoner USD 2020 och forvantas vaxa till 1,8 miljarder USD
ar 2030 pa de sju stora marknaderna'. Det motsvarar en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 14 procent.

REVISIONSBERATTELSE
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Cantargia AB (publ), org. nr.
556791-6019 far harmed avlamna arsredovisning for rakenskapsaret
1 januari 2023 — 31 december 2023. Bolaget ar registrerat i Sverige
och har sitt sate i Lund. Arsredovisningen &r upprattad i KSEK, om inget
annat anges.

Cantargia ar ett bioteknikbolag som utvecklar antikroppsbaserade
behandlingar for livshotande sjukdomar. Utgadngspunkten ar proteinet
ILTRAP som ar involverat i ett flertal sjukdomar och dar Cantargia
etablerat en plattform. Huvudprojektet, antikroppen nadunolimab
(CANO4), studeras kliniskt primart i kombination med cellgifter med
fokus pa bukspottkartelcancer, trippelnegativ brostcancer och icke-
smacellig lungcancer. Positiva interimsdata fran kombination med
cellgifter visar pa hogre effekter an vad som forvantas med enbart
cellgifter. Cantargias andra utvecklingsprojekt, antikroppen CAN10,
behandlar allvarliga autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar, med
initialt fokus pa hjartmuskelinflammation och systemisk skleros.

Kassa/bank och likvida placeringar - Kassamedel samt disponibla
placeringar hos bank och andra kreditinstitut

Soliditet - Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen
Kassalikviditet - Omsattningstillgangar i procent av kortfristiga
skulder

FoU-kostnader - Total projektkostnader + allokerad del av
personal och dvriga externa kostnader

Projektkostnader - Summa externa kostnader inom Preklinik,
Klinik, CMC, Regulatory och Patent

Resultat per aktie - Arets resultat/Antal utestdende aktier vid
periodens utgang

Eget kapital per aktie - Eget kapital/antal aktier vid periodens slut

(MSEK) 2023 2022 2021 2020

Nettoomsattning - = - -

Resultat efter finansiella poster -280,0 -371.8 -366,5 -173,1
Kassa/bank och likvida placeringar 139,7 189,6 2473 693,4
Kortfristiga placeringar 55,0 2371 3121 210,0
Eget kapital 168,7 389,7 532,7 891,9
Balansomslutning 2237 474,8 600,2 925,5
Soliditet (%) 75% 82% 89% 96%
Kassalikviditet (%) 391% 543% 887% 2996%
FoU-kostnader -272,9 -364,7 -352,7 -158,4
Projektkostnader? -220,5 -306,7 -304,2 -121,9
Totala rorelsekostnader -290,0 -381,5 -370,3 -173,9
Andel FoU-kostnader av totala rorelsekostnader (%) 94% 96% 95% 91%
Andel projektkostnader av totala rorelsekostnader (%) 76% 80% 82% 70%
Antal utestdende aktier per 31/12 183686684 166987895 100192737 100 192 737
Antal utestdende teckningsoptioner 31/12 - - - -
Antal utestaende personaloptioner 31/122 4097 333 3069333 3170333 1740 000
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)? -1,65 -2,90 -3,66 -1,94
Eget kapital/aktie (SEK) 0,92 2,33 5,32 8,90

Utdelning (SEK) - - - _

1.Se daven Not 24
2.Se dven Not 19
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2019

-110,8
39,9
110,0
142,3
166,1
86%
669%
-97.5
-81,1
-111,6
87%
73%

72 804 392
85000
-1,56
1,95

3. Cantargia har och har haft potentiella stamaktier i form av teckningsoptioner under perioden. Dessa ger dock ej upphov till ndgon utspadningseffekt eftersom en konvertering till

stamaktier medfdr en lagre forlust per aktie.
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Nadunolimab

Klinik

Bukspottkortelcancer
Pa American Association for Cancer Research (AACR) 2023
presenterades att patienter med bukspottkortelcancer
(PDAC) som har hoga tumarnivaer av ILTRAP, malproteinet
for nadunolimab, drar mest nytta av behandling med
nadunolimab och cellgifter.
| maj meddelades att Cantargia planerar att intensifiera
utvecklingen av nadunolimab i bukspottkértelcancer genom
en ny kontrollerad fas Ilb-klinisk studie.
| september presenterades nya kliniska data som styrker
nadunolimabs antitumaoraktivitet och visar en nyckelroll for
dess maltavla IL1RAP i bukspottkdrtelcancer.

Trippelnegativ bréstcancer
| februari rapporterades att Cantargia startar den
randomiserade delen i TRIFOUR-studien baserat pa
lovande tidig sakerhet och effekt med nadunolimab. | mars
behandlades den forsta patienten i den randomiserade fas
lI-delen.

Icke-smdcellig lungcancer
| juni publicerades och presenterades Cantargias poster pa
ASCO 2023 med lovande effektdata for nadunolimab i icke-
smacellig lungcancer, med tva kompletta responser.

Ovrigt
| september meddelades finansiering med externt
amerikansk anslag for ny klinisk studie med nadunolimab
inom leukemi.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Preklinik
Pa konferensen AACR 2023 presenterades att
en surrogatantikropp for nadunolimab minskade
metastasbordan och motverkade tumarstimulerande
processer i den metastatiska mikromiljon.
| oktober presenterade Cantargia klinisk fas Ib-data for
nadunolimab i trippelnegativ brostcancer pA ESMO Congress
2023. Datan visar lovande effekt och sakerhet.
| september presenterades nya prekliniska data pa
nadunolimabs potential att forstarka antitumaoreffekt av
immunterapi pa CRI-ENCI-AACR.

CAN10

Klinik
| april meddelades att Cantargia lamnat in ansokan om klinisk
fas |-studie for CAN10. | augusti rapporterades att Cantargia
erhallit regulatoriskt godkannande for att starta en klinisk
fas I-studie med CAN10 och i september rapporterades att
forsta individen behandlats.

Preklinik
I januari meddelades att Cantargia framgangsrikt slutfort
toxicitetsstudien for CAN10-antikroppen infor ansokan om
klinisk fas I-studie.
| november presenterades data som visar att blockering
av ILTRAP leder till minskad inflammation i blodkarl och
att nivaer av ILTRAP korrelerar med olika inflammatoriska
markarer i inflammerad vavnad.

Ovrigt
| september meddelades att FDA beviljat
sarlakemedelsstatus till CAN10 for behandling av systemisk
skleros.

IP
I juli meddelades positivt beslut efter oppositioner mot
europeiskt patent. Beslutet dverklagades forsta av tredje
part men drogs sedan tillbaka.

MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE  AKTIEAGARINFORMATION
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Organisation
| februari meddelades att Patrik Renblad rekryterats som
Chief Financial Officier (CFO). Patrik Renblad tilltradde som
CFOijuni.
| juni meddelades att Dr. David Liberg befodrats till Chief
Scientific Officier (CSO).
| november utsags valberedningen infor drsstamman 2024.

Finansiering
| oktober beslutades om en nyemssion om cirka 59 miljoner
kronor innan avdrag for emissionskostnader. Det slutliga
utfallet offentliggjordes i november, inklusive det nya antalet
aktier och roster i bolaget.

| januari rapporterades att den kliniska fas I-studien i CAN10
fortskrider enligt plan, utan sakerhetsproblem.

| februari presenterades nya kliniska data som visar att
nadunolimab har ytterligare effekter som kan vara av hogt
varde i kombination med standardkemoterpaier eller ADC:er
genom att lindra neuropatri och motverka tumarframjande
signaler.

| februari meddelades regulatoriskt godkannande i

USA for att starta fas lIb-studien med nadunolimab i
bukspottkortelcancer.

Nva data rapporterades som belyser hur nadunolimab kan
inducera antitumor-aktivitet vid bukspottkdrtelcancer genom
att blockera uppkomsten av fibros. Datan presenterades pa
AACR i april 2024.

| mars rapporterades framsteg infor start av klinisk studie
med nadunolimab i leukemi sponsrad av amerikanska
forsvarsdepartementet.

| april publicerades tre vetenskapliga artiklar om CAN10
inom aderforkalkning, systemisk skelros och antikroppens
verkningsmekanism.

BOLAGSSTYRNING



INLEDNING

CANTARGIA AB (PUBL) * ARSREDOVISNING 2023

Cantargias nettoomsattning under 2023 var 0 (0) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under dret
till 272,9 (364,7) MSEK. De minskade FoU-kostnaderna
jamfort med tidigare ar dr framst ett resultat av den
fokusering som skett inom det kliniska programmet samt lagre
produktionskostnader.

Administrationskostnaderna uppgick for helaret till 14,9
(15,0) MSEK. Den ofdrandrade nivan speglar utvecklingen av
FoU-kostnaderna och att administrationskostnaderna i stor
utstrackning ar fasta till sin natur.

Ovriga rorelsekostnader som utgdrs av valutadifferenser pa
leverantorsskulden uppgick for helaret till 2,3 (1,9) MSEK.
Ovriga rorelsekostnader &r huvudsakligen relaterade till den
svenska kronans vaxelkursforandring gentemot EUR.

Rorelseresultatet uppgick till -290,0 (-381,5) MSEK for heldret.

Det finansiella nettot utgors i allt vasentligt av
valutadifferenser pa bolagets valutakonton samt intaktsrantor
fran kortfristiga placeringar. Det finansiella nettot under
heldret paverkades aven positivit av forsaljning av kortfristiga
placeringar om totalt 5,7 MSEK. Det totala finansiella nettot for
heldret uppgick till 10,0 (,7) MSEK.

Cantargias resultat fore skatt vilket ar lika med arets resultat
uppgick till -280,0 (-371,8) MSEK for heldret 2023.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for heldret
till -286,7 (-358,9) MSEK. Som del av kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick forandringar i rorelsekapital till
-14,5 (14,6) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 182,1
(67,9) MSEK. Kassaflddet fran investeringsverksamheten dr

i allt vasentligt relaterat till avyttringar samt nya kortfristiga
placeringar i fastrantekonton och rantefonder.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for
heldret till 54,7 (223,9) MSEK. Det positiva kassaflodet under
2023 ar relaterat till den riktade nyemissionen som slutfordes
i november 2023. Det positiva kassaflodet under 2022 ar
relaterat till den foretradesemission som slutfordes i augusti
2022.

Total forandring av likvida medel for helaret, inklusive
kursdifferens, uppgick till -49,9 (-67,1) MSEK.

Bolagets likvida medel, bestdende av kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut, uppgick pa balansdagen till 139,7 (189,6) MSEK.
Utover likvida medel disponerar bolaget over kortfristiga
placeringar hos banker och i rantefonder som pa balansdagen
uppgick till 55,0 (237,1) MSEK. Totalt tillgangliga medel,
tillgodohavanden hos banker samt kortfristiga placeringar
uppgick per den 31 december till 194,7 (426,7) MSEK.

Soliditeten uppgick den 31 december 2023 till 75 (82) procent
och det egna kapitalet till 168,7 (389,7) MSEK.

Balansomslutningen vid periodens slut uppgick till 223,7
(474,8) MSEK.
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Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att framja
bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och belona
bolagets ledande befattningshavare och dvriga medarbetare.

Cantargia hade vid rapportperiodens slut tva aktiva samt

ett beslutat program som omfattar bolagets ledning,

ovrig personal och konsulter. De aktiva programmen

ar personaloptionsprogram 2020/2023 beslutat vid
arsstamman 2020 samt personaloptionsprgram 2021/2024
beslutat vid arsstamman 2021. Det beslutade men annu

ej aktiverade programmet vid rapportperiodens slut ar
personaloptionsprogram 2023/2026 beslutat vid drsstamman
2023. For mer information kring dessa program se Not 19.

Under 2023 har 1 406 000 personaloptioner tilldelats samt
378 000 personaloptioner aterkallats. Tilldelade optioner
per 31 december 2023 uppgick till 4 097 333 optioner

och motsvarade sammanlagt 4 916 800 potentiella aktier.
Omrakning av personaloptionsprogram efter genomford
foretrddesemission under 2022 innebar att varje option

i personaloptionsprogram 2020/2023 samt 2021/2024
berattigar till teckning av 1,2 aktier.

Kostnaden for de aktierelaterade incitamentsprogrammen
uppgick till 4,5 (4,0) MSEK varav 0,1 (-0,9) MSEK utgor
avsdttningar for sociala avgifter och 4,4 (4,8) MSEK utgor
kostnader for aktierelaterade ersattningar. Kostnaden har inte
paverkat kassaflodet. Bolaget har utfardat teckningsoptioner
for att pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt méjliggora
bolagets leverans av aktier i samband med att de utstallda
personaloptionerna utnyttjas.
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Cantargia paverkas av flera faktorer som kan ha negativ
inverkan pa verksamheten. Det dr darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak
pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte bedomas utan att en samlad utvardering av Bolagets
verksamhet tillsammans med en allman omvarldsbedémning
har gjorts. Se aven Not 3, Finansiell riskhantering.

Forskning och utveckling samt beroendet av en
lakemedelskandidat

Utvecklingen av antikroppar ar forenad med betydande risker
att misslyckas och/eller att resultaten dr sadana att fortsatt
forskning och utveckling kravs. Dessa risker innefattar att
Bolagets lakemedelskandidater visar sig vara ineffektiv, toxisk
eller pd annat sétt inte lyckas uppfylla tillampliga krav eller

att Idkemedelskandidaten visar sig vara svar att utveckla till
en kommersiellt gangbar produkt som generar intakter till
Bolaget. Vidare riskerar férseningar och ovantade svarigheter
i utvecklingen (till exempel produktion eller kliniska studier) att
medfora merkostnader for Bolaget. For det fall utvecklingen
av nagon av antikropparna misslyckas kommer Cantargias
verksamhet, finansiella stallning och resultat att paverkas
vasentligt negativt och det finns en risk att Cantargia inte
kommer att kunna fortsatta sin verksamhet i sin nuvarande
form.

Genomforande av prekliniska och kliniska studier

Studier ar forknippade med stor osakerhet och risker avseende
bland annat tidsplaner, resultat och utfall. Resultat fran tidiga
kliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat i mer
omfattande kliniska studier. Det finns en risk att de planerade
studierna inte kommer att indikera tillracklig sakerhet eller
effektivitet for att erforderliga myndighetstillstand ska kunna
erhdllas eller for att Bolaget ska kunna utlicensiera, etablera
partnerskap eller sdlja sin eventuella produkt.
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Myndighetstillstand och registreringar

For att erhalla ratten att marknadsfora och salja ett lakemedel,
maste alla lakemedelsprodukter under utveckling genomga
ett omfattande registreringsforfarande och godkannas hos
relevant myndighet pa en enskild marknad. Det finns vidare
en risk for att de regler som idag galler for registrering, eller
tolkningar av dessa regler, kommer att andras pa ett for
Cantargia ofordelaktigt satt. For det fall Cantargia inte erhaller
erforderliga produktgodkannanden eller for det fall framtida
eventuella godkdnnanden aterkallas eller begransas skulle
det kunna medfdra vasentliga negativa effekter pa Cantargias
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Forandringar i konjunktur och prissattning av lakemedel
Prissdttningen och efterfragan pa lakemedel kan komma att
paverkas negativt av en allman ekonomisk nedgang pa storre
marknader for lakemedel. | vissa lander bestams prissattningen
for Idkemedel pa myndighetsniva och saledes kan, vid en
lansering av lakemedel, prissattningen komma att regleras

av myndigheter i flera lander. Foljaktligen kan en forsamring

av den allmanna konjunkturen och/eller myndighetsbeslut
medfora att prissattningen av ldkemedelsprojekten kan komma
att bli lagre an vad Cantargia berdknar, vilket skulle kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Samarbeten, utlicensiering och marknadsféring
Cantargia ar och kommer dven i framtiden att vara

beroende av samarbeten i samband med utvecklingen

av lakemedelskandidater, prekliniska och kliniska studier

samt utlicensiering/partnerskap for eventuell framtida
lakemedelsforsdljning. For de fall dessa eller framtida
samarbeten skulle upphdra finns en risk att Bolaget med kort
varsel inte lyckas kontraktera nya lampliga samarbetspartner
vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Cantargia kan aven i framtiden att kunna vara beroende av
externa parter fér marknadsforing och forsaljning. Om Bolaget
inte ar framgangsrikt i sina anstrangningar att inga framtida
eller uppratthalla nuvarande samarbetsavtal avseende
Bolagets produktkandidater kan Cantargias verksamhet,
finansiella stallning och resultat paverkas vdsentligen negativt.

Finansierings- och kapitalbehov

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat

ett negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas
huvudsakligen att vara fortsatt negativt till dess att Cantargia
lyckas generera intakter fran nagon lanserad produkt. Cantargia
kommer aven fortsattningsvis att behdva betydande kapital
for forskning och utveckling i syfte att genomfora prekliniska
och kliniska studier. Om Cantargia, helt eller delvis, misslyckas
med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast
till ofdrdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka vasentligt
negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Konkurrens

Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett
konkurrerande lakemedel kan det medfdra att Bolaget far
forsamrade intaktsmajligheter. Vidare kan teknologi som
kontrolleras av utomstaende parter och som skulle kunna vara
till nytta for Bolagets verksamhet komma att forvarvas eller
licensieras av Cantargias konkurrenter, och darigenom hindra
Cantargia fran att erhdlla sadan teknologi pa kommersiella
godtagbara villkor, eller 6verhuvudtaget. Konkurrenter med
storre resurser kan dessutom komma att framgangsrikt
marknadsfora ett likartat eller till och med samre lakemedel
och erhdlla ett bredare erkdannande inom sjukvarden i
allmanhet for ett sadant lakemedel vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.
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Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Cantargia ar beroende av ett antal nyckelpersoner for den
fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet och prekliniska
och kliniska projekt. Det finns en risk att ndgon eller ndgra av
Bolagets anstallda avslutar sin anstallning i Bolaget eller att
rekrytering av nya individer med relevant kunskap och expertis
misslyckas, vilket skulle kunna forsena Bolagets utveckling och
kommersialisering av sin lakemedelskandidat.

Patent och andra immateriella rattigheter

Det finns en risk for att Iakemedel och produktionsmetoder
som utvecklats av Cantargia inte kan patentskyddas, att
Cantargia kommer att vara oférmaget att registrera och
fullfélja alla n6dvandiga eller 6nskvarda patentansokningar till
en rimlig kostnad eller att en framtida patentportfolj och dvriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns vidare

en risk for att ett patent inte medfor en konkurrensfordel for
Bolagets lakemedel och/eller metoder eller att konkurrenter
lyckas kringga Bolagets patent. Om Cantargia tvingas forsvara
sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medfora
betydande kostnader, sarskilt i tvister med konkurrenter

med betydligt storre resurser an Cantargia. Om Cantargia

i den egna verksamheten utnyttjar eller pastds utnyttja
produkter eller metoder som ar patentskyddade eller kommer
att bli patenterade av annan, kan innehavaren av dessa
patent komma att anklaga Cantargia for patentintrang. Ett
misslyckande med att uppratthalla sina egna, och/eller ett
inkraktande pa andras, immateriella rattigheter skulle kunna
fd en vasentligt negativ inverkan pa Cantargias verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Produktansvar
Cantargias verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker som
ar vanligt forekommande for foretag som bedriver forskning
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och utveckling av lakemedel. Detta inkluderar risken for
produktansvar som kan uppkomma i samband med tillverkning
och kliniska studier dar deltagande patienter kan drabbas

av biverkningar eller insjukna under behandlingen. Det finns

en risk att ansprak rérande produktansvar skulle kunna fa

en vasentlig negativ inverkan pa Cantargias verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Forsakringsskydd

Cantargia anser sig ha ett lampligt forsakringsskydd for sin
nuvarande verksamhet. Det finns dock en risk att sadant skydd
visar sig vara otillrackligt for ansprak som kan uppkomma

i forhallande till produktansvar och andra skador. Det finns
darfor en risk att ett otillrackligt eller for dyrt forsakringsskydd
kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stdllning och resultat.

Valutarisk

Bolaget ar exponerat for valutarisk da delar av Bolagets
kostnader utbetalas i EUR, USD och andra internationella
valutor samt da en del av Bolagets framtida forsaljningsintakter
kan komma att inflyta i internationella valutor. En vasentlig
forandring av sddana valutakurser skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets rakenskaper, vilket i sin tur skulle kunna
medfora negativa effekter pa Cantargias finansiella stallning
och resultat. Se daven Not 3 for information om hur Cantargia
hanterar denna risk.

En av Cantargias viktigaste framgangsfaktorer dr Bolagets
personal. Medelantalet anstdllda i Bolaget under aret uppgick
till 24 (27) varav 14 (17) ar kvinnor. Antalet anstallda vid
arets slut uppgick till 22 (26) heltidsanstallda, varav 13

(16) ar kvinnor. Personalens utbildningsniva ar generellt

haog, dar i princip samtliga har disputerat inom medicin eller
naturvetenskap alternativt har hogre universitetsexamen.
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Cantargia har utdver de anstallda en rad konsulter kontinuerligt
knutna till verksamheten. Det stora natverk som Cantargia
samarbetar med ger spetskompetens, flexibilitet och
kostnadseffektivitet.

Den dvervagande delen av foretagets resurser, 94 (96) %
anvands for forskning och utveckling.

Cantargia AB bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet
enligt miljobalken eftersom ingen tillverkning av lakemedel
eller lakemedelssubstanser férekommer och da hantering av
|6sningsmedel och kemikalier saknas.

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstamman besluta

om riktlinjer for ersattning till VD och andra ledande
befattningshavare. VVid drsstamman den 27 maj 2020
faststalldes riktlinjer. Nagra avvikelser fran dessa riktlinjer har
inte gjorts.

Riktlinjerna omfattar inte ersattningar eller aktierelaterade
incitamentsprogram som beslutas eller godkdnns av
bolagsstamman.

Gallande riktlinjer for 2023 foljer nedan. For mer information se
aven Not 18.

Riktlinjernas framjande av Cantargias affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

Cantargias affarsmodell och vetenskapliga strategi bygger pa
partnerskap och Cantargia har slutit avtal med flera olika foretag,
sjukhus och akademiska grupper. | nulaget arbetar ett stort

antal olika internationella och lokala aktorer med forskning och
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utveckling av nadunolimab och CAN10. Strategin ar att driva
utvecklingen av dessa lakemedelskandidater i egen regi fram
till utvecklings- eller kommersialiseringsavtal med bolag inom
Cantargias verksamhetsomrade. For ytterligare information om
Cantargias affarsstrategi, se www.cantargia.com.

En framgangsrik implementering av affarsstrategin och
tillvaratagandet av Cantargias langsiktiga intressen, inklusive
dess hallbarhet, forutsatter att Cantargia kan rekrytera och
behalla kompetenta medarbetare som arbetar for att uppna
maximalt aktieagar- och kundvarde. For detta kravs att
Cantargia kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning. Dessa
riktlinjer mojliggor att ledande befattningshavare kan erbjudas
en konkurrenskraftig totalersattning.

| Cantargia har langsiktiga incitamentsprogram inrdttats.

De har beslutats av bolagsstamman och omfattas

darfor inte av dessa riktlinjer. Av samma skal omfattas

inte heller det aktierelaterade incitamentsprogram och
personaloptionsprogram som beslutades om pd drsstamman
2020, 2021 och 2023.

Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen till ledande befattningshavare ska vara
marknadsmassig och far besta av féljande komponenter:
fast kontantlon, rorlig kontantersattning, pensionsférmaner
samt Ovriga formaner. Totalersattningen till ledande
befattningshavare ska innehalla en avvagd blandning av
ovan namnda komponenter. Styrelsen ska arligen utvardera
huruvida langsiktiga incitamentsprogram bor foreslas till
bolagsstamman.

Den fasta kontantlonen ska vara individuell och baserad pa den
ledande befattningshavarens ansvarsomraden, roll, kompetens
och position.
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For VD far den rorliga kontantersattningen uppga till hgst 30
procent av den fasta arliga kontantlénen. For dvriga ledande
befattningshavare far motsvarande ersattning uppga till hogst
20 procent av befattningshavarens fasta arliga kontantlon.
Rorlig kontantersattning kan vara pensionsgrundande for det
fall sa foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser.

Pensionsformaner ska vara premiebestdmda om inte
befattningshavaren omfattas av formansbestamd

pension enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser.
Pensionspremierna for premiebestamd pension ska uppga till
hogst 35 procent av den fasta arliga kontantlénen. Styrelsen
ska ha rdtt att utan hinder av ovanstdende istadllet erbjuda
andra I6sningar som ar kostnadsmassigt likvardiga for bolaget.

Ovriga férmaner far innefatta bl.a. sjukvardsforsékring och
foretagshalsovard. Sddana formaner ska vara av begransat
varde i forhallande till dvrig kompensation och dverensstamma
med vad som marknadsmassigt ar brukligt pa respektive
geografisk marknad. Ovriga férmaner far sammanlagt uppga
till hogst 10 procent av den fasta drliga kontantlonen.

Betraffande anstallningsforhallanden som lyder under andra
regler an svenska fdr, sdvitt avser pensionsformaner och andra
formaner, vederborliga anpassningar ske for att folja tvingande
sadana regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers
overgripande andamal sa langt majligt ska tillgodoses.

Upphorande av anstallning

Vid uppsagning fran Cantargias sida far uppsagningstiden vara
hogst sex manader. Vid uppsdgning fran befattningshavarens
sida far uppsagningstiden vara hogst sex manader for VD och
minst tre manader for 6vriga ledande befattningshavare.

For VD kan, utéver fast grundlon under uppsagningstiden,
avgangsvederlag om upp till tolv manaders fast kontantlon
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samt anstallningsformaner utga. For dvriga ledande
befattningshavare far fast grundlon under uppsdgningstiden
och avgangsvederlag tillsammans inte overstiga ett belopp
motsvarande befattningshavarens drliga fasta kontantlon.

Kriterier for utdelning av rorlig kontantersattning m.m.
Rorlig kontantersattning ska vara kopplad till forutbestamda
och matbara kriterier, som kan vara finansiella eller icke-
finansiella, utformade med syfte att framja bolagets langsiktiga
vardeskapande. Kriterierna ska relatera till utvecklingen i

de utvecklingsprojekt bolaget bedriver och de partnerskap
bolaget ingar for accelerering av den kliniska utvecklingen och
framtida kommersialisering, samt de ersattningar (exempelvis
engangsbetalningar vid avtalsingdende, milstolpeersattningar
eller royaltyer) denna utveckling resulterar i. Kriterierna ska
vidare vara utformade sa att de framjar Cantargias affarsstrategi
och langsiktiga intressen, inklusive dess hdllbarhet.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig
kontantersattning ska mdtas under en period om ett dr.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterier fér utbetalning

av rorlig kontantersattning avslutats ska faststallas i vilken
utstrackning kriterierna uppfyllits. Ersattningsutskottet
ansvarar for bedomningen avseende rorlig kontantersattning
till ledande befattningshavare. Savitt avser finansiella mal ska
bedémningen baseras pa den av bolaget senast offentliggjorda
finansiella informationen.

Lon och anstallningsvillkor for anstallda

V/id beredningen av styrelsens forslag till dessa
ersattningsriktlinjer har 16n och anstallningsvillkor for

bolagets anstallda beaktats genom att uppgifter om

anstalldas totalersattning, ersattningens komponenter samt
ersattningens 6kning och 6kningstakt over tid har utgjort en del
av styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen av skaligheten
av riktlinjerna och de begransningar som foljer av dessa.
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Beslutsprocessen for att faststalla, se dver och
genomfora riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | utskottets
uppgifter ingar att bereda styrelsens beslut om forslag till
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Styrelsen
ska uppratta forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar
och lagga fram forslaget for beslut vid drsstamman. Riktlinjerna
ska galla tills dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstamman.
Ersattningsutskottet ska dven folja och utvardera program

for rorliga ersattningar for bolagsledningen, tillampningen av
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt
gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget.
Ersattningsutskottets ledamoter ar oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen. Vid styrelsens behandling av och
beslut i ersattningsrelaterade fragor narvarar inte VD eller andra
personer i bolagsledningen, i den man de berdrs av fragorna.

Frangdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller
delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett
avsteg ar nodvandigt for att tillgodose Cantargias langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sakerstalla
Cantargias ekonomiska barkraft. Som angivits ovan ingar det

i ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut

i ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om avsteg fran
riktlinjerna.

Cantargias dvergripande malsattning ar att utveckla
lakemedelskandidater for behandling av livshotande sjukdomar
med fokus pa cancer samt autoimmun och inflammatorisk
sjukdom. Strategin ar att driva utvecklingen av dessa
lakemedelskandidater i egen regi fram till utvecklings-

eller kommersialiseringsavtal med bolag inom Cantargias
verksamhetsomrade.
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For Cantargias huvudprojekt, nadunolimab, ar malsattningen
att bekrafta de lovande fas I/ll-resultaten i randomiserade
studier. En sadan studie, TRIFOUR, har redan inletts

for trippelnegativ bréstcancer och under 2024 planerar
Cantargia aven for rekrytering i en randomiserad studie
inom bukspottkértelcancer. En ytterligare ambition ar

att bygga vidare pa de lovande resultat som visar att
bukspottkortelcancerpatienter med hoga nivaer av IL1RAP
svarar bast pa behandling med nadunolimab och cellgifter.
Dessutom ar malsdttningen att driva vidare Cantargias andra
projekt CAN10 i den pagaende kliniska fas I-studien .

Forslag till disposition av Bolagets resultat (se aven Not 21). Till
arsstammans forfogande star:

-1242 455507
1676529 714
-280027 215
154 046 992

Overkursfond
Balanserad forlust

Arets forlust

Styrelsen foreslar att: i ny réakning dverféres 154 046 992 SEK.

Betraffande Bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas
till efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhérande
tillaggsupplysningar.
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Aktieagarinformation Agarforhallanden
Cantargias tio storsta dgare per den 31 december 2023

Aktien

Aktien .i Cantargia ar sedan den 25 september 2018 listad pa Nasdaq Stockholms figare Antal aktier  Kapital/réster (%)

huvudlista, under handelsbeteckning "CANTA". Per den 31 december 2023 uppgick antalet

aktier till 183 686 684 (166 987 895) stycken. Totalt utestadende optionsprogram inklusive Fiarde AP-fonden 18126193 9%

ej tilldelade optioner per bokslutsdagen omfattar 7 097 333 personaloptioner vilka vid fullt Férsta AP-fonden 13000000 71%

utnyttjande ger ratt att teckna 7 916 800 aktier, vilket motsvarar en utspadning pa totalt Alecta Tjanstepension, Omsesidigt 12865770 7,0%

4,1% samt en okning av aktiekapitalet med 633 344 kronor. Six Sis AG 8474922 4,6%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 8451152 4,6%
Golman Sachs International 6 353905 3,5%
Handelsbanken fonder 4 658 416 2.5%

Bﬁrsutveckling 2023 Swedbank Robur Fonder 3692 995 2,0%

Nordnet Pensionsforsakring 2812241 1,5%
Brushamn Invest Aktiebolag 2261160 1.2%
Ovriga 102 991 930 56,1%
Total 183 686 684 100,0%

Borskurs (SEK)

Jan-23  Feb-23  Mar-23  Apr-23  Maj-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Okt-23 Nov-23 Dec-23
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Antal Antal Kapital/  Marknadsvirde Okning av Okning av Totalt Totalt

Innehav aktiedgare aktier  roster (%) (KSEK) Ar Handelse Kuotvirde  antalet aktier  aktiekapital antal aktier aktiekapital
1-500 8421 1258 662 0,7% 4705 2009 Nybildning 1,00 100 000 100 000,00 100 000 100 000,00
=5 7 060 Satl ETacEs 0.9% =550 2010 Nyemission 1,00 10870 10870,00 110870  110870,00
1001 - 5000 4231 10577 411 5% 39538 2011 Nyemission 1,00 14130 14 130,00 125000  125000,00
= 001 - 10 000 1230 9214826 5.0% 34 445 2012 Nyemission 1,00 3571 3571,00 128571 128571,00
10001 - 15 000 430 5316568 29% 19873 2012 Nyemission 1,00 7143 7 143,00 135 714 135 714,00
15 0071 - 20 000 R 28% 19068 2012 Nyemission 1,00 7143 7 143,00 142857  142857,00
SaEET Smn AR 74.6% o 2013 Nyemission 1,00 3572 3572,00 146429 146 429,00
Okéind innehavsstorlek R 739 55308 2013 Nyemission 1,00 25001 25001,00 171430 17143000
Summa e TR 100,0% 86 €21 2014 Nyemission 1,00 12500 12 500,00 183930  183930,00
2014 Fondemission 2,96 = 360 502,80 183930 544 432,80

2014 Aktieuppdelning 37:1 0,08 6621480 - 6805 410 544 432,80

2014 Kvittningsemission 0,08 789 464 63 157,12 7 594 874 607 589,92

2015  Emission 0,08 5800 000 464 000,00 13394 874 1071589,92

2015  Nyemission TO 2010:1 0,08 111 000 8880,00 13505 874 1080 469,92

2016  Nyemission TO1/TO3 0,08 4127 260 330 180,80 17633134 1410650,72

2016 Nyemission 2011/2016 0,08 46 250 3 700,00 17 679 384 1414 350,72

2016 Nyemission TO2/TO4 0,08 3237816 259 025,28 20917 200 1673 376,00

2017 Nyemission 0,08 11 158 308 892 664,64 32075508 2 566 040,64

2017 Nyemission 0,08 14 865 000 1189 200,00 46 940 508 3755 240,64

2018 Nyemission 0,08 19 245 303 1539 624,24 66 185811 5294 864,88

2019  Nyemission 0,08 6618581 529 486,48 72 804 392 5824 351,36

2020  Nyemission 0,08 18201097 1456087,76 91 005 489 7 280 439,12

2020  Nyemission TO 2017/2020 0,08 86 700 6 936,00 91092 189 728737512

2020 Nyemission 0,08 S 100 548 728 043,84 100 192 737 8015 418,96

2022 Nyemission 0,08 66795158 534361264 166987895 13 359031,60

2023 Nyemission 0,08 16698789  1335903,12 183686 684 14694 934,72
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FINANSIELLA RAPPORTER




CANTARGIA AB (PUBL)

(KSEK)

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Periodens skatt

Arets resultat*

Resultat per aktie fore utspadning (SEK)**
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)**

ARSREDOVISNING 2023

INLEDNING

Not

24
7,18
6,7,18

10,12
10,12

20
20

VERKSAMHETSBESKRIVNING

2023-01-01
-2023-12-31

-272882
-14 883
-2 252
-290017

-290017

16 362

-6372

9990

-280 027

-280 027

-1,65
-1,65

* Inga poster redovisas i ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstadmmer med arets resultat.

**Baserat pd genomsnittligt antal aktier.

2022-01-01
-2022-12-31

-364 686
-14 964
-1899
-381549

-381549

9740

-4

9736

-371814

-371814

-2,90
-2,90

FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADSQOVERSIKT AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE



INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

CANTARGIA AB (PUBL) * ARSREDOVISNING 2023

(KSEK) Not 2023-12-31 2022-12-31 (KSEK) Not 2023-12-31 2022-12-31
Immateriella tillgéngar Eget kapital
Patent 4657 5558 Bundet eget kapital
27 4657 5558 Aktiekapital 16 14 695 13359
14 695 13 359
Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och Inventarier 4845 7 395 Fritt eget kapital
26 4 845 7395 Overkursfond 1676530 1623185
Balanserad vinst eller forlust -1242 456 -875 046
Summa anlaggningstillgangar 9502 12953 Arets resultat -280 027 -371814
21 154 047 376 325
Omsdttningstillgdngar
Ovriga fordringar 2194 2 462 Summa eget kapital 168 742 389 684
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 269 32714
19 463 35176 Langfristiga skulder
Avsattningar sociala avgifter incitamentsprogram 13 119 24
Kortfristiga placeringar 119 24
Rantefond och andra kortfristiga placeringar 14 55 000 237095
55000 237 095 Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 23173 37910
Kassa och bank Skatteskulder - 342
Kassa och bank 15 139 747 189573 Ovriga skulder 802 1025
139 747 189573 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 30877 45813
54 851 85 090
Summa omsattningstillgangar 214210 461 845
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 223712 474798

SUMMA TILLGANGAR 223712 474798
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(KSEK) Bundet eget kapital Fritt eget kapital Total

. Balanserat resultat Summa eget
2023-01-01 - 2023-12-31 Not Aktiekapital Overkursfond inkl. drets resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2023 13 359 1623 185 -1 246 860 389 684
Periodens resultat - = -280027 -280027

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 1336 57 945 = 59 281
Kapitalanskaffningskostnader - -4600 = -4 600
Personaloptionsprogram 19 - = 4 405 4 405

1336 53 345 4 405 59 085
Utgaende balans per 31 december 2023 14 695 1676 530 -1522 482 168 742

2022-01-01 - 2022-12-31
Ingdende balans per 1 januari 2022 8015 1 404 595 -879 866 532745

Periodens resultat - - -371814 -371814

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 5344 245138 = 250 482
Kapitalanskaffningskostnader - -26 548 - -26 548
Personaloptionsprogram 19 - = 4819 4819

5344 218590 4819 228753

Utgdende balans per 31 december 2022 13359 1623 185 -1246 860 389 684
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2023-01-01 2022-01-01
(KSEK) Not -2023-12-31 -2022-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -290017 -381549
Justering for poster som ej ingar i kassaflddet 23 7951 7 643
Erhdllen ranta m.m. 10 9929 388
Erlagd ranta m.m. 10 -1 -4
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -272138 -373523
Fordndringar i rorelsekapital
Forandring fordringar 15713 -3876
Forandring leverantorsskulder -14737 3398
Forandring ovriga kortfristiga skulder -15501 15 085
-14 525 14 607
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -286 663 -358 915
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar 26 - -7089
Okning av évriga kortfristiga placeringar 14 -55 000 =3
Minskning av 6vriga kortfristiga placeringar 14 237 095 75 000
182 095 67 880
Finansieringsverksamheten
Nyemission 59 281 250 482
Kapitalanskaffningskostnader -4 600 -26 548
54681 223934
Fordndring av likvida medel -49 888 -67 101
Likvida medel vid periodens borjan 189573 247 322
Kursdifferens likvida medel 10 62 9352
Likvida medel vid periodens slut * 15 139 747 189 573

*Bolagets likvida medel bestdr av kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.
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- Allman information

Cantargia AB (publ), org. nr 556791-6019, dr ett bioteknikbolag
som utvecklar antikroppsbaserade behandlingar for
livshotande sjukdomar och har etablerat en plattform baserat
pa proteinet IL1RAP, involverat i ett flertal cancerformer och
inflammatoriska sjukdomar. Huvudprojektet, antikroppen
nadunolimab (CANO4), studeras kliniskt i kombination med
cellgifter eller immunterapi i ett flertal kliniska studier med
primart fokus pa bukspottkdrtelcancer och trippel-negativ
brostcancer. Positiva interimsdata fran kombination med
cellgifter indikerar en hogre effektivitet an vad som forvantas
med enbart cellgifter. Cantargias andra projekt, antikroppen
CAN10, har en annan profil for blockering av signalering via
IL1RAP jamfort med nadunolimab och behandlar allvarliga
autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar, med initialt fokus
pa systemisk skleros och hjartmuskelinflammation. CAN10
pabdrjade klinisk utveckling under 2023.

Koncernen bestdr av moderbolaget Cantargia AB,
556791-6019.

Cantargia ar listat pa Nasdaq Stockholms huvudlista (ticker:
CANTA) sedan september 2018.

- Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna arsredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte
annat anges. Denna arsredovisning var foremal for faststdllelse
av styrelsen den 17 april 2024.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADSQOVERSIKT

2.1 - Grund for rapporternas upprattande

Cantargia AB har upprattat sin arsredovisning enligt
Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer (RFR 2). RFR 2 anger att den juridiska personen ska
tilldmpa International Financial Reporting Standards (IFRS),
sadana de antagits av EU, sa langt som detta dar mgjligt inom
ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som kravs
i forhallande till IFRS.

Att uppratta rapporter i Gverensstammelse med tillampade
regelverk kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen

g0r vissa bedomningar vid tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog
grad av bedémning, som &r komplexa eller sadana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
anges i Not 4.

2.1.1 - Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder
som har tratt i kraft under rakenskapsaret. Inga IFRS eller
IFRIC-tolkningar har tratt i kraft under aret som har haft nagon
vasentlig inverkan pa Cantargias redovisning.

2.1.2 - Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens
uppstallningsform. Rapport dver forandringar i eget kapital
foljer uppstallningsformen i IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter men ska innehdlla de kolumner som anges i ARL.

AKTIEAGARINFORMATION
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2.2 - Segmentsrapportering

Cantargias hogste verkstallande beslutsfattare ar bolagets
verkstdllande direktor (VD), da det frdmst dr han som ar
ansvarig for att fordela resurser och utvardera resultat. VD
erhdller rapporter med finansiell information for Cantargia som
helhet. Cantargia har annu inte kommersialiserat nagon del av
de utvecklingsprojekt som bedrivs och genererar darmed annu
inga intakter. Hela verksamheten i Cantargia bedoms utgora ett
rorelsesegment.

2.3 - Immateriella tillgangar

(i) Utgifter for forskning och utveckling

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som
bedriver forskning och utveckling av antikroppsbaserad terapi
mot svdra sjukdomar. Alla utgifter som ar direkt hanforliga till
utveckling och testning av identifierbara och unika produkter
som kontrolleras av Cantargia, redovisas som immateriella
tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

det ar tekniskt mojligt att fardigstdlla produkten sd att den
kan anvandas,

Cantargias avsikt ar att fardigstalla produkten och att
anvanda eller salja den,

det finns forutsattningar att anvanda eller salja produkten,
det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for

att fullflja utvecklingen och for att anvanda eller salja
produkten finns tillgangliga, och

utgifter som ar hanfarliga till produkten under dess
utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

BOLAGSSTYRNING
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Risken i pagaende utvecklingsprojekt ar sammantaget hog.
Risken bestar bland annat av sakerhets- och effektrelaterade
risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ansokningar om godkannande av kliniska studier
samt marknadsgodkannande, samt IP-risker relaterade till
godkdnnande av patentansokningar och uppratthallande av
patent. Allt utvecklingsarbete anses darfor vara forskning
eftersom arbetet inte moter de kriterier som listas ovan. Per
den 31 december 2023 har inga utvecklingsutgifter redovisats
som immateriella tillgangar i balansrakningen da samtliga ovan
kriterier for aktivering inte bedomts vara uppfyllda for nagot av
de utvecklingsprojekt som bedrivs.

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar.

Balanserade utvecklingsutgifter redovisas som immateriella
tillgangar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen ar fardig
att anvandas.

(ii) Patent, licenser och liknande tillgangar

Tillimmateriella tillgadngar hor dven patent, licenser och andra
liknande rattigheter. Forvarvade sadana tillgadngar redovisas
till anskaffningsvarde och skrivs av linjart under férvantad
nyttjandeperiod vilket i normalfallet sammanfaller med
exempelvis patentets giltighetstid.

2.4 - Nedskrivning av immateriella tillgangar
Immateriella tillgangar som inte dr fardiga for anvandning
(balanserade utgifter for utvecklingsarbeten), skrivs inte av
utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
For narvarande har Cantargia inga balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten i balansrakningen.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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2.5 - Leasing

Cantargia ar enbart leasetagare avseende operationella
leasingavtal varav hyra av kontorslokaler ar den mest
betydande. Leasing dar en vasentlig del av riskerna och
fordelarna med agande behadlls av leasegivaren klassificeras
som operationell leasing. Betalningar som gors under
leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran
leasegivaren) kostnadsfors i rapporten dver totalresultat linjart
over leasingperioden.

2.6 - Utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen
eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster

och -forluster som uppkommer redovisas i rapporten dver
totalresultat under 6vriga rorelsekostnader (valutadifferenser
leverantorsskuld) samt under finansnettot (valutadifferenser
valutakonton).

2.7 - Finansiella tillgangar och skulder

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet
fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler
nar de risker och fordelar som ar férknippade med innehavet i
allt vasentligt 6verforts till annan part och foretaget inte langre
har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgjorts eller upphort.

Vardering av finansiella tillgangar

Cantargia tillampar undantaget i RFR 2 om att inte tillampa
IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering for
redovisning och vardering av finansiella instrument. Istdllet
tillampas anskaffningsvarden enligt ARL.

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE

Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet
till anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter
som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgdngen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och ovriga fordringar som utgor
omsdttningstillgdngar varderas individuellt till det belopp som
berdknas inflyta.

Rantebarande finansiella tillgdngar varderas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vardering av finansiella skulder
Kortfristiga leverantdrsskulder redovisas till anskaffningsvdrde.

2.8 - Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Cantargia har bade avgiftsbestamda pensionsplaner och
formansbestamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken foretaget
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Cantargia
har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda
som hanger samman med de anstalldas tjanstgdring under
innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Cantargias formansbestamda pensionsplaner utgors av

ITP 2-planens formansbestdmda pensionsataganden. ITP
2-planens formansbestamda pensionsataganden for alders-
och familjepension tryggas genom forsakring i Alecta. Enligt
ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR

10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras

BOLAGSSTYRNING
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genom forsakring i Alecta, ar detta en férmansbestdamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2023

har Cantargia inte haft tillgang till information for att kunna
redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser,
forvaltningstillgangar och kostnader vilket medfort att planen
inte varit majlig att redovisa som en formansbestamd plan.
Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom forsakring i Alecta
redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Premien for den
formansbestamda alders- och familjepensionen ar individuellt
beraknad och ar bland annat beroende av I6n, tidigare intjanad
pension och forvantad dterstaende tjdnstgoringstid.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet
pa Alectas tillgadngar i procent av forsakringsatagandena
berdknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder

och antaganden, vilka inte Gverensstammer med IAS 19.

Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas

variera mellan 125 och 175 procent. Om Alectas kollektiva
konsolideringsniva understiger 125 procent eller Gverstiger 175
procent ska atgdrder vidtas i syfte att skapa forutsattningar
for att konsolideringsnivan atergdr till normalintervallet. Vid 1ag
konsolidering kan en atgard vara att hoja det avtalade priset
for nyteckning och utokning av befintliga formaner. Vid hog
konsolidering kan en atgdrd vara att infora premiereduktioner.
V/id utgangen av rakenskapsaret 2023 uppgick Alectas
overskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 158
procent (2022 172 procent).

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar ar ersattningar till anstallda som
forfaller till betalning inom tolv manader efter balansdagen
det ar som den anstallde tjdnat in ersattningen, med undantag
av ersattningar efter avslutad anstallning och ersattningar vid

uppsagning.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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Kortfristiga ersattningar omfattar t.ex

1.16ner, sociala avgifter och andra lonerelaterade utgifter,

2. betald korttidsfranvaro sasom betald semester och betald
sjukfranvaro,

3. bonus, och

4. icke-monetdra ersattningar sasom sjukvard till nuvarande
anstadllda.

Redovisning — betald korttidsfranvaro

Kortfristiga ersattningar for betald franvaro som kan sparas ska
redovisas som kostnad och kortfristig skuld nar de anstallda
utfort de tjanster som ger rétt till framtida betald franvaro.

Kortfristiga ersattningar for betald franvaro som inte kan
sparas ska redovisas som en kostnad nar franvaron intraffar.

Redovisning — bonusplaner

Den forvantade kostnaden for vinstdelning och bonus ska

redovisas endast om

1. foretaget har en legal forpliktelse eller informell forpliktelse
pa grund av tidigare handelser, och

2. forpliktelsens storlek kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning
sagts upp av bolaget fore normal pensionstidpunkt eller da

en anstdlld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana
ersattningar. Cantargia redovisar ersattningar vid uppsagning
vid den tidigaste av féljande tidpunkter: (a) nar foretaget inte
langre har mojlighet att aterkalla erbjudandet om ersattning;
och (b) nar foretaget redovisar utgifter for en omstrukturering
som &r inom tillampningsomradet for IAS 37 och som innebdr
utbetalning av avgangsvederlag. | det fall féretaget har lamnat
ett erbjudande for att uppmuntra till frivillig avgang, beraknas
ersattningar vid uppsagning baserat pa det antal anstallda som
berdknas acceptera erbjudandet. Formaner som forfaller mer an
12 manader efter rapportperiodens slut diskonteras till nuvarde.

AKTIEAGARINFORMATION
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2.9 - Skatt

Skatt pa drets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt beraknas pa periodens
skattemassiga resultat enligt gallande skattesats. Den aktuella
skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga
temporara skillnader, dock sarredovisas inte uppskjuten skatt
hanfarlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade
reserver redovisas som en egen post i balansrakningen.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser
(och —lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas gdlla nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras. Eftersom foretaget annu inte genererar nagon vinst
tas den uppskjutna skattefordran, som presenteras i Not 11,
inte upp till nagot vdrde.

2.10 - Intakter

Ranteintakter

Ranteintakter intaktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden.

2.11 - Likvida medel och kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar
bolaget kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut.

BOLAGSSTYRNING
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2.12 - Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.13 - Resultat per aktie

(i) Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att dividera:
arets resultat
med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier
under perioden

(i) Resultat per aktie efter utspadning
For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras
beloppen som anvants for berakning av resultat per aktie fore
utspadning genom att beakta:
det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som
skulle ha varit utestdende vid en konvertering av samtliga
potentiella stamaktier.

2.14 - Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar bestdr av mabler,
arbetsmaskiner och produktionsutrustning. Dessa redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingdr inkopspriset samt utgifter direkt
hanforbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors
sd att tillgdngens varde minskat med bedémt restvarde vid
nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver dess bedomda
nyttjandeperiod som uppskattas till:

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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Maskiner och andra tekniska anlaggningar, 3-5 ar
Inventarier, verktyg och installationer, 3-5 ar

Bedomda nyttjandeperioder, restvarden och
avskrivningsmetoder omprévas minsti slutet av varje
rakenskapsperiod, effekten av eventuella andringar i
bedomningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anldggningstillgang tas
bort fran rapporten dver finansiell stallning vid utrangering eller
avyttring, eller nar inga framtida ekonomiska fordelar vantas
fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den
vinst eller forlust som uppstar vid utrangering eller avyttring av
tillgangen, utgors av skillnaden mellan eventuella nettointakten
vid avyttringen och dess redovisade varde, redovisas i
resultatet i den period nar tillgadngen tas bort fran rapporten
over finansiell stallning.

2.15 - Personaloptionsprogram

Verkligt varde pa den tjanstgoring som berattigar till tilldelning

av optioner genom Cantargias personaloptionsprogram

redovisas som en personalkostnad med en motsvarande

okning i eget kapital. Det totala beloppet som kostnadsfors

baseras pa det verkliga vardet pa de optioner som tilldelas:
inklusive alla marknadsrelaterade villkor (t.ex. aktiemalkurs),
exklusive eventuell inverkan fran tjdnstgoringsvillkor och icke
marknadsrelaterade villkor for intjdnande (t.ex. [dnsamhet
och att den anstéllde kvarstar i foretagets tjanst under en
angiven tidsperiod,
inklusive inverkan av villkor som inte utgor intjanandevillkor
(exempelvis krav att anstdllda skall spara eller behalla
aktierna under en angiven tidsperiod).

Den totala kostnaden redovisas over intjanandeperioden;
perioden dver vilken alla de specificerade intjanandevillkoren
ska uppfyllas. Vid varje rapportperiods slut omprovar bolaget
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sina bedomningar av hur manga aktier som forvantas

bli intjdnade baserat pa de icke marknadsrelaterade
intjianandevillkoren och tjanstgoringsvillkoren. Den eventuella
avvikelse mot de ursprungliga bedémningarna som
bedomningen ger upphov till, redovisas i resultatrakningen och
motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Som underlag for avsattning av sociala avgifter gors
kontinuerligt en omvardering av verkligt varde for de vid varje
rapportperiods slut intjanade personaloptionerna. Sociala
avgifter redovisas som personalkostnad varvid motsvarande
avsattning gors under lang- eller kortfristiga skulder beroende
pa varje enskilt programs aterstaende |6ptid.

- Finansiell riskhantering

Cantargia utsatts genom sin verksamhet for olika typer av
finansiella risker: marknadsrisk (framst valutarisk), kreditrisk
samt likviditetsrisk. Cantargias dvergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa ofdrutsagbarheten pd de finansiella marknaderna
och efterstrdvar att minimera potentiella ogynnsamma effekter
pa Cantargias finansiella resultat.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Cantargia utsatts for valutarisk framfar allt gentemot EUR och
USD. Valutarisker uppstar nar framtida affarstransaktioner
eller redovisade tillgdngar eller skulder uttrycks i en valuta som
inte ar enhetens funktionella valuta. | Cantargia utgors dessa
transaktioner framst av inkdp och leverantdrsskulder i EUR och
USD. Cantargia hanterar valutarisken genom att vaxla upp 50%
av det forvantade framtida behovet av EUR och USD.

Vid rapportperiodens slut var exponeringen mot EUR 1 404
(2 470) KEUR och USD 3 (131) kUSD i form av utestaende
leverantdrsskulder. Om den svenska kronan hade forsvagats/

BOLAGSSTYRNING
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forstarkts med 10 procent i forhdllande till EUR och USD avseende leverantdrsskulden, med alla
andra variabler konstanta, skulle effekten pa arets resultat respektive eget kapital per den 31
december 2023 ha varit ca - 19,3 respektive 19,3 (-22,9 respektive 22,9) MSEK lagre/hdgre.

Utover leverantdrsskulder i EUR och USD forfogar bolaget 6ver valutakonton i EUR och USD med
totalt saldo per den 31 december 2023 pa 6 304 (7 156) KEUR samt 692 (2 790) kUSD. Om den
svenska kronan hade forsvagats eller forstarkts med 10 procent i forhallande till EUR och USD
avseende valutakontona per den 31 december 2023, skulle effekten pa arets resultat respektive
eget kapital ha varit ca -8,0 respektive 8,0 (-10,4 respektive 10,4) MSEK lagre/hogre.

(ii) Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Ranterisken bedéms vara begransad eftersom det inte finns ndgon upplaning i bolaget samt
att eventuella rantebdrande placeringar endast inkluderar Iagriskfonder. Vid rapportperiodens
slut uppgick placeringar i rantefonder till 0 kSEK (237 095 kSEK) dar avkastningen beror pa
utvecklingen av korta rantor.

(iiii) Prisrisk
Cantargia utsatts inte for nagon vasentlig prisrisk.

(b) Kreditrisk

Kreditrisken i Cantargia uppstar genom tillgodohavanden och placeringar hos banker och
finansinstitut. Alla banktillgodohavanden samt placeringar ar gjorda hos motparter med lag
kreditrisk. Cantargia utsdtts inte for nagon vasentlig kreditrisk da samtliga motparter bestar av
stora valkanda banker.

(c) Likviditetsrisk

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat ett negativt rorelseresultat och kassaflodet
forvantas huvudsakligen att vara fortsatt negativt till dess att Cantargia lyckas generera

intakter fran en lanserad produkt. Bolagets planerade prekliniska och kliniska studier medfor
betydande kostnader och Bolagets utveckling av sina produktkandidater kan bli mer tids- och
kostnadskravande an planerat. Cantargia kommer aven fortsattningsvis att behova betydande
kapital for forskning och utveckling i syfte att genomfora prekliniska och kliniska studier med
nadunolimab samt for den vidare forskningen och utvecklingen av CAN10 och CANxx. Tillgdngen
till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sdsom majligheten

FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

att ingd samarbetsavtal och den generella tillgangen pa riskvilligt kapital. Om Cantargia, helt eller
delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast till ofdrdelaktiga
villkar, skulle det kunna inverka vasentligt negativt pa bolagets verksamhet, finansiella stallning

och resultat.

Cantargia arbetar med rullande prognoser for att sakerstalla att bolaget har tillrackligt med
kassamedel for att mota behovet i den Iopande verksamheten. Denna uppfdljning gors via
avrapportering till styrelsen ddr utfall och prognos jamfars med den 3-ariga affarsplan som tas
fram och godkanns av styrelsen varje ar.

Overskottslikviditet | Cantargia, &verstigande den del som kravs fér att hantera
rorelsekapitalbehov, placeras pa rantebarande avrakningskonton. Pa balansdagen hade Cantargia
kortfristiga placeringar pa fastrantekonton uppgaende till 55 000 kSEK (0 kSEK) samt O kSEK

(237 095 kSEK) placerade i en kortrantefond. Utéver detta har Cantargia pa balansdagen

banktillgodohavanden om 139 747 kSEK (189 573 kSEK).

Nedanstaende tabell analyserar Cantargias finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar
de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

Per 31 december 2023 Mindre dn 2 manader Mer d@n 2 mdnader Summa
Leverantdrsskulder 23173 - 23173
Ovriga skulder 802 - 802
Summa 23975 - 23975
Per 31 december 2022 Mindre dn 2 manader Mer d@n 2 manader Summa
Leverantdrsskulder 37910 - 37910
Ovriga skulder 1025 - 1025
Summa 38935 - 38935



INLEDNING VERKSAMHETSBESKRIVNING MARKNADSQOVERSIKT

CANTARGIA AB (PUBL) * ARSREDOVISNING 2023

(d) Hantering av kapital
For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Cantargia aterbetala kapital till
aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sdlja tillgangar for att minska skulderna.

Under 2023 var Cantargias strategi, som var ofdrandrad jamfort med 2022, att trygga
bolagets formdga att fortsatta sin verksamhet genom att pa ett optimalt satt driva bolagets
forskningsprojekt och pa sa satt generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra
intressenter. Vidare ar malet att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla ner
kapitalkostnaderna med en I3g till minimal risk. Cantargia dgnar sig i huvudsak at forskning
och utveckling. Verksamheten har finansierats genom ett antal nyemissioner fore och efter
noteringen av bolagets aktie pa Nasdag Stockholms huvudlista den 25 september 2018. Eget
kapital betraktas darfor som bolagets kapital.

- Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
bedémningen gors. Uppskattningar och antaganden dr baserade pa historiska erfarenheter

och ett antal andra faktorer, som under radande forhallanden anses vara rimliga. Resultatet av
dessa anvands for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder, som inte annars
framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar.

Uppskattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet. Eventuella andringar redovisas i den
period dndringen gors, om den endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors
och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell och framtida perioder.

Aktivering av utveckling

Den mest vasentliga beddmningen i den finansiella rapporteringen avser tidpunkt for aktivering
av utveckling. Baserat pa de redovisningsprinciper som redogors for under Not 2 klassas i
nulaget all utveckling som bedrivs pa Cantargia som forskning som inte skall aktiveras. Tidigast
vid positiva resultat under kliniska prévningar fas Ill kan kriterierna for aktivering anses vara
uppfyllda.
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Skattemassiga underskottsavdrag

Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av bolagets skattemassiga
underskottsavdrag. Det ar dock osakert nar i tiden dessa underskottsavdrag kommer att

kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster da bolaget dnnu inte pavisat
vinstgenerering. Uppskjuten skattefordran hanfdrbar till underskottsavdraget upptas darfor inte
till ndgot varde. Agarférandringar, historiska och eventuellt framtida kapitalanskaffningar kan
innebdra begransningar i storleken av underskottsavdrag for framtida utnyttjande.

Incitamentsprogram (personaloptionsprogram)

Bolaget har incitamentsprogram i form av personaloptionsprogram. Redovisningsprinciperna for
detta beskrivs i Not 2. Den kostnad for ersattningen som redovisas i en period ar beroende av
den ursprungliga vardering som gjordes vid avtalstidpunkten med optionsinnehavaren, det antal
manader som deltagaren maste tjdnstgora for att fa ratt till sina optioner (periodisering sker dver
denna tid), det antal optioner som forvantas tjdanas in av deltagarna enligt villkoren i planerna och
en kontinuerlig omvardering av vardet pa den skattemassiga formanen for deltagarna i planerna
(som underlag for avsattning for sociala kostnader). De uppskattningar som paverkar kostnaden

i en period och motsvarande 6kning av eget kapital ar framfor allt indata i varderingarna av
optionerna. De modeller som anvants for detta dandamal dr den sa kallade Black & Scholes-
modellen samt Monte Carlo simulering. Viktiga antaganden i dessa varderingar framgar av Not
19. Forutom varderingarna paverkas kostnaden i en period av en uppskattning kring det antal
personer som forvantas tjana in sina optioner. Genom framst historik dver personalomsattning
har foretagsledningen en god grund for att uppskatta det antal deltagare som kommer att fullfélja
programmet.

Invasionen av Ukraina

Invasionen av Ukraina har paverkat stora delar av var omvarld negativt, bade fran ett manskligt
och ett affarsmassigt perspektiv. Cantargia har dock ingen verksamhet i Ryssland eller Ukraina
varvid invasionen inte har haft ndgon paverkan pa den finansiella rapporteringen.

- Segmentsinformation

Cantargias hogste verkstallande beslutsfattare ar bolagets verkstallande direktor (VD), d&

det framst &r han som ar ansvarig for att fordela resurser och utvdrdera resultat. VD erhaller
rapporter med finansiell information for Cantargia som helhet. Cantargia har annu inte
kommersialiserat ndgon del av de utvecklingsprojekt som bedrivs och genererar darmed &nnu
inga intakter. Hela verksamheten i Cantargia bedéms utgora ett rorelsesegment.
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- Arvoden och kostnadsersattning till revisorer Loner och andra ersittningar  Pensions-
2023 (varav tantiem) kostnader
Nedan anges rakenskapsarets kostnadsforda revisionsarvoden samt kostnadsforda arvoden for

andra uppdrag utférda av bolagets revisorer. Styrelseledaméter, verkstdllande direktoren och andra

ledande befattningshavare 19114 3481
Ovriga anstéllda 13316 2417
2023 2022
Summa 32430 5898
(2964)
PwC
Revisionsuppdraget™ 375 270 Loner och andra ersittningar Pensions-
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 60 2022 (varav tantiem) kostnader
Skatteradgivning 97 30
Ovriga tjanster 121 127 Styrelseledaméter, verkstdllande direktoren och andra
ledande befattningshavare 19891 3375
Summa 593 487 N
Ovriga anstallda 14 454 3350
* Med revisionsarvode avses arvode for den lagstadgade revisionen det vill saga, sadant arbete som varit nodvandigt for att avge Summa 34 345 6725
revisionsberattelsen.
(2818)
- Ersattning till anstallda m.m
Medelantal anstdllda 2023 2022
Loner och andra ersittningar samt sociala avgifter (fér anstéllda) 2023 2022 Antal Varav Antal Varav
anstdllda man anstdllda man
. o Sverige 24 10 27 11
Loner och andra ersattningar* 26 257 31300
) ) Summa 24 10 27 11
Sociala avgifter** 4825 5095
Pensionskostnader- avgiftsbestamda 5898 6 425
Ovriga personalkostnader 576 498 2023 2022
ST ClE s e E e 37557 CEJEh Konsfordelning for styrelseledaméoter Antal pa Antal pa
och dvriga ledande befattningshavare balansdagen Varav man balansdagen Varav man
*Varav aktierelaterade ersattningar 4 404 (4 819)
**Varav aktierelaterade ersattningar 95 (-868)
Styrelseledamoter 5 4 8 5

Verkstallande direktor och dvriga ledande
befattningshavare 7 5 8 5

Summa 12 9 16 10
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- Operationell leasing

Leasing kostnadsford under rakenskapsaret

INLEDNING

2023

2429

VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSQOVERSIKT

2022

2035

Nominella vardet av framtida minimileasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara leasingavtal fordelar sig

enligt foljande:

Forfaller till betalning inom ett ar

Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar
Forfaller till senare dn fem ar

Summa

Leasingkostnaderna avser lokaler och kontorsutrustning.

- Ovriga rorelsekostnader

Valutakursforluster Leverantorsskuld
Summa

- Finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter
Ranteintakter

Resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar
Valutakursvinster valutakonton

Summa

Rantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga réntekostnader

Valutakursforluster valutakonton

Summa

2023

3467
3099

6 566

2023

-2252
-2 252

2023

4265
5664
6433
16 362

2023

-1

-6372
-6 372

2022

2130
4494

6 624

2022

-1899
-1899

2022

388

9352
9740

2022

-4
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- Inkomstskatt

Aktuell skatt
Aktuell skatt pa drets resultat
Justeringar avseende tidigare ar

Summa aktuell skatt tillika inkomstskatt

REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

2023 2022

Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och gallande skattesats forklaras med nedanstdende tabell.

Avstamning av arets redovisade skatt
Resultat fore skatt

Arets redovisade skatt

Skatt enligt gdllande skattesats 20,6%

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter

Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader redovisade direkt mot eget kapital
Skattemdssiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran
redovisats

Arets redovisade skatt

Underskottsavdrag

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran
har redovisats

Potentiell skatteforman, 20,6%

2023 2022
-280027 -371814
57 686 76 594
-178 =171

948 5 469

-58 455 -81892
0 0

2023 2022
1664031 1380267
342790 284 335

Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskottsavdragen. Det ar dock osakert nar i tiden dessa
underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten skattefordran hanférbar till

underskottsavdaget upptas darfor inte till ndgot varde.



CANTARGIA AB (PUBL) * ARSREDOVISNING 2023

- Valutakursdifferenser - netto

Valutakursdifferenser har redovisats i rapporten dver
totalresultat enligt foljande:

Ovriga rorelsekostnader (Not 9)

Ranteintakter och liknande resultatposter (Not 10)

Summa

- Langfristiga skulder

Avsattningar sociala avgifter incitamentsprogram

Summa

- Kortfristiga placeringar

Fastrantekonto, Sparbanken Skane & SBAB
Likviditetsfonder, Sparbanken Skane

Summa

Fastrantekonto Sparbanken Skane, 2023-12-31, 40 Mkr bundet 6 manader, 3,65% ranta.

INLEDNING

Fastrantekonto SBAB, 2023-12-31, 15 Mkr bundet 6 manader, 4,20% ranta.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

2023

-2252

62
-2 190

2023-12-31

119
119

2023-12-31

55 000

55 000

MARKNADSQOVERSIKT

2022

-1899

9352
7 453

2022-12-31

24
24

2022-12-31

237095
237 095
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- Likvida medel

| likvida medel i kassaflédesanalysen ingar foljande:

Disponibla bankmedel
SEK
EUR
usD
GBP
CHF
NOK
DKK

Summa

- Aktiekapital

Stamaktier

Per 1 januari 2022
Nyemission
Per 31 december 2022

Per 1 januari 2023
Nyemission
Per 31 december 2023

2023-12-31

60 604
69951
6948
1616

2

24

601
139 747

Antal aktier (tusental)

100 193
66 795
166 988

166 988
16 699
183 687

REVISIONSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNING

2022-12-31

80116
79 656
29122
445
34
200

189 573

Aktiekapital

8015
5344
13 359

13 359
1336
14 695

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2023 av 183 686 684 aktier med kvotvardet 0,08 kr vardera. Aktierna har ett réstvarde pa
1 rost/aktie. Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2022 av 166 987 895 aktier med kvotvardet 0,08 kr vardera. Aktierna har ett
rostvarde pa 1 rost/aktie. Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.



INLEDNING

CANTARGIA AB (PUBL) * ARSREDOVISNING 2023

- Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2023-12-31
Loner och sociala avgifter 1811
Projektkostnader 24129
Ovriga upplupna kostnader 4936
Summa 30877

- Ersattning till ledande befattningshavare och ovriga

upplysningar om narstdende

Ersattning till ledande befattningshavare 2023
Loner och andra kortfristiga ersattningar* 16 894
Ersattningar efter avslutad anstallning 3481
Andra langfristiga ersattningar -
Ersdttningar vid uppsagning -
Summa 20374

*Varav aktierelaterade ersattningar 2 964 (2 575)

VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSQOVERSIKT

2022-12-31

2011

38 204

5598
45813

2022

16 846
3375

20222

AKTIEAGARINFORMATION

FORVALTNINGSBERATTELSE

FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE

Riktlinjer for ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande befattningahavare
Till styrelsens ordfdrande och ledamaéter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.
Sdrskilt arvode utgar for kommittéarbete. Riktlinjerna for ersattning och andra
anstallningsvillkor for bolagsledningen innebdr i huvudsak att bolaget skall erbjuda sina
ledande befattningshavare marknadsmadssiga ersattningar, att ersattningarna skall beredas
av ett sarskilt ersattningsutskott inom styrelsen, att kriterierna darvid skall utgoras av den
ledande befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befattning. Ersattningar till ledande
befattningshavare beslutas av styrelsen exklusive eventuella styrelseledaméter som ar i
beroendestallning till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna skall tilldampas pa nya avtal,
eller andringar i existerande avtal som traffas med ledande befattningshavare efter det att
riktlinjerna faststallts och till dess att nya eller reviderade riktlinjer faststalls. Fullstandiga
riktlinjer for 2023 finns beskrivna i forvaltningsberattelsen.

Arets Ioner och ersittningar

Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt enligt tabeller pa nasta
sida. Notera att under rubriken "Rorlig ersattning” ingar utover rorlig 16n aven incitamentsprogram
beslutade av arsstdamman (se Not 19). Utfallet for stdmmobeslutade incitamentsprogram
avseende VD och ledande befattningshavare uppgick for ar 2023 till 519 (762) kSEK.

Styrelsearvode

Styrelsearvodet beslutat pa drstamman 2023-05-23 uppgar till 575 000 kronor till styrelsens
ordférande, 260 000 kronor till dvriga styrelseledamater. Till ersattningsutskottet utgar 50 000
kronor till ordférande och 25 000 kronor for 6vriga ledaméter, till revisionsutskottet utgar 100
000 kronor till ordférande och 50 000 kronor till dvriga ledamater och till lakemedelsutvecklings-
utskottet utgar 250 000 kronor till ordférande och 50 000 kronor till Gvriga ledamoter. Det
beslutades vidare att for varje fysiskt styrelsemdte (dock hogst sex moten) som halls i Sverige
och dar ledamoten narvarar utgdr ett motesarvode om 20 000 kronor till varje ledamot boende
utanfor Norden. Styrelsearvoden ar till fullo resultatférda under 2023 och specificeras i tabeller pa
nasta sida.

BOLAGSSTYRNING
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2023 Arvode Grundlon Rorlig ersattning Pensionskostnad Ovriga formaner Aktierelaterad ersattning Sociala avgifter Summa
Magnus Persson, ordférande 650 - - - - - 204 854
Anders Martin-Lof, ledamot 360 - - - - - 113 473
Flavia Borellini, ledamot 550 = = = = = = 550
Damian Marron, ledamot 350 = = = = = = 350
Magnus Nilsson, ledamot 310 = = = = = 32 342
Goran Forsberg, VD = 2378 635 972 24 1017 378 5403
Summa styrelse och VD 2220 2378 635 972 24 1017 727 7972
Andra ledande befattningshavare* = 9076 1373 2509 127 2415 1114 16614
Summa 2220 11454 2008 3481 151 3432 1841 24586

*Innehaller fakturerad ersattning for en ledande befattningshavare.

2022 Arvode Grundlon Rorlig ersattning Pensionskostnad Ovriga férmaner Aktierelaterad ersattning Sociala avgifter* Summa
Magnus Persson, ordférande 620 - - - - - 195 815
Thoas Fioretos, ledamot 270 - - - - - 85 355
Karin Leandersson, ledamot 290 - - - - - 91 381
Patricia Delaite, ledamot 340 - - - - - 47 387
Anders Martin-Lof, ledamot 345 - - - - = 108 453
Flavia Borellini, ledamot 520 - - - = = = 520
Damian Marron, ledamot 330 = = = = = = 330
Magnus Nilsson, ledamot 330 = = = = = = 330
Goran Forsberg, VD = 2285 645 932 23 1008 175 5069
Summa styrelse och VD 3045 2285 645 932 23 1008 702 8 640
Andra ledande befattningshavare** = 10037 1305 2 Lik 122 1566 908 16 382
Summa 3045 12 321 1950 3375 145 2575 1610 25022

* Sociala avgifter for VD och andra ledande befattningshavare har paverkats positivt da reserven avseende sociala kostnader for personaloptionsprogrammen minskat under 2022 pga sjunkande bérskurs. Den positiva effekten @r 171 tkr for VD och 468 tkr for andra ledande befattningshavare.
** Innehaller fakturerad ersattning for en ledande befattningshavare.
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Pensioner
Pensionsaldern for verkstallande direktoren ar 65 ar.

Pensionspremien ska uppga till 35% av den pensionsgrundande I16nen. Med pensionsgrundande
|6n avses fasta manadsldnen multiplicerad med 12,2.

For andra anstallda ledande befattningshavare &r pensionsaldern f.n. 65 ar, enligt vid var
tid gdllande ITP-avtal. Pensionspremien berdknas enligt ITP-avtalet avdelning 2 och dess
premietariffer som faststalls av Alecta.

Uppséagningstid och avgdngsvederlag

Uppsagningstiden fran Cantargias sida skall vara hdgst sex manader for verkstallande direktdren
och hdgst sex manader for dvriga ledande befattningshavare. Uppsagningstiden fran verkstallande
direktdrens sida skall vara lagst sex manader och for dvriga ledande befattningshavares sida skall
den vara lagst tre manader. Utéver uppsagningstid kan avgangsvederlag utgd med hogst tolv
manaders 16n och anstallningsformaner for verkstdllande direktoren.

Transaktioner med narstdende
Narstdende parter utgdrs av ledande befattningshavare i bolaget, d.v.s. styrelsen och
foretagsledningen, samt dess familjemedlemmar.

Cantargia har haft ett forskningsavtal med Lunds universitet dar Gunilla Westergren-Thorsson,
professor vid Lungbiologi, bedriver forskningsverksamhet. Enligt avtalet ska Gunilla Westergren-
Thorsson, som ar nastaende till insynsperson pa Cantargia, inom ramen for sin anstallning pa
Lunds universitet, bedriva ett projekt som syftar till utokad kunskap om IL1RAP. Enligt avtalet
innehar Cantargia rattigheter att vederlagsfritt anvanda och — om tillampligt — vederlagsfritt
Overta samtliga forskningsresultat som projekten kan resultera i. Avtalet resulterade inte i ndgra
kostnader under 2023.

Cantargia har aven delfinansierat en postdoktoral tjdnst inom Lunds universitets CANFASTER-
program dar professor Karin Leandersson ar forskningsansvarig. Enligt avtalet skall Karin
Leandersson bedriva forskningsverksamhet som syftar till utokad kunskap runt IL1TRAPs
funktion i tumarer. Cantargia har ratt till forskningsresultat och IP i anslutning till projektet. Karin
Leandersson var ledamot i Cantargias styrelse fram till arsstamman 2023 och var darmed ocksa
insynsperson pa Cantargia. CANFASTER-programmet ar riktat till samarbeten mellan industri och
universitet och finansieras till lika del av bada parter.

Ovan ndmda avtal har enligt Bolagets bedomning ingdtts enligt marknadsmassiga villkor.
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Foljande transaktioner har skett med narstaende:

Forsaljning av tjdnster 2023 2022
Lunds Universitet (Gunilla Westergren-Thorsson) 0 650
Lunds Universitet (Karin Leandersson) 519 651
Summa 519 1301

- Aktierelaterade ersattningar

Cantargias incitamentsprogram syftar till att skapa ett langsiktigt engagemang i bolaget, skapa
mojligheter att attrahera och behdlla kompetens samt leverera ett [angsiktigt aktiedagarvarde.

Incitamentsprogram

Vid Bolagets arsstamma den 23 maj 2023 beslutade aktiedgarna att infdra ett rorligt
aktierelaterat incitamentsprogram for 2023, riktat till ledande befattningshavare och
nyckelanstdllda i Bolaget. Programmet baseras pa det incitamentsprogram som antogs vid
arsstamman 2019 och som sedan dess varit arligen aterkommande. Programmet har utformats
i syfte att framja investeringar i och agande av Bolagets aktier och dr utformat sa att deltagarna
erbjuds rorlig langsiktig ersattning i form av en gruppbonus som ska anvandas for att forvarva
aktier i Bolaget. Programmet baseras pa det eller de arliga bonusmal som uppstalls av Cantargias
styrelse och som hanfor sig till Bolagets verksamhet, finansiella nyckeltal och interna processer.
Maluppfyllelsen bedéms av Bolagets styrelse i samband med faststallandet av drsredovisningen
respektive ar. Nar maluppfyllelsen faststallts av styrelsen sker utbetalning av det aktuella beloppet
for respektive deltagare i programmet, varefter deltagarens forvarv av aktier ska ske snarast.
Deltagarna ska anvanda hela ersattningen inom programmet, netto efter skatt, till att forvarva
aktier i Cantargia pa aktiemarknaden.

Maximalt belopp for utbetalning till respektive deltagare i programmet avseende 2023 ar
begransat till 10 procent av deltagarens fasta arslon. Den totala storleken pa programmet for
2023 ar maximalt 2 200 000 SEK, exklusive sociala avgifter. Vid partiell maluppfyllelse utgar del
av det maximala beloppet. Utfallet for stammobeslutade incitamentsprogram avseende VD och
ledande befattningshavare uppgick for ar 2023 till 519 (762) kSEK och totala utfallet for samtliga
anstallda till 718 (1 481) kSEK.
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Personaloptionsprogram 2020/2023

Vid arsstamman den 27 maj 2020 beslutade aktiedgarna att infora personaloptionsprogram
2020/2023. Personaloptionsprogrammet 2020/2023 omfattar hogst 1 900 000
personaloptioner och erbjads till anstallda eller konsulter i bolaget. Optionerna tilldelades
deltagarna vederlagsfritt senast den dag som infdll tva ar efter arsstamman 2020. Optionerna
har en tredrig intjaningsperiod (1/3 per ar) raknat fran tilldelningsdagen, férutsatt, med sedvanliga
undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld av eller fortfarande tillhandahaller tjanster till
Cantargia. Ndr optionerna ar intjdnade kan de I6sas in under en tvadrsperiod. Varje intjanad option
ger innehavaren ratt att férvarva 1,2 aktier i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie
ska motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs som foretagets aktier handlas
for pa Nasdag Stockholm under de tio handelsdagarna som foregdr tilldelningsdagen. Fullt
utnyttjande av personaloptionsprogrammet 2020/2023 skulle medfdra en utspadning om cirka
1,1% procent av Bolagets aktiekapital och roster.

Personaloptionsprogram 2021/2024

Vid arsstamman den 26 maj 2021 beslutade aktiedgarna att inféra personaloptionsprogram
2021/2024. Personaloptionsprogrammet 202 1/2024 omfattar hogst 3 000 000
personaloptioner och erbjods till anstallda eller konsulter i bolaget. Optionerna tilldelades
deltagarna vederlagsfritt senast den dag som infdll tva ar efter arsstamman 202 1. Optionerna
har en tredrig intjaningsperiod raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag,
att deltagaren fortfarande ar anstalld av eller fortfarande tillhandahaller tjanster till Cantargia.
Nar optionerna ar intjanade kan de Idsas in under en tvadrsperiod. Varje intjanad option ger
innehavaren ratt att forvarva 1,2 aktier i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska
motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa
Nasdaq Stockholm under de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen. Fullt utnyttjande
av personaloptionsprogrammet 2021/2024 skulle medféra en utspadning om cirka 1,5% procent
av Bolagets aktiekapital och roster.
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Personaloptionsprogram 2023/2026

Vid drsstdamma 23 maj 2023 beslutade aktiedgarna att inféra personaloptionsprogram
2023/2026. Personaloptionsprogrammet 2023/2026 omfattar hdgst 3 000 000
personaloptioner och ska erbjudas till anstallda eller konsulter i bolaget och tilldelas
deltagarna vederlagsfritt senast den dag som infaller tva ar efter drsstamman 2023.
Optionerna har en tredrig intjdningsperiod raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med
sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld av eller fortfarande tillhandahaller
tjanster till Cantargia. Nar optionerna ar intjdnade kan de losas in under en tvaarsperiod. Varje
intjanad option ger innehavaren rdtt att forvarva 1,0 aktie i bolaget till ett i forvag bestamt
pris. Priset per aktie ska motsvara 130 procent av den volymvagda genomsnittskurs som
foretagets aktier handlas for pa Nasdaq Stockholm under de tio handelsdagarna som foregar
tilldelningsdagen. Fullt utnyttjande av personaloptionsprogrammet 2023/2026 skulle medféra
en utspadning om cirka 1,6% procent av Bolagets aktiekapital och roster.

Sammanstallning over totalkostnad for aktierelaterade ersdttningar

2023 2022
Kostnader for aktierelaterade ersattningar -4 405 -4819
Avsdttning sociala avgifter incitamentsprogram -95 868
Summa -4 499 -3951
Sammanstallning 6ver avsattningar for aktierelaterade ersattningar*
Langfristiga avsattningar 2023 2022
Belopp vid drets ingang 24 892
Arets avsattningar 95 -868
Summa langfristiga avsdttningar 119 24

* Samtliga avsattningar har en 16ptid pa 6ver 1 ar varfor samtliga avsattningar ar langfristiga.



INLEDNING

CANTARGIA AB (PUBL) * ARSREDOVISNING 2023

Forandringar i utestdende incitamentsprogram (antal optioner)

Per 1 januari

Tilldelade instrument

Personaloptionsprogram 2020/2023
Personaloptionsprogram 2021/2024
Personaloptionsprogram 2021/2024

Aterkallade instrument
Personaloptionsprogram 2020/2023
Personaloptionsprogram 2021/2024
Personaloptionsprogram 2023/2026
Total forandring

Per 31 december

Antal aktier som tilldelade instrument kan berattiga till*

Personaloptionsprogram 2020/2023
Personaloptionsprogram 2021/2024

Totalt antal aktier som tilldelade instrument kan komma att
berdttiga till

VERKSAMHETSBESKRIVNING

2023

3069333

1406 000

-369 000
-9000

1028 000

4097 333

2023-12-31

2827200
2089 600
4916 800

MARKNADSQOVERSIKT

2022

3170333

260 000

-110 000
-251000

-101 000

3069 333

2022-12-31

2100400
1582 800
3683 200

* Omrakning av personaloptionsprogram efter under 2022 genomford foretradesemission innebdr att optioner i personaloptionsprogram
2020/2023 och 2021/2024 berattigar till teckning av 1,2 aktier. En option i personaloptionsprogram 2023/2026 berattigar till teckning

av 1,0 aktie.

FORVALTNINGSBERATTELSE

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

Berdkning av verkligt virde pa personaloptionsprogram
Verkligt varde pa tilldelningsdagen har beraknats med hjalp av en anpassad version av Black & Scholes varderings-
modell som tar hansyn till 16senpris, optionens |0ptid, aktiepris pa tilldelningsdagen, forvantad volatilitet i aktiepris
samt riskfri ranta for optionens |ptid.

Personaloptions-
program

2020/2023:1
2020/2023:2
2020/2023:3
2020/2023:4
2021/2024:1
2021/2024:2
2021/2024:3
2021/2024:4
2021/2024:5
2021/2024:6

Tilldelnings-
dag

2020-06-09
2020-07-10
2021-02-04
2021-02-24
2021-09-17
2021-11-10
2022-02-09
2022-08-29
2023-02-22
2023-04-24

Forfallodag
2025-06-09
2025-07-10
2026-02-04
2026-02-24
2026-09-17
2026-11-10
2027-02-09
2027-08-29
2028-02-22
2028-04-24

Verkligt
vérde i kr vid
tilldelning

7,15
7,44
16,55
15,57
7,28
5,48
7,57
1,63
4,30
2,98

*Avser antal utestaende optioner netto efter avdrag av dterkallade optioner.
** Omrakning av personaloptionsprogram efter under 2022 genomford foretradesemission innebar att optioner i personaloptionsprogram
2020/2023 och 2021/2024 berattigar till teckning av 1,2 aktier. En option i personaloptionsprogram 2023/2026 berattigar till teckning av

1,0 aktie.

- Resultat per aktie

Losenpris
ikr**

26,48
27,68
7312
70,99
30,62
20,44
22,52

7,20

7,63
10,50

REVISIONSBERATTELSE

Forvantat
volatilitet
i%

50%

50%

49%

49%

53%

55%

55%

63%

72%

73%

Antal
optioner *

1583333
60 000
71333
26 667

975000
30000
70000

0

1256 000

25000

BOLAGSSTYRNING

Intjénings-
grad

100%
100%
99%
100%
76%
71%
63%
45%
28%
23%

Resultat per aktie beraknas genom att drets resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier

under perioden.

Cantargia har potentiella stamaktier i form av teckningsoptioner. Dessa ger ej upphov till ndgon utspadningseffekt for 2023

eller 2022 eftersom en konvertering till stamaktier medfor en lagre forlust per aktie.

Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Totalt

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental)

Resultat per stamaktie, SEK

2023

-280027
-280 027

169 771
-1,65

2022

-371814
-371814

128 024
-2,90
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- Resultatdisposition

Till drsstdammans forfogande star féljande resultatmedel (SEK).

Balanserad forlust - 1242 455507

Overkursfond 1676529714
Arets resultat -280027 215
Styrelsen foreslar att i ny rakning dverfors: 154 046 992

Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2023.

- Handelser efter rapportperiodens slut

De forsta resultaten fran den pagdende kliniska fas I-studien av CAN10 visar att antikroppen
binder till maltavlan ILTRAP och uppvisar god sdkerhet. Studien fortgar enligt plan.

Nya kliniska och prekliniska resultat visar att nadunolimab kan minska neuropati, som ar en
allvarlig biverkan vid behandling med cellgifter och s.k. antibody drug conjugates (ADC).
Regulatoriskt godkdnnande erhdlls i USA for start av fas IIb-studien med nadunolimab i
bukspottkartelcancer.

Nya data rapporterades som belyser hur nadunolimab kan inducera antitumor-aktivitet vid
bukspottkdrtelcancer genom att blockera uppkomsten av fibros. Datan presenterades pa
American Association for Cancer Research (AACR) i april 2024.

| mars rapporterades framsteg infor start av klinisk studie med nadunolimab i leukemi
sponsrad av amerikanska forsvarsdepartementet.

| april publicerades tre vetenskapliga artiklar om CAN10 inom aderforkalkning, systemisk
skelros och antikroppens verkningsmekanism.

- Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

2023 2022
Avskrivningar -3 451 -3692
Personaloptionsprogram -4 499 -3951

Summa -7 951 -7 643
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- Rorelsekostnader fordelade pa kostnadsslag

2023 2022
Projektkostnader -220479 -306 691
Ovriga externa kostnader -26278 -25951
Personalkostnader -37557 -43317
Ovriga rorelsekostnader -2 252 -1899
Avskrivningar -3 451 -3692
Summa -290017 -381549

Frdn och med bokslutskommunikén for 2018 redovisas rérelsens kostnader utifrdn funktionerna "Forsknings-
och utvecklingskostnader’, "Administrationskostnader” samt "Ovriga rérelsekostnader”. Summan av de
funktionsfordelade kostnaderna fordelar sig pa féljande kostnadsslag.

- Samarbetsavtal

BioWa Inc.

Cantargia tecknade 2015 ett licensavtal med BioWa Inc (“BioWa"). Under avtalet erhaller
Cantargia en icke-exklusiv licens till anvandningen av teknologiplattformen POTELLIGENT®
for tillverkning av lakemedelskandidaten nadunolimab. For licensen betalar Cantargia en
arlig fast avgift samt trappvis dkande forsaljningsbaserad royalty. | enlighet med villkoren

i avtalet har BioWa darutdver ratt till sa kallade milestonebetalningar vid uppfyllande av
vissa kliniska, regulatoriska och kommersiella delmal.

Patheon Biologics B.V. (en del av ThermoFischer Scientific)

Cantargia ingick i maj 2019 avtal med Patheon Biologics B.V. (“Patheon”) kring framtida
produktion av antikroppen nadunolimab. Detta avtal kompletterar tidigare avtal med Celonic
AG (tidigare Glycotope Biotechnology GmbH). Genom avtalet sakrar Cantargia ytterligare
produktionskapacitet for framtida kliniska studier. | forberedelserna infor senare faser av den
kliniska utvecklingen ar en utokning av produktionskapaciteten en del av utvecklingsplanen.
Patheon har tillverkningsanldggningar i bade Europa och USA och har skalat upp processen till
2000 liter. Under avtalet har Patheon rdtt till ersattning fér [6pande arbete, men ingen rdtt till
del av framtida forsaljningsintakter for nadunolimab.
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GEICAM - Imateriella anlaggningstillgangar
GEICAM dr en ideell organisation som grundades 1995 med syfte att vara en drivande kraft

i utvecklingen av bréstcancerforskning i Spanien. 2021 inledde Cantargia den klinisk studien

TRIFOUR som gors pa ett 20-tal sjukhus i Spanien i samarbete med GEICAM. Behandlingen Patent 2023 2022
i fas I-delen inleddes i borjan av 2022 och avslutades i februari 2023. Nu pagar den

randomiserade fas Il-delen av studien. Ingaende anskaffningsvarde 8111 8111

Inkép - =

- Materiella anldggningstillgangar Utgdende ackumulerat anskaffningsvrde 8111 8111

Maskiner och andra tekniska anlidggningar 2023 2022 T el ST AT ~2553 -1652

Avskrivningar -901 -901

Ingende anskaffningsvérde 14143 7070 Utgdende ackumulerade avskrivningar -3 454 -2553
Inkop 0 7072

Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 14143 14 143 S 4657 Dkl
Ingaende avskrivningar -7 269 -4 714
Avskrivningar -2 357 -2553
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9 627 -7 269
Redovisat vdrde 4515 6874
Inventarier, verktyg och installationer 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde 1101 1084
Inkdp - 17
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 1101 1101
Ingdende avskrivningar -580 -342
Avskrivningar -192 -238
Utgdende ackumulerade avskrivningar =771 -580

Redovisat virde 329 521
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Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for bolaget ger en rattvisande dver-

sikt 6ver utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor. Resultat-och balansrékningarna kommer
att forelaggas arsstamman den 23 maj 2024 for faststallelse.

Lund den 17 april 2024

Magnus Persson Ander Martin-Lof Flavia Borellini
Ordfdrande Ledamot Ledamot
Damian Marron Magnus Nilsson Goran Forsberg
Ledamot Ledamot Verkstallande direktor

\/@r revisionsberattelse har lamnats den 18 april 2024.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Cantargia AB
(publ) for &r 2023. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
32-64 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Cantargia AB (publ)s finansiella
stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med drsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for Cantargia AB (publ).

\/dra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar
forenliga med innehdllet i den kompletterande rapport som
har 6verlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

V/i har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi

ar oberoende i forhallande till Cantargia AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa

var basta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna tjanster

som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADSOVERSIKT

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som
bedriver forskning och utveckling av antikroppsbaserad terapi
mot svara sjukdomar. De mest vasentliga balansposterna

ar bankmedel och kortfristiga placeringar. Den storsta
kostnadsposten i bolaget utgors av forsknings- och
utvecklingskostnader varfor vi bedomt att denna ar ett Sarskilt
betydelsefullt omrade.

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighets-
niva och bedoma risken for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden

dar verkstallande direktoren och styrelsen gjort subjektiva
bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin
natur dr osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat
risken for att styrelsen och verkstallande direktoren dsidosdtter
den interna kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns
beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

AKTIEAGARINFORMATION
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Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella
rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller
misstag. De betraktas som vdsentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa
overvaganden faststallde vi revisionens inriktning och
omfattning och vara granskningsatgarders karaktdr, tidpunkt
och omfattning, samt att bedoma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella beddmning var de mest
betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredovisningen
som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden.
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Kostnader relaterade till forskning och utveckling —
periodisering och fullsténdighet

Kostnaderna for bolagets verksamhet inom forskning och
utveckling uppgick under rakenskapsaret 2023 till totalt

ca 273 mkr vilket motsvarar ca 94% av bolagets totala
rorelsekostnader. Kostnaderna bestar framst av personal-
relaterade kostnader samt externa kostnader for de kliniska
arbeten som bedrivs.

| var revision har vi fokuserat pa dessa kostnader da de uppgar
till ett vasentligt belopp samt att det finns en risk avseende
fullstandigheten samt periodiseringen och riktigheten i
utgifterna.

Annan information an drsredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-31 och 70-82.
Den andra informationen bestar aven av Ersattningsrapporten
som vi inhamtade fore datumet f6r denna revisionsberattelse.
Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADSOVERSIKT

1 vdr revision har vi utfért bland annat féljande
granskningsdtgdrder:

Vi har erhdllit en forstdelse av bolagets rutiner,
verksamhetsuppfdljning och interna kontroll.

Vi har testat interna kontroller for godkannande av
betalning av fakturor och I6ner.

Vi har utfort detaljtestning mot faktura och dvrig
bokslutsdokumentation.

Vi har, baserat pa urval, efterfragat och erhallit extern
bekraftelse fran leverantérer pa rakenskapsarets inkop
respektive storlek pad utgdende leverantdrsskulder per
231231.

Vi har utfort detaljtestning av I6ner. Analyserat
kostnader baserat pa var kunskap om verksamheten
och uppfoljning mot interna rapporter.

| samband med var revision av arsredovisningen dr det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig
med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi

aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
bedomer om informationen i dvrigt verkar innehdlla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

AKTIEAGARINFORMATION
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Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna
kontroll som de beddmer ar nddvandig for att uppratta

en drsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets formdga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om fdrhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat dvervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
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uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

En vtterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
for Cantargia AB (publ) for &r 2023 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledamaoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Cantargia AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADSOVERSIKT

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. VVid forslag till

utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken

av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sdtt. Den verkstallande
direktoren ska skdta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta

de atgarder som dr nédvandiga for att bolagets bokforing

ska fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren i ndgot
vasentligt avseende:

AKTIEAGARINFORMATION
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foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En vtterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
granskning av att styrelsen och verkstallande direktoren har
upprattat drsredovisningen i ett format som majliggor enhetlig
elektronisk rapportering (Esef rapporten) enligt 16 kap. 4 a §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden for Cantargia
AB (publ) for ar 2023.

BOLAGSSTYRNING
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Var granskning och vart uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef rapporten upprattats i ett
format som i allt vasentligt majliggor enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR
18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt
denna rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Cantargia AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att Esef rapporten har upprattats i enlighet med 16 kap.

4 a §lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och

for att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen och
verkstallande direktdren bedomer nddvandig for att uppratta
Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef
rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADSOVERSIKT

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara
granskningsatgarder for att uppna rimlig sakerhet att Esef-
rapporten dr upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en granskning som utfors enligt RevR 18 och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on
Quality Management 1, som kraver att foretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning
inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och
tilldmpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika dtgarder inhamta
bevis om att Esef rapporten har upprattats i ett format som

mojliggor enhetlig elektronisk rapportering av drsredovisningen.

Revisorn valjer vilka dtgarder som ska utforas, bland annat
genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i
rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. \/id denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen och
verkstallande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som dr andamalsenliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om

AKTIEAGARINFORMATION
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effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar
ocksa en utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av
att Esef rapporten upprattats i ett giltigt XHTML format och en
avstamning av att Esef rapporten 6verensstammer med den
granskade arsredovisningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm,
utsags till Cantargia AB (publ)s revisor av bolagsstamman den
23 maj 2023 och har varit bolagets revisor sedan 13 januari
2010.

Malmo den18 april 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor

BOLAGSSTYRNING
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CANTARGIA AB (publ) (“Cantargia” eller "Bolaget") ar ett
svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq Stockholm.
Bolagsstyrningen i Cantargia baseras pa svensk lag, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter samt interna regler
och foreskrifter. Bolaget tillampar aven Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden"). Koden finns tillganglig pa
www.bolagsstyrning.se.

Koden gdller for alla svenska bolag vars aktier ar noterade pa
en reglerad marknad i Sverige. Bolaget behover inte folja alla
regler i Koden da Koden i sig ger mgjlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsattning att sddana eventuella avvikelser,
och den valda alternativa I6sningen, beskrivs och orsakerna
harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa
kallade "fdlj eller forklara-principen”). For narvarande har
Bolaget inte identifierat ndgra avvikelser fran Koden.

Cantargias aktier ar sedan den 25 september 2018 upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap. Per den 31
december 2023 uppgick det totala antalet aktier och roster i
Bolaget till 183 686 684, fordelade pa 17 468 aktiedgare. For
ytterligare information om Bolagets agarstruktur och storre
agare, se sidan 41-42 i drsredovisningen.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADSOVERSIKT

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma utdvar aktiedgarna
sin rostrdtt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat-
och balansrakningar, disposition av bolagets resultat, beviljande
av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstallande
direktor, val av styrelseledamaoter och revisor samt ersattning
till styrelsen och revisorn. Enligt Cantargias bolagsordning

sker kallelse till bolagsstamma genom annonsering i Post-

och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa Bolagets webbplats. Nar kallelse sker ska detta samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma
ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken sex bankdagar fére stamman, dels anmadla sig

hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare kan ndrvara
vid bolagsstamman personligen eller genom ombud och kan
bitradas av hogst tva personer. En aktiedgare dr berdttigad att
rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar. Varje aktie

i Cantargia berdttigar till en rost. Aktiedgare som onskar fa ett
drende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig
begaran harom till styrelsen.

AKTIEAGARINFORMATION
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Enligt beslut av drsstamman i Cantargia den 23 maj 2023 ska
styrelsens ordfdrande infor arsstamman 2024, baserat pa
agandeforhdllandena i Cantargia i slutet av september 2023,
sammankalla en valberedning bestdende av en representant
for var och en av de tre storsta aktiedgarna i Bolaget samt
styrelsens ordférande. | enlighet med dessa principer har
foljande ledamoter utsetts:

Jan Sarlvik, utsedd av Fjarde AP-fonden

Daniel Kristiansson, utsedd av Alecta Pensionsforsakring

Omsesidigt

Mats Larsson, utsedd av Forsta AP-fonden

Magnus Persson, styrelsens ordfgrande

Valberedningen har utsett Jan Sarlvik till sin ordforande.

Valberedningen ska utfdra vad som dligger valberedningen
enligt Koden och infor arsstdmman 2024 har valberedningen
sammantrdtt 3 ganger. Valberedningens fullstandiga forslag till
arsstdamman 2024 kommer att offentliggdras i samband med
kallelsen till drsstamman.

BOLAGSSTYRNING



INLEDNING

CANTARGIA AB (PUBL) * ARSREDOVISNING 2023

Styrelse

Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen, till den

del den vdljs av bolagsstamman, besta av Iagst tre och
hogst atta ledamoter, utan suppleanter. For ndrvarande
bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie ledamaoter,
inklusive styrelseordféranden, som har valts av
bolagsstamman for tiden intill slutet av drsstamman 2024.
Styrelsesammansattningen i Cantargia bedéms uppfylla
Kodens krav avseende oberoende i forhdllande till Bolaget och
Bolagets storre aktieagare. FOr en narmare presentation av
styrelseledamoterna, se sidan 77-78 i drsredovisningen.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADSOVERSIKT

Styrelsens ansvar och arbete

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for bolagets
forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar
ansvarig for att, bland annat, faststdlla mal och strategier,
sakerstalla rutiner och system for utvardering av faststallda
mal, fortldpande utvardera bolagets resultat och finansiella
stallning samt utvardera den operativa ledningen. Enligt
Koden ska styrelsens ordférande valjas av drsstdmman och
ha ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och
for att styrelsens arbete dr vadlorganiserat och genomfdrs pa
ett effektivt satt.

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE

Styrelsen fdljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsepraxis, funktioner och fordelningen av arbete
mellan styrelsen och den verkstallande direktdren samt
mellan styrelsen och de olika utskotten. | samband med
det konstituerande styrelsemotet efter varje arsstamma
faststaller styrelsen dven instruktionen for verkstallande
direktdren innefattande instruktioner for finansiell
rapportering. Styrelsen sammantrdder enligt ett arligen
faststallt schema. Utdver dessa styrelsemadten kan
ytterligare styrelsemdten sammankallas for att adressera
fragor som inte kan hanskjutas till ndsta ordinarie
styrelsemote.

Totalt styrelsearvode

Oberoende i forhallande till Narvaro 2023, TSEK
Bolaget och Storre Revisions- Ersattnings- Lakemedelsutvecklings-
Namn Befattning Ledamot sedan | bolagsledningen aktiedgare Styrelsemoten utskottsmoten  utskottsmoten utskottsméten
Magnus Persson Styrelseordforande 2016 Ja Ja 12/12 = 2/2 3/3 650
Patricia Delaite* Styrelseledamot 2017 Ja Ja 5/5 - - 1/2 -
Thoas Fioretos* Styrelseledamot 2010 Ja Ja 5/5 = 2/2 - h
Karin Leandersson*  Styrelseledamot 2016 Ja Ja 5/5 3/3 = = h
Anders Martin-L6f  Styrelseledamot 2018 Ja Ja 10/12 5/5 = = 360
Flavia Borellini Styrelseledamot 2020 Ja Ja 12/12 = = 3/3 550
Damian Marron Styrelseledamot 2021 Ja Ja 10/12 - 2/2 - 350
Magnus Nilsson Styrelseledamot 2021 Ja Ja 12/12 5/5 - - 310

*Styrelseledamot fram till arsstamman 2023
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Under 2023 har styrelsen sammantratt 12 ganger, varav

9 sammantrdden var Teams eller mdten per capsulam.
Ledamoternas narvaro presenteras i tabellen ovan. Styrelsens
arbete under 2023 har dominerats av att behandla och fatta
strategiska beslut i drenden avseende Bolagets produkt-
utveckling och da speciellt huvudprojektet nadunolimab och
utvecklingsprojektet CAN10 samt CANXxx. Styrelsen har vidare
fattat beslut avseende genomford nyemission, affarsplan med
finansiella mal, riskhantering, utdelningspolicy och finansiella
rapporter.

Styrelseutskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott, ersattningsutskott
och ett lakemedelsutvecklingsutskott. Utskottens ledamoter
utses vid det konstituerande styrelsematet och arbetet

samt utskottens bestammanderatt regleras av faststallda
utskottsinstruktioner. De fragor som behandlas vid utskottens
moten protokollfors och rapport lamnas vid efterféljande
styrelsemote.

Revisionsutskottet

Bolagets revisionsutskott bestar av tvd ledamoter: Anders
Martin-Lof (ordférande) och Magnus Nilsson. Revisionsutskottet
ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i
ovrigt, bland annat Gvervaka Bolagets finansiella rapportering,
Overvaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll, internrevision
och riskhantering, halla sig informerat om revisionen av
arsredovisningen, samt om slutsatserna av Revisorsnamndens
kvalitetskontroll, granska och Gvervaka revisorns opartiskhet
och sjdlvstandighet och da sarskilt uppmarksamma om revisorn
tillhandahaller Bolaget andra tjanster an revision samt bitrada
vid upprattandet av forslag till bolagsstammans beslut om
revisorsval.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADSOVERSIKT

Ersattningsutskottet

Bolagets ersattningsutskott bestar av tva ledamdter: Damian
Marron (ordférande) och Magnus Persson. Ersdttningsutskottet
ska bereda forslag avseende ersattningsprinciper, ersattningar
och andra anstallningsvillkor for verkstdllande direktoren och andra
ledande befattningshavare.

Lakemedelsutvecklingsutskottet

Bolagets ersattningsutskott bestar av tva ledamater:

Flavia Borellini (ordforande) och Magnus Persson.
Lakemedelsutvecklingsutskottet ska fungera som radgivare
och diskussionspartner for foretagsledningen i vetenskapliga
och strategiska fragor kring utvecklingen av foretagets
projektportfdl).

Ersdttning

Arvode och annan ersattning till styrelseledaméterna, inklusive
ordforanden, faststalls av bolagsstamman. Pa arsstdamman

den 23 maj 2023 beslutades att arvode for tiden intill slutet

av arsstamman 2024 ska utga till styrelsens ordférande

med 575 000 SEK samt till var och en av 6vriga ordinarie
styrelseledamoter med 260 000 SEK. Vidare beslutades att
ordforanden for revisionsutskottet ska erhalla 100 000 SEK

och ovriga ledamoter i revisionsutskottet 50 000 SEK vardera,
ordforanden for ersattningsutskottet ska erhdlla 50 000 SEK
och ovriga ledamoter i ersattningsutskottet 25 000 SEK vardera
samt att ordforanden for lakemedelsutvecklingsutskottet

ska erhdlla 250 000 SEK och Gvriga ledamaoter i Iakemedels-
utvecklingsutskottet 50 000 SEK vardera. Darutover beslutades
att for varje fysiskt styrelsemadte (dock hogst sex moten)

som halls i Sverige och ddr ledamoten ndrvarar ska utgd ett
motesarvode om 20 000 SEK till varje ledamot boende utanfor
Norden.

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER  REVISIONSBERATTELSE

Utvardering

Styrelsens ordforande tillser att en arlig utvardering genomfors
av styrelsens arbete dar ledamoterna ges majlighet att ge sin
syn pa saval arbetsformer, styrelsematerial, sina egna och dvriga
ledamaters insatser liksom uppdragets omfattning. Resultatet
av utvarderingen har diskuterats i styrelsen och har av styrelsens
ordférande redovisats for valberedningen. Bedomningen ar

att styrelsens samlade kompetens svarar val mot Bolagets
verksamhet och mal. Styrelsens arbete bedoms fungera mycket
val och samtliga ledamoter anses pad ett konstruktivt satt

bidra till saval den strategiska diskussionen som styrningen av
Bolaget. Dialogen mellan styrelse och ledning uppfattas ocksa
som god. Styrelsen utvarderar aven fortiopande verkstallande
direktorens arbete genom att folja verksamhetens utveckling
mot uppsatta mal.

Den verkstdllande direktoren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets Idpande forvaltning och den dagliga
driften av koncernens verksamhet. Arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktoren anges i arbetsordningen
for styrelsen och instruktionen for verkstallande direktoren.
Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den
verkstallande direktdren ansvarig for finansiell rapportering i
Bolaget och ska fdljaktligen sakerstalla att styrelsen erhaller
tillrdckligt med information for att styrelsen fortlopande ska
kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.

Verkstallande direktoren ska kontinuerligt hdlla styrelsen
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska
stallning, likviditets- och kreditldge, viktigare affarshandelser
samt varje annan handelse, omstandighet eller forhallande
som kan antas vara av vasentlig betydelse for Bolagets
aktieagare.

BOLAGSSTYRNING
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Till stod for sitt arbete har verkstallande direktoren utsett en
ledningsgrupp. For en narmare presentation av verkstallande
direktdren och dvriga personer i ledningsgruppen, se sida 79-81
i arsredovisningen.

Ersattning

Pa arsstamman den 27 maj 2020 beslutades att anta riktlinjer
for ersattning till den verkstallande direktoren och dvriga ledande
befattningshavare i enlighet med vad som framgar pa sidan

37 idrsredovisningen. For information om den ersattning som
utbetalats till den verkstallande direktoren och dvriga ledande
befattningshavare under rakenskapsaret 2023, se Not 18.

Revisorn ska granska bolagets arsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och verkstdllande direktdrens forvaltning av
bolaget. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha hogst tva
revisorer med eller utan revisorssuppleanter. Bolagets revisor ar
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Mikael Nilsson som
huvudansvarig revisor.

For information om ersattning till revisorn under rakenskapsaret
2023, se Not 6 i arsredovisningen.

Vid drsstdmma i Bolaget den 23 maj 2023 beslots att
bemyndiga styrelsen att, Iangst intill tiden for nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan
foretradesratt for aktieagarna, besluta om emission av nya
aktier, dock att sddana emissioner sammanlagt inte far
omfatta mer an tio procent av antalet utestaende aktier i
Bolaget per dagen for drsstdmman. Sadant emissionsbeslut
ska dven kunna fattas med bestammelse om att nya aktier
ska betalas med apportegendom, genom kvittning eller pa
andra villkor.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADSOVERSIKT

Vid utgdngen av 2023 hade Cantargia tre incitamentsprogram
for ledande befattningshavare och nyckelanstdllda i Bolaget.
Incitamentsprogrammen har implementerats i syfte att
stimulera Bolagets ledningsgrupp och personal pa langre sikt
samt for att framja investeringar i och dgande av Bolagets aktier.

Incitamentsprogram

Vid drsstamma i Bolaget den 23 maj 2023 beslutades att infora
ett rorligt aktierelaterat incitamentsprogram for 2023, riktat

till ledande befattningshavare och nyckelanstallda i Bolaget,
baserat pa det incitamentsprogram som antogs vid drsstamman
2020. Programmet ar utformat sa att deltagarna erbjuds en
rorlig, Iangsiktig ersattning i form av en gruppbonus som ska
anvandas till att forvarva aktier i Bolaget. Programmet baseras
pa det eller de arliga bonusmal som uppstalls av styrelsen och
som hanfar sig till Bolagets verksamhet, finansiella nyckeltal och
interna processer. Maluppfyllelsen bedéms av Bolagets styrelse
i samband med faststallandet av arsredovisningen respektive

ar. Nar maluppfyllelsen faststallts av styrelsen sker utbetalning
av det aktuella beloppet for respektive deltagare i programmet,
varefter deltagarens forvarv av aktier ska ske snarast.
Deltagarna ska anvanda hela ersattningen inom programmet

till att forvarva aktier i Bolaget pa aktiemarknaden. Styrelsens
avsikt ar att programmet ska vara arligen aterkommande.

For ytterligare information om programmet, se Not 19 i
arsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2020/2023

Vid drsstamma 27 maj 2020 beslutades att infora
personaloptionsprogram 2020/2023 for anstdllda i Bolaget,
om hdgst 1 900 000 personaloptioner. Skalen till inforande

av detta program ar att skapa majligheter for Bolaget att
behalla kompetent personal genom inforande av ett langsiktigt
incitamentsprogram.

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER  REVISIONSBERATTELSE

Personaloptionerna ska erbjudas till anstallda eller

konsulter i Bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt.
Personaloptionerna har en tredrig intjaningsperiod (1/3 per

ar) raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga
undantag, att deltagaren fortfarande ar anstdlld i eller pa annat
satt engagerad i Bolaget och att deltagaren inte har sagt upp
anstdllningen eller sitt engagemang i bolaget per dagen da
respektive intjaning sker. Nar personaloptionerna ar intjanade
kan de losas in under en tvaarsperiod.

Varje intjanad personaloption ger innehavaren ratt att forvarva
1,2 aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie
ska motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs
som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq Stockholm under
de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen.

For ytterligare information om programmet, se Not 19 i
arsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2021/2024

Vid drsstamma 26 maj 2021 beslutades att infora personal-
optionsprogram 2021/2024 for anstdllda i Bolaget, om hogst 3
000 000 personaloptioner. Skdlen till inforande av detta program
ar att skapa majligheter for Bolaget att behalla kompetent
personal genom inforande av ett langsiktigt incitamentsprogram.

Personaloptionerna ska erbjudas till anstallda eller

konsulter i Bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt.
Personaloptionerna har en tredrig intjaningsperiod raknat fran
tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att
deltagaren fortfarande ar anstalld i eller pa annat satt engagerad
i Bolaget och att deltagaren inte har sagt upp anstallningen eller
sitt engagemang i bolaget per dagen da respektive intjaning sker.
Nar personaloptionerna ar intjanade kan de losas in under en
tvaarsperiod.

BOLAGSSTYRNING
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Varje intjdnad personaloption ger innehavaren ratt att forvarva
1,2 aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie
ska motsvara 150 procent av den volymvdgda genomsnittskurs
som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq Stockholm under
de tio handelsdagarna som fdregar tilldelningsdagen.

For ytterligare information om programmet, se Not 19
arsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2023/2026

Vid arsstamma 23 maj 2023 beslutades att infora personal-
optionsprogram 2023/2026 for anstdllda i Bolaget, om hogst
3000 000 personaloptioner. Skalen till inférande av detta
program dr att skapa majligheter for Bolaget att behalla
kompetent personal genom inforande av ett langsiktigt
incitamentsprogram.

Personaloptionerna ska erbjudas till anstallda eller

konsulter i Bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt.
Personaloptionerna har en tredrig intjaningsperiod raknat fran
tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att
deltagaren fortfarande ar anstalld i eller pd annat satt engagerad
i Bolaget och att deltagaren inte har sagt upp anstallningen eller
sitt engagemang i bolaget per dagen da respektive intjaning sker.
Nar personaloptionerna dr intjanade kan de losas in under en
tvaarsperiod.

Varje intjdnad personaloption ger innehavaren ratt att forvarva
en aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska
motsvara 130 procent av den volymvagda genomsnittskurs som
foretagets aktier handlas for pa Nasdaq Stockholm under de tio
handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen.

For ytterligare information om programmet, se Not 19
arsredovisningen.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADSOVERSIKT

Utspadning

For att pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt mojliggora
Bolagets leverans av aktier till deltagare i Bolagets
personaloptionsprogram har bolagstamman beslutat om riktade
emissioner av totalt 7 900 000 teckningsoptioner till Bolaget
(d.v.s. Cantargia AB (publ)).

Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna skulle medfora en
utspadning om cirka 4,1% procent av Bolagets aktiekapital och
roster.

Styrelsen ansvarar for att Cantargia har god intern kontroll

och tillrackliga, formaliserade rutiner for att sakerstalla
efterlevandet av fastslagna principer for finansiell rapportering.
Det dvergripande syftet med den interna kontrollen ar att i
rimlig grad sdkerstalla att Bolagets operativa strategier och mal
foljs upp och att dgarnas investeringar skyddas. Den interna
kontrollen ska vidare sakerstdlla att den externa finansiella
rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig, korrekt och
upprattad i enlighet med god redovisningssed, tillampliga lagar
och forordningar samt andra krav som stdlls pa bolag noterade
pa Nasdag Stockholm.

Bolaget dvervakar, foljer och hanterar forekommande risker i
enlighet med en riskhanterings- och bolagsstyrningspolicy som
utvdrderas I6pande och antas arligen av styrelsen. Cantargia
har beslutat att anta det sa kallade COSO-regelverket, det mest
allmant accepterade ramverket for intern kontroll for finansiell
rapportering. Ramverket bestar av foljande fem komponenter:
kontrollmiljg, riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppfdljning.

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER  REVISIONSBERATTELSE

Kontrollmiljo och riskbedomning

Styrelsen har antagit ett antal policyer, styrningsdokument och
instruktioner i syfte att skapa och vidmakthdlla en fungerande
kontrollmiljo. Detta gors huvudsakligen genom styrelsens
arbetsordning, instruktionen for den verkstallande direktdren,
revisionsutskottets arbetsordning, instruktion for finansiell
rapportering, Bolagets ekonomihandbok samt attestinstruktion.
Bolagets policys och styrdokument utvarderas lopande och
antas arligen av styrelsen. Styrelsen har vidare inrattat ett
revisionsutskott som bland annat har som uppgift att dvervaka
Bolagets finansiella stallning och effektiviteten i den interna
kontrollen samt internrevision och riskhantering. Ansvaret

for det I6pande arbetet med den interna kontrollen avseende
den finansiella rapporteringen har delegerats till Bolagets
verkstallande direktor.

Cantargias styrelse ska arligen utfora en riskutvardering
avseende strategiska, operationella, legala och finansiella risker
i syfte att identifiera potentiella problemomraden samt bedoma
riskexponeringen i Bolaget. Revisionsutskottet ansvarar for att
|6pande utvdrdera Bolagets risksituation och ska bista styrelsen
med forslag avseende hanteringen av Bolagets ekonomiska
riskexponering och riskhantering.

BOLAGSSTYRNING
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Information, kommunikation och kontrollaktiviteter
Bolagets informations- och kommunikationsvagar syftar till
att framja riktigheten av den finansiella rapporteringen och
mojliggora rapportering och dterkoppling fran verksamheten
till styrelse och ledning, exempelvis genom att styrdokument

i form av interna policyer, riktlinjer och instruktioner avseende
den ekonomiska rapporteringen gjorts tillgangliga och ar kanda
for ber6rda medarbetare. VVad galler extern kommunikation

har riktlinjer utvecklats for att sakerstalla att Bolaget uppfyller
relevanta informationskrav. Verkstdllande direktoren ar ansvarig
for den externa kommunikationen.

Styrelsen ansvarar for kontroll och uppféljning av den
verkstallande direktdrens arbete med riskhantering. Detta sker
genom granskning och uppfdljning av Bolagets styrdokument
relaterade till riskhantering samt till exempel genomgang och
avstamning i styrelsen av fattade beslut. Kontrollaktiviteternas
effektivitet utvdrderas arligen och resultaten av dessa
utvarderingar avrapporteras till styrelsen och revisionsutskottet.

Uppfodljning

Den verkstallande direktoren ser till att styrelsen Iopande
erhdller rapportering om resultatet av riskbeddmningen,
identifierade finansiella risker och processer, samt utvecklingen
av Bolagets verksamhet. Styrelsen foljer dven upp bedomningen
av den interna kontrollen bland annat genom kontakter med
Bolagets revisor.

Till bolagstamman i Cantargia AB (Publ), org.nr 556791-6019

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2023 pa sidorna 71-76 och for att den ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattningjamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna
2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med darsredovisningen och
koncernredovisningen samt ar i Gverensstammelse med drsredovisningslagen.

Malmao den 18 april 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisorer

Styrelse

Enligt Cantargias bolagsordning ska
styrelsen besta av |agst tre och hogst atta
styrelseledamoter. P2 drsstamman 23 maj
2023 beslutades att styrelsen skall besta
av fem ordinarie styrelseledamoter utan
suppleanter. Styrelseledaméterna ar valda
for tiden intill slutet av drsstdmman 2024.

VERKSAMHETSBESKRIVNING MARKNADSOVERSIKT FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelse

Magnus
Persson

Styrelseordforande sedan 2016, fodd 1960. Ledamot i

ersattningsutskottet och lakemedelsutvecklingsutskottet.

Antal aktier: 190 154

Magnus Persson dr |akare och docent i fysiologi vid
Karolinska Institutet i Stockholm. Persson har stor
erfarenhet inom medicin-, life science- och biotech-
finansiering. Persson har lett utvecklingsteam i fas

[I- och lll-program inom lakemedelsindustrin och har
grundat och lett sdval privata som offentliga biotech-

och medicintekniska bolag som styrelseordférande och
styrelseledamot i Europa och USA. Persson har harutover
varit involverad i ett tiotal borsintroduktioner.

Persson ar styrelseordfdrande i Eir Ventures Partners AB
samt associerade bolag, Attgeno AB och Initiator Pharma
AS samt styrelseledamot i Avalo Inc.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktiedgare.

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE

Anders
Martin-Lof

Styrelseledamot sedan 2018, fodd 1971. Ordforande i
revisionsutskottet.

Antal aktier: 50 000

Anders Martin-Lof ar CFO pa BioArctic AB och
styrelseledamot i Affibody Medical AB. Han har

lang erfarenhet som CFO for bolag noterade pa
Stockholmsbdrsen och har tidigare varit CFO for
Oncopeptides AB, Wilson Therapeutics AB och RaySearch
Laboratories AB. Martin-Lof har ocksa varit ansvarig

for investor relations och haft olika positioner inom
affarsutveckling pa Swedish Orphan Biovitrum.

Martin-Lof ar civilingenjor i teknisk fysik fran Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm och har en ekonomie
kandidatexamen fran Stockholms universitet.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktiedgare.
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Borellini

Styrelseledamot sedan 2020, f6dd 1959. Ordforande i
lakemedelsutvecklingsutskottet.

Antal aktier: O

Flavia Borellini har en PhD i Pharmaceutical Chemistry and
Technology fran universitetet i Modena, Italien. Borellini
har stor erfarenhet inom onkologi och andra terapeutiska
omraden och har i denna egenskap innehaft flertalet hogt
uppsatta positioner pa Astra Zeneca (Global Franchise
Head, Hematology och Vice President, Global Product

och Portfolio Strategy), Acerta Pharma (CEO), ONYX
Pharmaceuticals (Vice President, Program Leadership), och
Roche/Genetech (Lifecycle Leader).

Dr.Borellini ar for ndrvarande styrelseledamot i Kartos
Therapeutics, Revolution Medicines och Viracta.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktiedgare.

VERKSAMHETSBESKRIVNING ~ MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE

Nilsson

Styrelseledamot sedan 2021, fodd 1956. Ledamot i
revisionsutskottet.

Antal aktier: 100 000

Magnus Nilsson ar grundare, tidigare VD och for XVIVO.
Nilsson har dven varit VD och koncernchef pa Vitrolife och
dessforinnan haft olika positioner som Project Manager
for Idkemedelutvecklingsprojekt pa Pharmacia & Upjohn,
Pharmacia och Karo Bio. Nilsson ar for narvarande ledamot
i styrelsen for Corline Biomedical och ordforande i styrelsen
for Mentice AB.

Nilsson ar Medicine Doktor (Med Dr Sc) fran Uppsala
universitet och har publicerat ett tjugotal vetenskapliga
artiklar.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktiedgare.

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER ~ REVISIONSBERATTELSE ~ BOLAGSSTYRNING

Marron

Styrelseledamot sedan 2021, fodd 1962. Ordférande i
ersattningsutskottet.

Antal aktier: O

Damian Marron har lang erfarenhet som styrelseledamot
och VD inom life science-industrin, med en framgangsrik
historia av ledarskap och vardeskapande i offentliga och
privata bioteknikforetag. Marron har varit VD och Executive
Vice President i ett flertal bioteknikbolag. Marron ar for
narvarande styrelseordforande i Targovax ASA, Imophoron
Ltd, Indegra Therapeutics Ltd, styrelseledamot i Resolys Bio
Inc. och Onya Therapeutics Ltd, och chef for Biopharma pa
Treehill Partners.

Marron har en kandidatexamen i farmakologi fran University
of Liverpool.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktiedgare.
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Ledande befattningshavare

Forsberg

\/D anstalld sedan 2014, fodd 1963.
Innehav: 304 412 aktier och 1 220 000 optioner

Goran Forsberg dr teknologie doktor i biokemi, docent och
har forfattat 6ver 40 vetenskapliga publikationer. Forsberg
har haft ledande positioner inom forskning och utveckling,
liksom affarsutveckling och investerarrelationer pa
lakemedels- och bioteknikforetag i Gver 30 ar, bland annat
pa olika befattningar inom KabiGen, Pharmacia, Active
Biotech och University of Adelaide, Australien. Forsberg
har stor erfarenhet av att leda lakemedelsutveckling

och kliniska provningar med speciellt fokus pa onkologi.
Forsberg ar styrelseledamot i Guard Therapeutics
International AB (publ).

VERKSAMHETSBESKRIVNING ~ MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE

Larsson

COO0 anstalld sedan 2014, fodd 1963.
Innehav: 70 166 aktier och 475 000 optioner

Liselotte Larsson dr civilingenjor (kemiteknik) och
teknologie doktor i bioteknik och har 6ver 25 ars erfarenhet
fran olika ledande befattningar inom lakemedels- och
bioteknikbolag sdsom BioGaia Fermentation AB,
Novozymes Biopharma AB, Camurus AB och Life Science
Foresight Institute. Larsson har framforallt arbetat

med affarsutveckling, marknadsforing och forsaljning/
utlicensiering, 1SO-certifiering, GMP-tillverkning, och
6vergripande projektledning.

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER ~ REVISIONSBERATTELSE ~ BOLAGSSTYRNING

Thorsson

/P Clinical Development anstalld sedan 2015, fodd 1961.
Innehav: 141 349 aktier och 435 000 optioner

Lars Thorsson disputerade 1998 inom klinisk farmakologi
och har lang erfarenhet av arbete inom lakemedelsindustrin
med ansvar for kliniska studier samt projektledning i

manga av utvecklingsfaserna inom AstraZeneca-koncernen
och Novo Nordisk A/S. Thorsson har aven ansvarat

for utvardering och dokumentation av nya substanser

och har erfarenhet av regulatorisk verksamhet samt
myndighetskontakter.
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Liberg

(SO anstalld sedan 2015, fodd 1969.
Innehav: 25 194 aktier och 475 000 optioner

David Liberg disputerade 2001 och har mer an tjugofem
ars erfarenhet av forskning inom immunologi och
tumarbiologi. Liberg har under de senaste femton aren
arbetat inom lakemedelsindustrin, med ansvar for tidiga

forskningsprojekt och aktiviteter inom tumarimmunologi.

Liberg har stor erfarenhet av cancerprojekt i preklinisk
fas och kommer narmast fran Active Biotech AB ddr han
har arbetat som Project Manager Drug Development och
aven varit chef for Cell Biology and Biochemistry. Liberg
har tidigare arbetat med forskning pa Imperial College i
Storbritannien och pa Lunds universitet.

Losic

\/P Biometrics anstalld sedan 2021, fodd 1969.
Innehav: 25 750 aktier och 330 000 optioner

Nedjad Losic har en MSc i matematik och ett diplom i
Management of Medical Product Innovation (SIMI). Losic har
mer an 25 drs erfarenhet av att tillhandahalla biostatistisk
expertis inom klinisk lakemedelsutveckling, foretradesvis
inom antikroppsutveckling och onkologi. Genom sina
tidigare befattningar pa Genmab och Y-mAbs Therapeutics
har Losic varit direkt involverad i planering och erhallande av
marknadsgodkannande for flera biologiska lakemedel. Han
har tidigare haft ledande befattningar och varit anstalld pa
Ferring, Spadille, Genmab och Y-mAbs.

VERKSAMHETSBESKRIVNING ~ MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION ~ FINANSIELLA RAPPORTER ~ REVISIONSBERATTELSE ~ BOLAGSSTYRNING

Tersago

CMO anstalld sedan 2022, fodd 1962.
Innehav: 0 aktier och O optioner

Dominique Tersago dr Iakare och har 6ver 25 ars erfarenhet
inom bioteknik/Iakemedelsindustrin i tidigt och sent
stadium av klinisk utveckling, regulatorisk strategi och
myndighetsinteraktioner. Sedan 2011 har Tersago som
Chief Medical Officer lett den kliniska utvecklingen av
olika biologiska lakemedel och bidragit till den strategiska
utvecklingen och tillvaxten hos Ablynx, Bioncotech (nu
Highlight Therapeutics) och Exevir. Tersago har erfarenhet
inom de terapeutiska omradena immunonkologi,

virologi, autoimmun sjukdom och hematologi. Inom
lakemedelsindustrin har hon haft olika positioner inom
Bristol-Myers Squibb och Janssen Pharmaceutical.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande

befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamaoter eller

ledande befattningshavare. Det foreligger inga intressekonflikter eller

potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamadternas och ledande
Renblad - . N

efattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och deras privata intressen

och/eller andra ataganden. Sdsom framgar ovan har vissa styrelseledamaéter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget i form av
aktieinnehav. Ingen av styrelseledamaéterna eller de ledande befattningshavarna
har under de senaste fem aren varit delaktig eller inblandad i nagon konkurs,
likvidation eller kankursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i ett bolag. Ingen av styrelseledamaterna eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem aren varit foremal for anklagelse
och/eller sanktion fran myndighet, yrkessammanslutning eller liknande organ,
meddelats naringsforbud eller annars forbjudits av domstol att ingd som
medlem av bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller Gvergripande funktioner hos ett bolag. Det finns inga sarskilda
6verenskommelser om ersattning for nuvarande styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare efter det att uppdraget eller anstallningen avslutats.
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via
Bolagets adress, Scheelevagen 27, SE- 223 63 Lund, Sverige.

CFO anstalld sedan 2023, fodd 1970.
Innehav: 55 000 aktier och 170 000 optioner

Patrik Renblad har en internationell civilekonomexamen
fran Lunds universitet. Han har mer an 20 drs erfarenhet
fran lakemedels- och bioteknikbranschen. Med en

solid finansiell bakgrund och fokus pa ekonomi har han
tjanstgjort i olika roller i hela lakemedelsvardekedjan Revisorer
och i olika geografiska omraden for AstraZeneca, LEO
Pharma och SynAct Pharma. Innan Renblad tilltradde sin
tjanst pa Cantargia ledde han som CFO bioteknikbolaget
SynAct Pharmas notering pa Nasdaq Stockholm 2022.
Dessforinnan tjanstgjorde han i tio ar pa LEO Pharma, bland
annat som chef for enheten Research & Development
Finance och lokal CFO pa det kinesiska dotterbolaget i
Shanghai.

P& arsstdmman den 23 maj 2023 omvaldes Orlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for Bolaget intill slutet av
arsstamman 2024. Mikael Nilsson (fodd 1981) &r huvudansvarig
revisor. Nilsson dr auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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Arsstimma och kalendarium

Cantargias arsstamma kommer att hallas tisdagen den 23 maj
2024. Aktiedgare som vill delta i arsstdmman ska vara inford i den

av Euroclear Sweden AB forda aktieboken avseende forhdllandena
onsdagen den 15 maj 2024, och anmala sig till Bolaget senast
fredagen den 17 maj 2024, skriftligen till Cantargia AB, Scheelevagen
27,223 63 Lund. Anmalan kan ocksa goras per telefon 046-27 56
260 eller, per e-post till info@cantargia.com.

Styrelsen har beslutat att aktiedgare far utova sin rostratt pa
arsstdamman genom postrostning. Aktiedgarna kan darmed utdva sin
rostratt pa stamman genom fysiskt deltagande, genom ombud eller
genom postrostning. Se mer information i kallelsen.

Aktieagare som I3tit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att

ha ratt att delta vid bolagsstamman, tillfalligt inregistrera aktierna i
eget namn hos Euroclear Sweden AB sd att aktiedgaren blir inford

i aktieboken per den 15 maj 2024. Sadan registrering kan vara
tillfallig (s k. rostrattsregistrering) och begars hos forvaltaren enligt
forvaltarens rutiner i sddan tid i forvag som forvaltaren bestammer.
Rostrattsregistreringar som gjorts senast den andra bankdagen efter
den 15 maj 2024 beaktas vid framstallningen av aktieboken.

2024-05-21 Deldrsrapport januari-mars 2024

2024-05-23  Arsstimma

2024-08-28  Deldrsrapport april-juni 2024

2024-11-15  Delarsrapport juli-september 2024

2025-02-21  Bokslutskommuniké 2024




ogntargia

Cantargia AB
Scheelevagen 27
SE-223 63 Lund, Sweden

Vaxel: +46(0)46 2756260 | E-post: info@cantargia.com

www.cantargia.com



