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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av
upptagandet till handel av aktierna i Cantargia AB (publ) pa Nasdaq
Stockholms huvudmarknad ("Nasdaq Stockholm”). Prospektet inne-
haller inte ndgot erbjudande om att teckna eller pa annat satt férvar-
va aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sve-
rige eller i ndgon annan jurisdiktion. Med "Cantargia” eller "Bolaget”
avses i Prospektet Cantargia AB (publ). Se avsnittet "Definitioner” for
definitioner av dessa samt andra begrepp i Prospektet.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och
darfér summerar inte nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dess-
utom ar vissa procentsatser som anges i Prospektet framraknade
utifrdn underliggande siffror som inte ar avrundade, varfor de kan
komma att avvika ndgot fran procentsatser som féljer av berdkning-
ar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror ar i
svenska kronor ("SEK") om inget annat anges och "TSEK" indikerar
tusen SEK och "MSEK" indikerar miljoner SEK.

Forutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell infor-
mation i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Finansiell information som ror Bolaget i Prospektet och som inte
ar en del av den information som har reviderats eller granskats av
Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hari, ar hamtad fran
Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem.

Prospektet far inte distribueras i eller till USA, Kanada, Australien,
Japan, Hongkong, Schweiz, Nya Zeeland, Singapore eller Sydafrika
eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan distribution skulle krava yt-
terligare prospekt, registrering eller andra dtgarder an de som foljer
av svensk ratt. Bolaget tar inte nagot juridiskt ansvar for 6vertradel-
ser av ndgon av dessa restriktioner.

Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Prospektet
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har godkants
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammel-
serna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter.
Framatriktade uttalanden dr alla uttalanden som inte hanfoér sig till
historiska fakta och hdndelser samt sadana uttalanden och asikter
som dr hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller ut-

tryck som "anser”, "uppskattar”, “férvantar’, "vantar’, “antar’, "forut-

"o non won "o "o

ser’, "avser”, "kan’, "kommer", “ska’, "bor", “enligt uppskattning’, “ar
av uppfattningen”, "far", "planerar’, "potentiell’, "beraknar”, "prognos-
tiserar”, "savitt man kanner till" eller liknande uttryck som ar dgnade
attidentifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler sarskilt ut-
talanden och asikter i Prospektet som avser framtida finansiella re-
sultat, planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning,
framtida tillvaxt och Ionsamhet och allman ekonomisk och regulato-

risk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

"on "o "on

Framatriktade uttalanden dr baserade pa nuvarande uppskattningar
och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner
till. Sddana framatriktade uttalanden ar féremal for risker, osaker-
heter och andra faktorer som kan medfora att de faktiska resulta-
ten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stdllning och resultat,
kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen

eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller
medfdra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till
grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara
mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella
investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade
uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att
lasa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: “Sammanfattning”, “Risk-
faktorer”, "Verksamhetsbeskrivning” och “"Operationell och finansiell
oversikt”, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer
som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad
som Bolaget ar verksamt pa. Bolaget lamnar inte ndgra garantier sa-
vitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gors hari eller
savitt avser det faktiska utfallet avseende sddana uttalanden.

Mot bakgrund av de risker, osakerheter och antaganden som fram-
atriktade uttalanden ar forenade med, ar det majligt att de framtida
handelser som namns i Prospektet inte kommer att intraffa. Dessut-
om kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras
tilli Prospektet och vilka harror fran tredje mans undersokningar visa
sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan
avvika vasentligt fran sadana uttalanden, exempelvis till foljd av for-
andringar i allmanna ekonomiska forhallanden, i synnerhet de eko-
nomiska forhallandena pa de marknader dar Bolaget bedriver verk-
samhet, negativt utfall i pagdende och planerade kliniska provningar,
forandringar som paverkar rantenivaer, forandringar som paverkar
valutakurser, forandringar i konkurrensnivaer, regulatoriska forand-
ringar samt olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for Prospektet tar Bolaget inte nagot ansvar for att upp-
datera nagot framatriktat uttalande eller for att anpassa dessa utta-
landen till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag for vad
som fdljer av lag eller Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig
till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt
pa. Sadan information dr baserad pa Bolagets analys av flera olika
kallor. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att in-
formationen i dem har erhdllits fran kallor som bedéms vara tillfor-
litiga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen
inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan
darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknads-
information som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller
harror ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och
marknadsinformation dr till sin natur framatblickande, féremal for
osakerhet och speglar inte nddvandigtvis faktiska marknadsforhal-
landen. Sadan information ar baserad pa marknadsundersdkningar,
vilka till sin tur ar baserade pa urval och subjektiva bedomningar,
daribland bedomningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som
utfor undersokningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man har
inga uppgifter uteldamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Sammanfattningen stdlls upp efter informationskrav i form av ett antal "punkter” som ska innehdlla viss informa-
tion. Dessa punkter Gr numrerade i avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som
ska ingd i en sammanfattning for denna typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behéver ingd,
kan det finnas luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska ingd i sammanfattningen fér denna
typ av virdepapper och emittent kan det forekomma att det inte finns ndgon relevant information att ange betrdf-
fande sddan punkt. | sddant fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med

angivelsen "Ej tillamplig”

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran in-
vesterarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt anférs vid domstol, kan
den investerare som dr karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning
bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet innan de rattsliga for-
farandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sam-
manfattningen, inklusive dversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, last
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
i Overvagandet att investera i Bolagets vardepapper.

A.1 Introduktion och
varningar
A.2 Samtycke till finan-

siella mellanhan-
ders anvdndning av
Prospektet

Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for efterfoljande
aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma och handelsbeteckning dr Cantargia AB (publ), org. nr 556791-6019.

B.2 Emittentens sdte
och bolagsform

Cantargia ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Sty-
relsen har sitt sate i Lunds kommun. Cantargias associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av
emittentens
verksamhet

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikbolag baserat i Lund. Bolaget utvecklar anti-
kroppsbaserade terapier mot cancer samt autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar. Verk-
samheten utgar fran malproteinet Interleukin-1 Receptor Accessory Protein, “IL1RAP", som har en
viktig roll i utvecklingen inom flertal cancerformer och andra sjukdomar.

Cantargias huvudprojekt, CANO4, ar en antikropp som binder till IL1RAP och har en dubbelver-
kande effekt genom att dels blockera signaler som driver tumortillvaxt och dels aktivera immun-
forsvaret att angripa tumaren. Under hosten 2017 inledde Cantargia kliniska studier med CANOZ.

B.4a Trender

Cancer dar en av de vanligaste dodsorsakerna i varlden och star for cirka 20 procent av dods-
fallen i vastvdrlden. Globalt diagnostiseras arligen fler &n 14 miljoner manniskor med cancer
och fler dn atta miljoner mister livet genom cancerrelaterade sjukdomar. Detta medfor ett
stort behov av nya behandlingsmetoder for att bekampa sjukdomen. Cantargias antikropps-
baserade terapi har potential att behandla flera allvarliga sjukdomar och att bli en viktig del av
modern immunokologi, som ar ett av de mest relevanta omradena inom biotech idag.
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AVSNITT B - EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Forts.  Trender Antikroppslakemedel dr ett av de snabbast vaxande segmenten inom den globala lakeme-
B.4a delsmarknaden samtidigt som segmentet praglas av hard konkurrens. Cantargia bedémer
att det finns en aktiv marknad for bolagsaffarer inom antikroppsbaserade lakemedel med
en betydande del av licensaffarer relaterade till im-munonkologi. Cantargia bedomer att ett
okat fokus hos lakemedelsforetag pa antikroppsbaserade lakemedel generellt har positiv
inverkan pa forutsattningar for samarbeten med externa parter. Cantargia beddmer aven
att behovet och darmed efterfrdgan pa nya lakemedel mot cancer och andra svara sjukdo-
mar kommer att 6ka framgent.
B.5 Beskrivning av Kon-  Ej tillampligt. Bolaget ingdr inte i ndgon koncern.
cernen och Bolagets
plats i Koncernen
B.6 Storre Cantargia hade per den 30 juni 2018 cirka 4 000 aktieagare. Tabellen nedan visar Cantargias
aktiedgare, tio storsta aktieagare per den 30 juni 2018.
kontroll 6ver
Bolaget-och L Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster
anmalningspliktiga
personer, Sunstone Life Science Ventures Fund IIl K/S 5972292 9,02%
storre aktiedgare .
Forsta AP-fonden 4 550 000 6,87%
samt kontroll
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 3958333 5,98%
Fjarde AP-fonden 3064 129 4,63%
SEB S.A. Clients Assets Ucits 2340582 3,54%
Andra AP-fonden 2200 000 3,32%
Mats Invest AB 1328788 2,01%
Tibia Konsult AB 1324722 2,0%
Kudu AB 1243216 1,88%
Brushamn Invest AB 1232682 1,86%
Summa tio storsta aktiedgare 27 214 744 41,11%
Ovriga aktiesgare 38971067 58,89%
Totalt 66 185811 100,00%
Kalla: Euroclear
B.7 Utvald finansiell Nedan presenteras utvald finansiell information for Cantargia for perioden 1 januari — 30 juni 2018,

information i
sammandrag

med jamforelsesiffror for motsvarande period 2017, samt for rikenskapsdren 2016 och 2017.

Informationen for perioden 1 januari — 30 juni 2018 med jamforelsesiffror for motsvarande period
2017, har hdmtats frdn Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2018, vilken har upp-
rdttats i enlighet med drsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer ("RFR 2") samt IAS 34 Deldrsrapportering. Deldrsrapporten har inte
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Rakenskaperna for 2016 upprattades ursprungligen i enlighet med Bokforingsndmndens allmdnna
rad, koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och drsredovisningslagen. | samband med Bolagets dver-
gang till RFR 2 for rakenskapsdret 2017 omrdknades den finansiella informationen for rakenskapsdret
2016. Den omraknade finansiella informationen har reviderats av Bolagets revisor.
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AVSNITT B - EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Forts.  Utvald finansiell Den finansiella informationen for rikenskapsdren 2016 och 2017 som redovisas nedan dr, om
B.7 information i inte annat anges, hdmtad frdn Bolagets omarbetade historiska finansiella information fér réiken-
sammandrag skapsdren 2016 och 2017, som har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och RFR 2.

Tillimpningen av RFR 2 innebdr att Cantargia tilldmpar International Financial Reporting Stan-
dards ("IFRS"), sdsom de har antagits av EU, i den utstréckning detta dr mdjligt inom ramen for
drsredovisningslagen, tryggandelagen (1967:531) och med hénsyn till sambandet mellan redo-
visning och beskattning. Den fullstindiga finansiella informationen fér rdkenskapsdren 2016 och
2017 dterfinns i avsnittet “Historisk finansiell information” och har reviderats av Bolagets revisor
(RevR5) i enlighet med vad som anges i avsnittet "Revisorsrapport avseende historisk finansiell
information” Utéver vad som anges ovan har ingen information i Prospektet reviderats eller gran-
skats av Bolagets revisor.

Resultatrdkning i sammandrag

30juni 2018 30 juni 2017 31dec 2017 31dec 2016

TSEK - Lo . .
(Ej reviderad)  (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning - - - -

Ovriga rorelseintakter - - - -

Rorelsens kostnader

Projektkostnader -30880 -27033 -44819 -35493
Ovriga externa kostnader -8 604 -3150 -6917 -5119
Personalkostnader -4076 -3985 -8 064 -6787
Ovriga rérelsekostnader -253 -123 -210 -158
Rorelseresultat -43 812 -34 291 -60 009 -47 557

Resultat fran finansiella

poster
Ranteintakter och liknande

1967 16 86 132
resultatposter
Rantekostnader och liknande

-1 -5 -329 -65

resultatposter
Resultat fran finansiella

1966 1 -243 67
poster
Resultat fore skatt -41 846 -34 280 -60 253 -47 490
Periodens resultat* -41 846 -34 280 -60 253 -47 490

* Inga poster redovisas i dvrigt totalresultat varfor summa totalresultat 6verensstammer med arets resultat.
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Forts.  Utvald finansiell Balansrakning i sammandrag
B.7 information i o o
sammandrag TSEK 30 juni 2018 30 juni 2017 31 dec 2017 31 dec 2016
(Ej reviderad)  (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
TILLGANGAR

Anldggningstillgéngar

Finansiella
anlaggningstillgangar 2957 2957 2957 2662
Summa anlaggningstillgdngar 2957 2957 2957 2662

Omsidttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1699 771 1345 795

Forutbetalda kostnader och

upplupna intikter 1599 428 370 1417
Summa kortfristiga fordringar 3298 1198 1715 2212
Kortfristiga placeringar

Rantefond och andra

kortfristiga placeringar 110 000 20000 120000 8937
Summa kortfristiga

placeringar 110 000 20000 120 000 8937
Kassa och bank 102 786 46 478 149 781 25904
Summa omsattningstillgangar 216 084 67677 271496 37053
SUMMA TILLGANGAR 219 041 70634 274 453 39715
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5295 2 566 3755 1673
Annu ej registrerat aktiekapital - - 1540 -
Summa bundet eget kapital 5295 2566 5295 1673
Fritt eget kapital

Overkursfond 390 765 183938 390 680 117 964
Balanserad vinst eller forlust -149 855 -89 602 -89 602 -42 112
Periodens resultat -41 846 -34 280 -60 253 -47 490
Summa fritt eget kapital 199 064 60 056 240 825 28 362

SUMMA EGET KAPITAL 204 359 62622 246 120 30035
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Forts.
B.7

Utvald finansiell
information i
sammandrag

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 7 956 4996 20619 7419
Skatteskulder 138 332 377 186
Ovriga skulder 810 223 221 167
Upplupna kostnader och
i e 5779 2 461 7117 1908
forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder 14 682 8012 28333 9680
SUMMA EGET KAPITAL OCH
219 041 70634 274 453 39715
SKULDER
Kassaflode i sammandrag
TSEK 30 juni 2018 30 juni 2017 31 dec 2017 31dec 2016
(Ej reviderad)  (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring
av rorelsekapital -43568 -34280 -59928 -47 490
Kassaflode fran férandringar av
rorelsekapital -15234 -655 19150 5152
Kassaflode fran den I6pande -58 802 -34 935 -40 778 -42 338
verksamheten
Kassaflode fran
) i 10 000 -11358 -111358 4849
investeringsverksamheten
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 85 66 867 276338 53752
Kassaflode fran perioden -48718 20574 124 202 16 263
totalt
Likvida medel vid periodens
L 149 781 25904 25904 9641
borjan
Kursdifferens likvida medel 1722 - -325 -
Likvida medel vid periodens
clut ] 102 786 46 478 149 781 25904
Fordndring av likvida medel -46 995 20574 123 877 16 263

T Bolagets likvida medel bestar av kassamedel samt disponibla placeringar hos bank och andra kreditinstitut.
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Forts.  Utvald finansiell Nyckeltal
B.7 information i o o
sammandrag Nyckeltal 30 juni 2018 30 juni 2017 31dec 2017 31dec 2016
Periodens resultat, TSEK -41 846 -34 280 -60 253 -47 490
Eget kapital, TSEK 204 359 62622 246120 30035
Likvida medel 102 786 46478 149 781 25904

Kassa/bank och kortfristiga

. 212786 66 478 269 781 34 841
placeringar®, TSEK
Balansomslutning, TSEK 219 041 70634 274 453 39715
Soliditet*, % 93% 89% 90% 76%
Eget kapital per aktie*, SEK 3,09 1,95 5,242 1,24
Antal utestaende aktier vid
periodens slut 66 185811 32075508 46 940 508 20917 200
Genomsnittligt antal aktier 66 185811 30215790 32384399 17 430 044
Antal utestaende optioner vid
periodens slut 85000 85000 85000 -
Utdelning per aktie, SEK - - - -
Medelantal anstallda 5 5 5 4

*Utgor alternativa nyckeltal enligt definitionen i European Securities and Market Authority:s riktlinjer
Definitioner av nyckeltal

Kassa/bank och kortfristiga placeringar: Kassa och bank samt rantefond och andra kortfristiga
placeringar. Detta matt ger en investerare en bdttre forstaelse for de tillgangliga ekonomiska medel
som finns for att driva utvecklingen av Cantargias produktkandidater.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen. Cantargia anser att nyckeltalet ar relevant da
det visar hur stor del av balansomslutningen som utgors av eget kapital samt ger investerare en bild
av Bolagets kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie: Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestdende aktier vid pe-
riodens slut. Cantargia anvander sig av det alternativa nyckeltalet eftersom Bolaget anser att nyck-
eltalet ger investerare en battre forstdelse for historisk avkastning per aktie.

Genomsnittligt antal aktier: Genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden.

Utdelning per aktie: Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier vid utdelnings-
tillfallet.

Medelantal anstdllda: Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster och réknat som ett medeltal
under perioden.

Vasentliga handelser under perioden for den historiska finansiella informationen
I maj 2016 ingick Bolaget ramavtal med Specialized Medical Services-oncology BV ("SMS-oncology”)
om utforande av kliniska studier i egenskap av sa kallad CRO (Contract Research Organization).

2 Berakningen av nyckeltalet inkluderar den emissionslikvid som tillférdes Bolaget i samband med foretradesemissionen i januari 2017, dock
ej de aktier som gavs ut i foretradesemissionen (da de registrerades hos Bolagsverket i januari 2018). For det fall de aktier som gavs uti
foretradesemissionen inkluderas i berakningen uppgdr eget kapital per aktie till 3,72 SEK per den 31 december 2017.
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Forts.
B.7

Utvald finansiell
information i
sammandrag

| december 2016 enades parterna under ramavtalet om att SMS-oncology ska agera CRO for Bo-
lagets forsta kliniska fas I/1l-studie med CANO..

Under 2016 tillfordes Bolaget totalt cirka 32 MSEK via inlésen av teckningsoptioner. | februari
2017 tillfordes Bolaget cirka 72,5 MSEK genom en foretradesemission. Vidare tillfordes Can-
targia under december 2017 ytterligare totalt cirka 232 MSEK genom en kapitalanskaffning
bestdendes av en riktad nyemission och en féretrddesemission.

Under 2017 erhdll Cantargia dels ett prelimindrt patentgodkdannande i Europa, dels ett formellt
patentgodkannande i USA avseende CANO4. Under samma manad meddelade Bolaget att den
forsta patienten behandlats vid tre tillfallen med antikroppen CANO4 i en klinisk fas I/lla-studie,
att ytterligare tva patienter har pabdrjat behandlingen och att inga allvarliga biverkningar doku-
menteras.

Under borjan av 2018 utfardade det amerikanska patentverket ("USPTQ") en sa kallad Notice of
Allowance avseende Bolagets bada andra, uppfdljande, patentansokningar inom patentfamiljerna
solida tumarer respektive hematologisk cancer. Inom patentfamiljen solida tumarer erhdlls i ja-
nuari 2018 ett formellt patentgodkannande i Kina. | januari 2018 beslutade det europeiska patent-
verket att de tva av Cantargias patent som under 2016 blivit féremal for tredje parts opposition,
skulle kvarstd. Under samma mdnad beslutade Lund University Bioscience AB, en av Cantargias
tidigare dgare, om utdelning av dess innehav i Cantargia till sina aktieagare.

Vasentliga handelser efter den 30 juni 2018
Cantargia erhdll i juli 2018 preliminart godkannande kring ett expanderat patentskydd for behand-
ling av solida tumarer och patentgodkannande for antikroppen CANOZ i Kina.

| augusti 2018 offentliggjorde Cantargia en uppdatering runt CANFOUR-studien.

= 15 patienter har behandlats och CANO4 har uppvisat en god sakerhetsprofil

» Nagra patienter ytterligare kommer att inkluderas for att bestamma maximalt
tolererbar eller rekommenderad dos

= Fas lla-delen av studien forvantas starta under det fjarde kvartalet 2018

B.8

Proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Bolaget offentliggor inte ndgon resultatprognos.

B.10

Anmarkningar i
revisionsberattelsen

Ej tillamplig. Det finns inte ndgra anmadrkningar i revisionsberattelserna.

Rorelsekapital

Det ar Bolagets uppfattning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tillgodose
Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i
Prospektet Bolagets tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
vartefter de forfaller till betalning. Per den 30 juni 2018 uppgick Bolagets likvida medel till
103 MSEK och de kortfristiga placeringarna till 110 MSEK. Under 2017 erhdll Cantargia
cirka 300 MSEK via nyemissioner, varfor Bolaget bedoms ha tillracklig finansiering for att
avsluta dels den pagdende fas I-studien, dels den fas lla-studie med CANO4 som forvantas
starta under det fjdrde kvartalet 2018 och slutfdras i borjan av 2020. Mot bakgrund av detta
har Cantargia for tillfallet inte ndgot behov av ytterligare finansieringslosningar.
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AVSNITT C - VARDEPAPPEREN

C.1

Slag av vdrdepapper

Aktier i Cantargia med ISIN-kod SEO006371126. Endast ett aktieslag forekommer i Bolaget.

C.2

Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

c3

Antal aktier och
nominellt virde

Per dagen for Prospektet uppgar antalet aktier i Cantargia till 66 185 811, envar med ett
kvotvarde om 0,08 SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda.

C.4

Rattigheter som
sammanhdnger med
aktierna

Aktierna i Cantargia har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen och de rattigheter som ar
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie berattigar till en rost pd Bolagets bolagsstamma och varje rostberattigad aktiea-
gare fdr vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Varje
aktie i Bolaget ger lika rdtt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation.

Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och kon-
vertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt.

C5

Inskrankningar i den
fria overlatbarheten

Ej tillamplig. Aktierna i Bolaget ar inte foremal for ndgra dverlatelsebegransningar.

C.6

Upptagande till
handel

Den 17 mars 2015 togs Cantargias aktie upp till handel pa First North. Som ett led i forbere-
delserna for en notering av aktierna pa Nasdaq Stockholms huvudlista togs aktien sedermera
upp till handel pa First North Premier i juli 2018. Kortnamnet for Bolagets aktier pa First North
Premier ar CANTA. Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 12 september 2018 beslutat
att uppta Bolagets aktier till handel pa Nasdaq Stockholm pa sedvanliga villkor. Handeln i
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm berdknas pabdrjas omkring den 25 september 2018.

c.7

Utdelningspolitik

Cantargia befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas och har annu inte lamnat nagon
utdelning. Fér narvarande har styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinst-
medel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att
nagra kontanta utdelningar betalas inom en dverskadlig framtid. | dvervagandet om forslag
till utdelning for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen

Cantargias verksamhet och marknad ar foremal for ett antal risker som helt eller delvis ar ut-
anfor Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka Cantargias verksam-
het, finansiella stallning och resultat. Nedanstdende riskfaktorer, som beskrivs utan inbérdes
rangordning och utan ansprak pa att vara heltackande, bedoms vara av huvudsaklig betydelse
for Cantargias framtida utveckling:

= risken att utvecklingen av CANO4 kan komma att avbrytas, forsenas eller stallas in till
foljd av, bland annat, behov av utokade kliniska studier, ckade kostnader samt att de
studier som genomfors av Bolaget inte indikerar tillracklig sakerhet och effektivitet for
att erhdlla erforderliga myndighetstillstand;
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AVSNITT D - RISKER

Forts.
D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen

= risken att Cantargia eller dess samarbetspartners inte lyckas erhalla acceptans for sina
produkter hos relevanta anvandare och finansidrer eller att Cantargias forvantningar pa
prissdttningen av Bolagets eventuella lakemedel inte motsvarar marknadens efterfra-
gan till foljd av, bland annat, makroekonomiska faktorer eller forandringar i finansiarers
budgetar;

= risken att Cantargia misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det
endast till ofordelaktiga villkor, vilket skulle kunna forsena Bolagets utveckling av sin
produktkandidat;

= risken att Cantargia misslyckas med att ingd och uppratthalla relevanta tredjeparts-
avtal for genomforandet av kliniska studier samt att nuvarande eller framtida externa
parter inte skulle uppfylla sina respektive ataganden, vilket skulle kunna leda till forse-
ningar av kliniska studier; och

= risken att Bolagets forberedelser med att genomfora studier av ytterligare ett lake-
medel kan vara tidsodande och medfdra betydande kostnader, vilket kan resultera i att
Bolagets arbete med CANO4 forsenas.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
vardepapperen

Allainvesteringar i vardepapper ar férknippade med risker. Sddana risker kan leda till att priset
pa Bolagets aktier faller avsevart och investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin
investering. Huvudsakliga riskfaktorer specifika for Bolagets aktier innefattar:

= risken att kursen for Bolagets aktier fluktuerar betydligt till foljd av, exempelvis, olika
hdndelser och omstandigheter, sdsom en férandrad uppfattning pa kapitalmarknaden
avseende aktierna eller liknande vardepapper. En negativ utveckling av aktiekursen kan
innebdra att en investerare inte far tillbaka sitt investerade kapital;

= risken att nagon utdelning kommande ar inte kommer att Iamnas vilket far till foljd att
en investerares eventuella avkastning kommer att vara ensamt beroende av aktiekur-

sens framtida utveckling; och

= risken att befintliga aktiedgares forsdljning av aktier kan fa kursen for aktierna att sjunka.

AVSNITT E — ERBJUDANDET

E.1

Emissionsintakter
och emissions-
kostnader

Ej tillamplig. Inga nya aktier eller andra vardepapper utges av Cantargia i samband med upp-
rattandet av Prospektet. Kostnaderna forknippade med upptagandet till handel av Cantargias
aktier pa Nasdaq Stockholm beraknas uppga till 4 MSEK.

E.2a

Motiv till listbytet
till Nasdaq
Stockholm

Noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad ar ett viktigt steg i
Cantargias fortsatta utveckling och tillvaxt. Bolaget bedomer att listbytet ytterligare kom-
mer att forbattra likviditeten i Bolagets aktier och underlatta framtida kapitalanskaffningar
genom att aktien i storre utstrackning gors tillganglig for savdl svenska som utlandska in-
stitutionella investerare. Borsnoteringen medfor dven en kvalitetstampel for Cantargia och
den lakemedelsutveckling Bolaget bedriver.

E.3

Villkor i
sammandrag

Ej tillamplig. Prospektet avser inte ett erbjudande att teckna eller férvarva nagra vardepapper
i Bolaget.
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E.4 Intressen och Det forekommer inga familjeband mellan ndgra styrelseledaméter eller ledande befattnings-
intressekonflikter havare. Det foreligger inte heller ndgra intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra ataganden.
E.5 Séljande Ej tillamplig. Inga aktier eller andra vardepapper i Cantargia kommer att sdljas i samband med
aktiedgare/ upptagandet till handel av aktierna pa Nasdaq Stockholm. Inga begransningar foreligger vad
Lock up-avtal galler aktiernas overldtbarhet.
E.6 Utspadningseffekt Ej tillamplig. Upptagandet till handel av aktierna pa Nasdaq Stockholm medfor inte nagon
okning av antalet aktier eller roster i Bolaget.
E.7 Kostnader som Ej tillamplig.

alaggs investerare
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Nedan beskrivs, utan ndgon sdrskild ordning och utan ansprdk pd att vara uttémmande, de riskfaktorer och betydande om-
stdndigheter som anses vara vasentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan dr
inte de enda riskerna som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kédnda
for Bolaget, eller som Bolaget for ndrvarande anser dr ovisentliga, kan ocksd ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stdllning eller resultat. Sadana risker kan ocksd leda till att Bolagets aktiekurs sjunker betydligt, och aktiedgare

riskerar att forlora hela eller del av sin investering.

Utover detta avsnitt ska investerare dven ta hénsyn till den évriga information som Idmnas i Prospektet i dess helhet. Pro-
spektet innehdller ocksd framdtriktade uttalanden som pdverkas av framtida héndelser, risker och osckerhetsfaktorer. Bo-
lagets verkliga resultat kan skilja sig visentligt fran de forvintade resultaten i dessa framdtriktade uttalanden pd grund av
mdanga faktorer, déribland de risker som beskrivs nedan och i andra delar av Prospektet,

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Forskning och utveckling av Iakemedel

Cantargia bedriver forskning och utveckling av en antikropps-
behandling for olika cancerformer, med fokus pa icke smacel-
lig lungcancer och bukspottkdrtelcancer. Innan ett Iakemedel
kan lanseras pa marknaden maste dess sdkerhet och effek-
tivitet vid behandling av manniskor sakerstallas, vilket sker
genom prekliniska och kliniska studier. Under 2017 pabdrja-
des kliniska fas I/lla-studier av Bolagets lakemedelskandidat
CANO4. Resultat fran fas I-delen av studien forvantas under
det fjarde kvartalet 2018, varefter fas lla-delen forvantas
kunna pabdrjas.

Utvecklingen av CANO4 ar, liksom alla kliniska studier, for-
enad med betydande osdkerhet och risker avseende bland
annat tidsplaner, resultat och utfall. Det finns en risk att de
kliniska studierna inte kommer att indikera tillracklig saker-
het och effektivitet for att erforderliga myndighetstillstand
ska kunna erhallas eller for att Bolaget ska kunna utlicensie-
ra, etablera partnerskap eller salja sin eventuella produkt. Det
finns ocksa en risk att lakemedelskandidaten visar sig vara
ineffektiv, farlig, toxisk eller pd annat satt inte lyckas uppfylla
tillampliga krav eller att lakemedelskandidaten visar sig vara
svar att utveckla till en kommersiellt gdngbar produkt som
genererar intakter till Bolaget.

Resultat fran tidigare prekliniska och kliniska studier éver-
ensstammer inte alltid med resultat i senare och mer omfat-
tande studier. Det finns en risk att de studier som genomfors
med lakemedelskandidaten genererar resultat som utveck-
las negativt, ar oférutsedda eller odnskade och att koncept
och studier darmed madste omprovas, vilket skulle kunna
innebara att nya kompletterande studier kan komma att be-
hova utforas. Sadana skulle kunna resultera i ckade kost-
nader, patagligt forsena registreringen hos tillstandsgivande
myndigheter, resultera i registrering av en mer begransad
indikation eller foranleda Cantargia att avsta fran att kom-
mersialisera sin produktkandidat.

Cantargia, dess eventuella framtida samarbetspartners, in-
stitutionella granskningsorgan och regulatoriska myndighe-
ter kan vidare nar som helst komma att avbryta kliniska prov-
ningar om det kan antas att forsokspersoner eller patienter
som deltar i sddana studier utsatts for oacceptabla halsoris-
ker. Risken att en produkt uppvisar negativa effekter kvarstar
aven efter ett potentiellt marknadsgodkannande. En redan
godkand produkt kan sdledes dras tillbaka fran marknaden
om den exempelvis ur sakerhetssynpunkt konstateras vara
bristfallig. Namnda risker skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

For det fall ndgon av ovanstaende risker skulle intraffa, skulle
det kunna ha en negativ inverkan pa Cantargias verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Hittills inget lanserat Iakemedel och ett fortsatt finan-
sieringsbehov

Sedan Cantargia bildades har Bolaget annu inte lanserat na-
got |akemedel, varken enskilt eller via partners, och har dar-
for annu inte genererat ndgra intakter. Det kravs ytterligare
studier innan utlicensiering eller forsaljning av nagot projekt
ar aktuellt. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
kunna attrahera ndgon licenstagare eller kopare till sina Idke-
medelsprojekt och att det darfor kan vara svart att utvdrdera
Bolagets potential i denna fas. Det innebar ocksa att det finns
en risk att intakter helt eller delvis kan komma att utebli, vil-
ket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat ett nega-
tivt rorelseresultat och kassaflodet forvantas huvudsakligen att
vara fortsatt negativt till dess att Bolaget lyckas generera in-
takter fran nagon lanserad produkt. Bolagets planerade pre-
kliniska och kliniska studier medfér betydande kostnader och
det finns en risk att Bolagets utveckling av produktkandida-
ten kan bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Till-
gangen till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas
av ett flertal faktorer sdsom resultat fran prekliniska och kli-



niska studier, mgjligheten att ingd samarbetsavtal samt den
generella tillgdngen pa riskvilligt kapital. For att tillgodose
framtida kapitalbehov kan Bolaget komma att genomfdra
emissioner av aktier eller andra vardepapper till nuvarande
aktiedgare saval som till nya investerare och det finns en risk
att sddana kapitalanskaffningar kan orsaka utspadning av
befintliga aktieagares innehav. Om Cantargia, helt eller delvis,
misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas
gora det endast till ofordelaktiga villkor, skulle det kunna in-
verka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stdlining
och resultat.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att godkannas for genomforande av prekliniska och klinis-
ka studier och for att erhalla ratt att marknadsfora och salja ett
lakemedel, maste alla lakemedelsprodukter under utveckling
genomga ett omfattande registreringsférfarande och godkan-
nas hos relevant myndighet pa en enskild marknad, till exem-
pel Food and Drug Administration ("FDA") i USA eller European
Medicines Agency ("EMA") i Europa. Registreringsforfarandet
omfattar till exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad avser ut-
veckling, provning, registrering, godkannande, markning, till-
verkning och distribution av nya lakemedel. Om sddana krav,
som foreligger eller som kan tillkomma i framtiden, inte upp-
fylls kan detta medfdra exempelvis aterkallande av produkter,
importstopp, att registrering ej medges, att tidigare godkanda
ansokningar dras tillbaka eller att atal vacks. Skulle ett lake-
medel som tagits fram av Cantargia registreras for kommer-
sialisering, finns det dven en risk att Cantargia inte kommer
att kunna uppfylla nya regler eller inte kommer att kunna upp-
ratthdlla registreringen eller erhdlla motsvarande tillstand for
eventuella ytterligare lakemedel.

Det finns vidare en risk for att de regler som idag galler for
registrering, eller tolkningar av dessa regler, kommer att and-
ras pa ett for Cantargia ofdrdelaktigt satt. Myndigheter ar inte
bundna av de rad som tillhandahalls under utvecklingspro-
cessen utan kan andra sina bedomningar, vilket kan leda till
forseningar med anledning av nodvandiga andringar i forsk-
nings- och utvecklingsprogram. Myndigheter kan dessutom
gora andra bedomningar an Cantargia, till exempel i frdga om
tolkning av data fran studier eller kvalitet pa data. For det fall
Cantargia inte erhdller erforderliga produktgodkannanden el-
ler for det fall framtida eventuella godkdannanden aterkallas
eller begransas skulle det kunna medfora negativa effekter
pa Cantargias verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Marknadsacceptans och prissattning av Iakemedel
Ersattningen som kan erhallas for ett lakemedel fran tid till an-
nan beror pa flera faktorer sdsom lagstiftning, det vdrde pro-
dukten anses kunna tillfora patienten och sjukvardssystemet,
den betalande partens uppfattning om huruvida produkten ar
saker och effektiv, icke-experimentell, medicinskt viktig och
lamplig for patienter samt huruvida den ar kostnadseffektiv
baserat pa de lagar och regler som ar tillampliga pa den speci-
fika marknaden.
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Prissattningen och efterfragan pa lakemedel kan dven komma
att paverkas negativt av en allman ekonomisk nedgang pa sa-
val den svenska som andra storre marknader for lakemedel.
En ekonomisk nedgang kan bland annat paverka betalare av
sjukvard, sasom myndigheter, forsakringsbolag och sjukhus,
och resultera i forsamrad betalningsvilja for lakemedel. Detta,
tillsammans med bland annat andra forandringar i sddana be-
talares budgetar skulle kunna medf6ra minskad ersattning for
lakemedelsbolag, inklusive Cantargia, for det fall Cantargia i
framtiden erhaller relevanta godkannanden for sina produkter.

| vissa lander bestdms prissattningen for lakemedel pa myn-
dighetsniva och sdledes kan, vid en lansering av lakemedel,
prissattningen komma att regleras av myndigheter i flera lan-
der. Initiativ i syfte att motverka ckade lakemedelskostnader
skulle vidare kunna pdaverka forsaljningsmarginaler och pro-
duktforsaljning for alla lakemedelsbolag, samt resultera i farre
ersattningsmajligheter och ldgre ersattningsnivaer pa vissa
marknader.

Ovanstaende faktorer skulle kunna medf6ra att prissattningen
av lakemedelsprojekten blir lagre an vad Cantargia har be-
raknat, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrens

Det rdder hard konkurrens inom |dkemedelsbranschen och
det finns flera potentiella konkurrenter till Cantargia och dess
framtida samarbetspartners sasom exempelvis universitet
och forskningsinstitutioner. En del av Bolagets konkurrenter
ar multinationella foretag med betydligt storre ekonomiska
resurser och battre kapacitet vad avser till exempel forskning
och utveckling och kontakter med tillstandsgivande myndig-
heter an Cantargia. Bolagets konkurrenter kan aven ha tillgang
till storre kapacitet for tillverkning, marknadsforing och distri-
bution an Cantargia.

Det finns en risk att omfattande satsning pa forskning och
produktutveckling inom samma omrade fran en eller fler kon-
kurrenter skulle kunna pdverka Bolagets utveckling och for-
saljning negativt. Dartill finns risken att konkurrerande meto-
der och produkter kan visa sig vara mer effektiva, sakrare eller
billigare an de som Cantargia har utvecklat. Konkurrenter med
vasentligt storre ekonomiska, tekniska och personella resurser
kan aven driva mer effektiva processer med tillstandsgivande
myndigheter. Detta skulle kunna innebara att konkurrenter
till Bolaget kan komma att utveckla kommersiella produkter
snabbare an Cantargia, vilket skulle kunna medfora att Bolaget
far forsamrade intdktsmajligheter.

Det finns aven en risk att teknologi som kontrolleras av utom-
stdende parter och som skulle kunna vara till nytta for Bola-
gets verksamhet kan komma att forvarvas eller licensieras av
Cantargias konkurrenter, och ddrigenom hindra Cantargia fran
att erhdlla sddan teknologi pa kommersiellt godtagbara villkor,
eller dverhuvudtaget.
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Om Bolaget inte far eller lyckas bibehalla den konkurrenskraft
som kravs for att lyckas pa marknaden, skulle detta kunna ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Biverkningar och produktansvar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger
inom utveckling av lakemedel finns en risk att patienter som
antingen deltar i kliniska studier med Bolagets produkter eller
pa annat satt kommer i kontakt med Cantargias produkter kan
komma att drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen
av sadana potentiella biverkningar skulle kunna bli att ytterli-
gare kliniska studier av lakemedelskandidatens sakerhet mas-
te genomfaras, vilket skulle kunna saval paverka fortroendet
for Bolaget som fordroja eller helt avbryta planerad lansering
av olika produkter. Bolaget kan vidare bli ersattningsskyldigt i
forhallande till patienter som drabbas av biverkningar, eller i
forhallande till deras anhdriga. Ansprak rorande produktansvar
och biverkningar skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Samarbeten, utlicensiering och marknadsforing
Cantargia ar, och kommer aven i framtiden att vara, beroende
av samarbeten i samband med utvecklingen av lakemedels-
kandidater, prekliniska och kliniska studier samt utlicensie-
ring/partnerskap for eventuell framtida lakemedelsforsaljning.
Sarskilt viktiga for Bolagets nuvarande verksamhet ar samar-
betena med Celonic Deutschland GmbH & Co (tidigare Glyco-
tope Biotechnology GmbH) och BioWa Inc. avseende tillverk-
ning och produktion av CANO4, samarbetet med Specialized
Medical Services-oncology BN ("SMS-oncology”) for genom-
forandet av Bolagets forsta kliniska studie med CANO4 samt
samarbetet med Panorama Research Inc. avseende utveckling
av antikroppar for behandling av autoimmuna och inflamma-
toriska sjukdomar. For det fall utvecklingen av CANO&4 fortloper
framgangsrikt, kommer Cantargia dven att vara beroende av
externa parter for marknadsforing och forsaljning.

Det finns enrisk att pdgdende respektive planerade prekliniska
och kliniska provningar kommer att forsvaras, forsenas eller
helt avbrytas till foljd av att nuvarande eller framtida externa
parter framgent inte skulle uppfylla sina dtaganden eller halla
sig inom forvantade tidsramar, att de externa parterna miss-
lyckas med att anskaffa tillrackligt med behovligt material for
framtagande av lakemedelskandidaten, att kvaliteten pa eller
tillforlitligheten av den kliniska information som de erhaller
eftersatts eller att sekretessen avseende forskningsresultat i
ingdngna forskningsavtal av en eller annan anledning inte kan
uppratthallas.

Det finns vidare enrisk att en eller flera av Cantargias nuvaran-
de eller framtida tillverkare och leverantorer valjer att avbryta
sitt samarbete med Bolaget eller att de inte skulle vara villiga
att fortsatta avtalat samarbete pa for Bolaget fungerande vill-
kor. Ett sddant Iage skullei sin tur kunna innebdra att Cantargia
inte skulle kunna ersdtta en sadan leverantor eller partner pa
ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Om
Bolaget inte ar framgangsrikt i sina anstrangningar att ingad

framtida eller uppratthalla nuvarande samarbetsavtal avseen-
de Bolagets lakemedelskandidat kan Cantargias verksamhet,
finansiella stallning och resultat komma att paverkas negativt.

For det fall ndgon av ovanstdende risker skulle forverkligas,
skulle det kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het och dess férmaga att utlicensiera eller kommersialisera sin
produkt, vilket i sin tur skulle ha en negativ inverkan pa Cantargias
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av ett antal nyckelpersoner for den fort-
satta utvecklingen av Bolagets verksamhet. Om nagon eller
flera av dessa skulle valja att lamna Bolaget skulle det kunna
forsena eller orsaka avbrott i olika utvecklingsprojekt, utlicen-
siering eller kommersialisering av Bolagets lakemedelskandi-
dat. Det ar aven avgorande for Cantargias framtida utveckling
att kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare.
Cantargias formaga att anstalla och bibehalla sadana personer
ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom
Bolagets kontroll, bland annat konkurrens pa arbetsmark-
naden. Forlust av en styrelseledamot, lednings- eller annan
nyckelperson skulle kunna innebdra att viktiga kunskaper gar
forlorade, att uppstallda mal inte skulle kunna uppnas eller att
genomforandet av Cantargias affarsstrategi skulle paverkas
negativt. Om befintliga nyckelpersoner skulle lamna Bolaget
eller om Cantargia inte skulle kunna anstalla eller bibehalla
kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle det ha en
negativ inverkan pa Cantargias verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

| anstallningsavtalen for ett flertal av Cantargias medarbetare
tillerkanns arbetstagaren en ratt att, med omedelbar verkan,
saga upp sin anstallning i Bolaget for det fall arbetstagarens
anstallningsvillkor andras till foljd av forandringar i Bolagets
agarstruktur. For det fall en arbetstagare sager upp sitt an-
stdllningsavtal pa denna grund eller om Bolaget sager upp
arbetstagaren inom en tolvmanadersperiod fran forandringen
i dgarstrukturen, dr Bolaget skyldigt att betala ett avgangsve-
derlag motsvarande sex manadsloner till arbetstagaren. Skulle
anstallningsvillkoren andras till foljd av en agarforandring finns
det en risk att ett flertal anstallda valjer att saga upp sin an-
stallning i enlighet med anstallningsavtalen, vilket skulle kun-
na fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Produktion

Produktion av lakemedel for preklinisk utveckling och kliniska
provningar kraver produktion av aktuell substans i tillracklig
kvantitet och av tillracklig kvalitet. Det finns en risk att Cantargia
inte kommer att ha majlighet att tillgodose dessa behov till rim-
lig kostnad vid varje given tidpunkt, vilket skulle kunna inverka
negativt pa Bolagets majligheter att pavisa sakerhet och effekt
for sina ldkemedelskandidater i regulatoriska studier samt
forsena planerad kommersialisering. Om ndgon av de aktuella
riskerna skulle materialiseras skulle det kunna ha en negativ pa-
verkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.



Forberedande utveckling av ytterligare
lakemedelskandidater

Utdver CANO4 avser Cantargia fortsatta forskningen och vida-
reutvecklingen kring en ny antikropp mot malmolekylen ILTRAP
for behandling av autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar.
Det finns en risk att Cantargias tillgangliga finansiella resurser
visar sig vara otillrackliga for att genomfdra en sadan utveckling
och att Bolaget, som ett resultat darav, kan komma att tvingas
avbryta utvecklingen eller hitta andra finansieringskallor alter-
nativt att Bolagets arbete med CANOZ blir lidande. Att fortsatta
vidareutvecklingen av ytterligare lakemedelskandidater kan
vidare medfora att Bolagets organisatoriska resurser behover
utokas, vilket kan medfora att Bolaget drabbas av ytterligare
kostnader. Det finns darmed en risk att Bolagets arbete med yt-
terligare lakemedelskandidater medfor en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Formaga att hantera tillvaxt

For det fall CANO4 skulle godkannas for mer omfattande kli-
niska studier stalls stora krav pa Bolagets ledning och den
operativa och finansiella kapaciteten. For vidareutvecklingen
av CANO4 ar Bolaget sdledes beroende av formdgan att kunna
anpassa sin organisation efter nya forhdllanden. Sadana an-
passningar kan vara kostsamma, tidskravande och stora den
dagliga verksamheten. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas
hantera de risker som ar forknippade med 6kad tillvaxt, vilket
skulle ha en negativ inverkan pa Cantargias verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Forsakringsskydd

Det finns en risk att Bolagets nuvarande forsakringsskydd vi-
sar sig vara otillrackligt for ansprak som kan uppkomma i for-
hallande till produktansvar och andra skador. Vidare ar det inte
sakert att Bolaget kan behdlla sitt nuvarande forsakringsskydd
pa fordelaktiga villkor, eller dverhuvudtaget. Det finns darfor
en risk att ett otillrackligt eller for dyrt forsakringsskydd kan fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

IT-system

Cantargia ar beroende av att de externa parter som Bolaget
samarbetar med, till exempel for genomforande av Bolagets
kliniska studier, har férmaga att pa ett sakert satt hantera och
forvara resultat, rapporter och annan data fran bland annat de
kliniska studierna. Det finns en risk for att sadana parters IT-
system och andra processer, vilka ar utanfor Bolagets kontroll,
kan storas av exempelvis mjuk- och hardvaruproblem, datavirus,
hacker-attacker och fysiska skador. Problem och storningar
i sddana system och processer skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Cantargias renommé samt Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Sekretess och sakkunskap

Cantargia ar beroende av sekretess och sakkunskap for att
bedriva sin verksamhet. Om anstallda, konsulter, radgivare
eller andra personer som anlitats skulle agera i strid med
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sekretessataganden avseende konfidentiell information,
eller att konfidentiell information skulle avsldjas pa annat satt
och utnyttjas av konkurrenter, skulle det kunna paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Valutarisk

Tillgdngar, skulder, intakter och kostnader i utlandsk valuta ger
upphov till valutaexponeringar. En forsvagning av SEK mot an-
dra valutor okar Cantargias redovisade tillgangar, skulder, in-
takter och resultat, medan en forstarkning av SEK mot andra
valutor minskar dessa poster. Bolaget ar exponerat for sadana
forandringar da delar av Bolagets kostnader utbetalas i EUR
och andra internationella valutor samt da en del av Bolagets
framtida forsaljningsintakter kan komma att inflyta i inter-
nationella valutor. Konjunkturutveckling och valutarisk skulle
ddrmed kunna negativt paverka Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Politisk risk

Bolaget dar pa olika satt verksamt i och genom ett stort antal
olika lander och skulle ddrigenom kunna paverkas av politiska
och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns
en risk att Cantargia skulle kunna paverkas negativt genom
forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra
villkor for utlandska bolag. Cantargia kan aven komma att pa-
verkas av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa
lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av
eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns en risk att dessa
faktorer kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Risker relaterade till legala fragor och skatt

Andringar i lagar och regler samt myndigheters
tolkningar och praxis

Lakemedelsbranschen ar starkt reglerad av lagar och andra
regler. Regelverket omfattar bland annat utvecklingsproces-
sen, godkannandeprocessen, kvalitetskontroller, dokumenta-
tionskrav och prissattningssystem och paverkar saval Cantargia
som dess samarbetspartners. Det dr dver tid sannolikt att ny
lagstiftning kommer att utformas och introduceras som avse-
vart kan forandra det regelverk som reglerar prekliniska och
kliniska studier, regulatoriskt godkannande, tillverkning och
marknadsforing av reglerade produkter, saval som prissatt-
ningen av dessa. Sadana forandringar, revideringar och/eller
omtolkningar kan medfdra krav pa exempelvis ytterligare pre-
kliniska och kliniska studier, forandrade produktionsmetoder
och 6kade dokumentationskrav. Andringar i lagar och regler for
lakemedel, i sdval USA som i EU, liksom pd andra storre mark-
nader for lakemedel, kan medfora okade kostnader och aven
fa en negativ inverkan pa Cantargias verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Den 25 maj 2018 tradde en ny dataskyddsreglering, Europa-
parlamentets och radets forordning (2016/679) ("GDPR"), i
kraft. Forordningen gadller sedan detta datum i alla EU:s med-
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lemslander och ersdtter den nuvarande personuppgiftslagen.
GDPR syftar till att harmonisera lagstiftningen for hantering
av personuppgifter inom EU och innebar bland annat ett 6kat
integritetsskydd for privatpersoner samt kraftigt utokade
sanktionsavgifter for bristande efterlevnad av forord-
ningen, vilket for Cantargia medfér 6kade krav pa hante-
ringen av personuppgifter. Om Cantargias bedomning avse-
ende efterlevnad av GDPR skulle vara felaktig eller otillracklig,
kan Cantargia bli foremal for rattsprocesser, rattsliga pafoljder
och skadestand som skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Patent, immateriella rattigheter och
foretagshemligheter

Cantargias potentiella framgang ar i varierande utstrackning
beroende av patentskydd, varumarken och andra immateriella
rattigheter. For det fall Bolaget inte skulle beviljas forlangd
|6ptid pa de patent som av styrelsen beddéms vara vasentliga
for verksamheten finns en risk att Bolagets stallning pa mark-
naden skulle kunna forsamras, vilket skulle fa en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Det finns dven en
risk att nya metoder eller produkter utvecklas av andra aktorer
som kan medfora att Bolagets immateriella rattigheter ersatts
eller kringgas, eller att Bolaget inte kan erhdlla erforderligt pa-
tentskydd, vilket kan fa en negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare finns det en risk att andra aktorer gor intrang pa Bola-
gets immateriella rattigheter eller att Bolaget kan komma att
gora eller pastds gora intrang i immateriella rattigheter som
innehas av tredje part, vilket innebar att Bolaget kan tvingas
forsvara sina immateriella rattigheter. Tvister rérande imma-
teriella rattigheter dr ofta tidskravande och kostsamma vilket
skulle ha en negativ inverkan pa Cantargias verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Utover registrerbara immateriella rattigheter ar Cantargia be-
roende av att skydda foretagshemligheter och know-how som
inte alltid omfattas av patent eller annat formenligt immate-
rialrattsligt skydd, bland annat information om uppfinningar
som annu inte ar foremal for patentansokningar. Det finns en
risk att obehorig spridning eller anvandning av Bolagets infor-
mation av till exempel konkurrenter, konsulter, anstallda eller
andra kan forekomma pa ett satt som omajliggor for Bolaget
att fa patent eller annars skadar Cantargias konkurrenssitua-
tion. Det finns dessutom en risk for att konkurrenter och an-
dra sjdlvstandigt utvecklar motsvarande know-how och fo-
retagshemligheter. Detta skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Cantargias verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Cantargia kan gora intrang i andra parters
immateriella rattigheter

Om Cantargia i den egna verksamheten utnyttjar eller pastas
utnyttjia produkter eller metoder som ar immaterialratts-
ligt skyddade av annan, kan innehavaren av dessa rattigheter
komma att anklaga Cantargia for immaterialrdttsligt intrang.
Tredje parts immaterialrattsliga skydd kan aven hindra eller be-
gransa Bolaget fran att fritt anvanda en specifik produkt eller

produktionsmetod. Det finns darfor en risk for att Cantargia dras
in i processer eller andra forfaranden for pastadda rattighetsin-
trang. Sadana processer och forfaranden kan vara kostsamma
och tidskravande. Vid en for Cantargia negativ slutlig utgang av
en sadan process skulle Bolaget kunna tvingas att betala ska-
destand, forbjudas fortsatta den aktivitet som utgor ett intrang
eller tvingas anskaffa en licens for att fortsatta att tillverka el-
ler marknadsfora de produkter eller forfaranden som omfattas.
Om Cantargia skulle anses inkrdkta pa andras immateriella rat-
tigheter skulle detta kunna fa en negativ inverkan pa Cantargias
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister och rattsliga forfaranden

Under 2016 gjorde ett tyskt bolag invandningar mot Cantargias
tva europeiska patent hanforliga till antikroppar mot IL1RAP for
behandling av leukemi respektive solida tumadrer. Efter avslu-
tad oppositionsprocess i borjan av 2018, har det europeiska
patentverket beslutat att Cantargias bada europeiska patent
kvarstar i oférandrat skick. Cantargia ar for tillfallet inte invol-
veratinagra rattsliga forfaranden med tredje part eller tillsyns-
eller forvaltningsmyndigheter. Det finns en risk att Bolaget kan
komma att bli involverat i sddana framtida tvister relaterade
till Bolagets pagdende verksamhet. Sadana tvister kan rora sig
om pastadda immateriella rdttighetsintrang, vissa patents gil-
tighet och andra kommersiella tvister. Tvister och ansprak kan
vara tidskravande, stora den pagdende verksamheten, avse
betydande ekonomiska belopp eller principiellt viktiga fragor
samt medfora betydande kostnader, vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Skattemadssiga underskott

Mot bakgrund av att Cantargias verksamhet har genererat
betydande underskott har Bolaget stora ackumulerade skat-
temassiga underskott. Agarforandringar som innebdr att det
bestammande inflytandet 6ver Bolaget andras kan innebara
begransningar (helt eller delvis) i mgjligheten att utnyttja sa-
dana underskott i framtiden. Mgjligheten att utnyttja under-
skotten i framtiden kan dven komma att paverkas negativt
av andringar i tillamplig lagstiftning. Sadana inskrankningar
i ratten att anvanda Bolagets ackumulerade skattemassiga
underskott kan medfora negativa effekter pa Cantargias verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Bolagets skattesituation kan forsdamras om exempelvis
Bolagets tidigare eller nuvarande installning i skatte-
fragor med framgang ifragasatts

Hanteringen av skattefragor inom Bolaget dr baserad pa tolk-
ningar av gallande skattelagstiftning, skatteavtal och andrare-
gelverk rorande skatt samt krav fran relevanta skattemyndig-
heter. Det finns en risk att skatterevisioner eller granskningar
resulterar i att tillkommande skatter paférs eller att gjorda av-
drag nekas. Om Bolagets tolkning av skattelagstiftning, skat-
teavtal och andra skatteforeskrifter eller dess tillamplighet ar
felaktig, om en eller flera myndigheter framgangsrikt beslutar
om negativa skattejusteringar rorande Cantargia, eller om gal-
lande lagar, avtal, foreskrifter eller tolkningar av dessa eller
den administrativa praxisen i forhallande till dessa fordndras,



inklusive med retroaktiv verkan, kan Bolagets tidigare eller
nuvarande hantering av skattefragor ifragasattas. Om skatte-
myndigheter med framgang gor gallande sadana ansprak, kan
detta leda till en okad skattekostnad, inklusive skattetillagg
och ranta, och ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Kursen for aktierna kan vara volatil och potentiella inves-
terare kan forlora en del av eller hela sin investering
Handel med vardepapper ar alltid forenat med risk och risktagande.
Eftersom en investering i aktier och andra vdrdepapper bade
kan 6ka och minska i varde ar det inte sakert att en investerare
far tillbaka hela eller ens en del av det investerade kapitalet.
Dartill bor noteras att kursutvecklingen for Cantargias aktier
ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika
och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet samt den
ekonomiska utvecklingeni allmanhet. Priset pa Bolagets aktier
kan bli foremal for fluktuationer till foljd av en férandrad upp-
fattning pa kapitalmarknaden avseende aktierna eller liknande
vardepapper, pa grund av olika omstandigheter och handelser
sasom andringar i tillampliga lagar och andra regler som paver-
kar Bolagets verksambhet, eller forandringar i Bolagets resultat
och affdrsutveckling. Aktiemarknaden kan dessutom frdn tid
till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och
volym som inte behover vara relaterade till Bolagets verksam-
het eller framtidsutsikter. Darutdver kan Bolagets resultat och
framtidsutsikter fran tid till annan komma att vara lagre an
forvantningarna fran kapitalmarknader, analytiker eller inves-
terare. Ndgon eller ndgra av dessa faktorer kan resultera i att
aktiekursen faller, vilket skulle kunna leda till att en investerare
inte far tillbaka hela eller ens en del av investeringen och det
finns en risk att aktier i Cantargia inte kommer att kunna sdljas
till en for innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Framtida forsaljning av storre aktieposter

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker, eller forvan-
tas ske, omfattande forsdljning av aktier i Bolaget, sarskilt for-
saliningar av Bolagets styrelseledamaoter, ledande befattnings-
havare och storre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier sdljs.

Cantargias mojlighet att lamna utdelning till sina aktie-
dgare beror pad Bolagets framtida intjdning, finansiella
stallning, kassafloden, behov av rorelsekapital, kostna-
der for investeringar och andra faktorer

Med hansyn till Cantargias finansiella stallning och historia av
negativa rorelseresultat har Bolaget hittills inte Idmnat nagon
utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller inte
att foresla att ndgon utdelning ska lamnas under de ndrmaste
aren. Da Bolaget befinner sig i en forsknings- och utvecklings-
fas planeras istallet eventuella 6verskott att investeras i Bola-
gets utveckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar
fran Cantargia ar beroende av ett antal faktorer, sdésom Bola-
gets framtida vinst, finansiella stdllning, kassaflode, behov av
rorelsekapital, investeringar och andra faktorer.
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Det finns en risk att Bolaget kanske inte kommer att ha till-
rackligt med utdelningsbara medel for att genomfora utdel-
ningar overhuvudtaget eller i den utstrackning som aktiea-
garna framgent forvantar sig. Det finns ocksa en risk for att
Bolaget eller dess storre aktiedgare av olika anledningar for-
hindrar eller begransar framtida utdelningar. For det fall ingen
utdelning lamnas kommer en investerares eventuella avkast-
ning att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Valutakursdifferenser kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa vardet pa aktieinnehav eller betalda
utdelningar

Bolagets aktier ar endast noterade i SEK och eventuella utdel-
ningar kommer att betalas i SEK. Det innebar att aktieagare
utanfor Sverige kan drabbas av en negativ inverkan pa vardet
av sina innehav och utdelningar ndr dessa omvandlas till andra
valutor, om SEK minskar i varde mot den aktuella valutan.

Aktiedagare i USA eller andra lander utanfor Sverige
kanske inte kan delta i eventuella framtida nyemissioner
Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission ska
aktieagare som en huvudregel ha foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen. Aktiedgare i andra lander kan dock vara foremal
for begrdansningar som hindrar dem fran att delta i sadana
foretrddesemissioner eller pd andra sdtt forsvarar eller be-
gransar deras deltagande. Exempelvis kan aktieagare i USA
vara forhindrade att teckna nya aktier om aktierna och teck-
ningsratterna inte ar registrerade enligt Securities Act, eller om
inget undantag fran registreringskraven i Securities Act ar till-
lampligt. Aktieagare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan
paverkas pa liknande sdtt om teckningsratterna och de nya
aktierna som erbjuds inte har registrerats hos eller godkants
av de behdriga myndigheterna i dessa jurisdiktioner. Cantargia
har ingen skyldighet att utreda om det finns krav pa registre-
ring enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning i andra
jurisdiktioner och Bolaget har inte ndgon skyldighet att ansoka
om registrering av Bolagets aktier eller forsaljning av Bolagets
aktier i enlighet med sadan lagstiftning utanfor Sverige och att
gora sa i framtiden kan vara opraktiskt och kostsamt. De even-
tuella begransningarna for aktieagare i lander utanfor Sverige
att delta i nyemissioner kan innebara att deras agande spads
ut eller minskar i varde.
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Cantargia grundades 2010 for att vidareutveckla en upptackt av Professor Thoas Fioretos och Dr Marcus Jaras
fran Lunds universitet. Deras forskning visade att leukemistamceller uttrycker ett protein pa cellytan som heter
IL1RAP vilket inte uttrycks i lika stor omfattning pa normala stamceller. IL1RAP spelar en central roll i cancer-
cellernas formaga att skapa en fordelaktig miljo for tillvaxt och spridning. Cantargias fortsatta forskning har
resulteratiatt en produktkandidat har valts ut, CANO4. CANOZ har en dubbelverkande effekt pa cancertumaoren
och ar designad dels for att stimulera kroppens immunfdrsvar att eliminera cancercellerna, dels for att block-
era cancercellens signalering, vilket bland annat kan begransa den inflammation tumaoren anvander sig av for
tillvaxt och som forsvarsstrategi. Malsattningen ar att utveckla ett nytt Idkemedel som kan bli en viktig del av
framtidens cancerbehandling.

Den kliniska utvarderingen av CANO4 pabdrjades under 2017 da den pagaende fas I/lla-studien CANFOUR inled-
des. | slutet av 2017 genomforde Bolaget en kapitalanskaffning om cirka 232 MSEK fore emissionskostnader.
Genom kapitalanskaffningen sakrades finansiering fram till mitten av 2020 av Bolagets kliniska utvecklings-
plan for CANOA4.

Noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad &r ett viktigt steg i Cantargias fortsatta
utveckling och tillvaxt. Bolaget bedomer att listbytet ytterligare kommer att forbattra likviditeten i Bolagets
aktier och underlatta framtida kapitalanskaffningar genom att aktien i storre utstrackning gors tillganglig for
saval svenska som utlandska institutionella investerare. Borsnoteringen medfor dven en kvalitetstampel for
Cantargia och den lakemedelsutveckling Bolaget bedriver.3

Mot bakgrund hdrav har styrelsen for Cantargia ansckt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholms huvudmarknad och Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 12 september 2018 beslutat
att uppta aktierna till handel pa sedvanliga villkor, inklusive att ett prospekt offentliggors innan forsta dag for
handel. Handeln i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm berdknas pabdrjas omkring den 25 september 2018.

Styrelsen for Cantargia dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hiarmed férsdkras att styrelsen har vidtagit alla rim-
liga forsiktighetsdtgdrder for att sikerstdilla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, dverensstdmmer med
faktiska forhdllanden och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Lund den 19 september 2018
Cantargia AB (publ)
Styrelsen

3 Prospektet innefattar inte ndgot erbjudande att férvérva aktier i Cantargia.
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Nedan féljer en éversiktlig beskrivning éver de marknader vilka Cantargia dr verksamt inom. Viss information har inhdmtats
frdn externa kllor och Bolaget har dtergett sddan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kéillor vara
tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen inte kan garanteras.
Sdvitt Bolaget kénner till, och kan forsékra sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av den tredje
part varifrdn informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pd ett sétt som skulle géra den dtergivna informa-

tionen felaktig eller missvisande.

Cancer — en global utmaning

Cancer ar en av de vanligaste dédsorsakerna i varlden och
stdr for cirka 20 procent av dodsfallen i vastvarlden. Globalt di-
agnostiseras arligen fler an 14 miljoner manniskor med cancer
och fler dn dtta miljoner mister livet genom cancerrelaterade
sjukdomar. Trots betydande framsteg i behandling och diag-
nostik finns ett stort behov av nya behandlingsmetoder.

Det finns cirka 200 olika kanda cancersjukdomar vilka samt-
liga har gemensamt att celler pa ndgon plats i kroppen borjat
dela sig och vaxa okontrollerat. Forskning tyder pa att det
krdvs tva oberoende hdndelser for att en cancersjukdom ska
utvecklas, dels normala celler skadats sa att de kan vaxa till
pa ett snabbt och oreglerat satt, dels att de befinner de sig
i en inflammatorisk mikromiljo vilket ger dem grogrund och
skyddar mot attacker fran kroppens immunférsvar.

Incidens, Globalt 2012
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“World Cancer Report 2014, WHO.
5 Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden.

Antal cancerfall dkar kontinuerligt i bade Sverige och varl-
den — dels pa grund av ckad andel av aldre i befolkningen,
men dven pa grund av var vasterlandska livsstil ddr rokning,
alkoholkonsumtion, ohdlsosam kost, 1ag fysisk aktivitet,
overvikt, fetma samt ohadlsosamma solvanor dr bidragande
orsaker. Ar 2013 registrerades for forsta gangen fler 4n 60
000 cancerfall i Socialstyrelsens cancerregister under ett ar.
| Sverige beraknas minst var tredje person drabbas av cancer
nagon gang under sin livstid och sedan 1970 har det skett
en fordubbling av antalet cancerfall.* Bilden nedan visar en
uppdelning av global cancerincidens (14,1 miljoner fall) och
mortalitet (8,2 miljoner dddsfall) fordelat pa typ av cancer
och stdrre regioner, 2012.5
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Marknaden for cancerlakemedel

Cantargia utvecklar antikroppar for behandling av cancer
och andra sjukdomar. Marknaden for cancerlakemedel ar
betydande och vdxer snabbt. Totalt bedémdes ar 2015
marknaden uppga till ndrmare 107 miljarder USD.® Nya
prognoser visar att antalet som lever med cancerdiagnoser
kommer att fordubblas till 2040 med ett fortsatt stort behov
av nya effektivare lakemedel och behandlingsmetoder,
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vilket innebar att samhallets kostnader for cancer kommer
att oka dramatiskt.” Den arliga globala tillvaxten for
cancerlakemedelsmarknaden bedéms uppga till mellan 7,5
och 10,5 procent och nd narmare 150 miljarder USD fram till
2020. En mer omfattande anvandning av nya behandlingar,
sarskilt immunonkologiska terapier, bedoms driva mycket
av tillvdxten.®

Marknaden for cancerlakemedel: Kostnader och tillvaxt 2010 - 2020
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EUS5 (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien). Pharmerging (Kina, Brasilien, Indien, Ryssland,
Polen, Argentina, Turkiet, Mexiko, Venezuela, Rumanien, Saudiarabien, Colombia, Vietnam, Sydafrika,
Algeriet, Thailand, Indonesien, Egypten, Pakistan, Nigeria, Ukraina).

Marknaden for antikroppsbaserade lakemedel

Antikroppar, aven kallade immunoglobuliner, ar proteiner som
produceras av kroppens immunforsvar och som har till uppgift
att binda och eliminera frammande amnen. Antikroppen binder
till specifika ytmolekyler, sa kallade antigener pa smittdmnen
och majliggor for vita blodkroppar och komplementproteiner att
eliminera dessa smittamnen fran kroppen. Antikroppar riktar sig
ytterst specifikt mot det tankta malet och kopplingen mellan
en antikropp och dess malstruktur dr mycket stark. Antikroppar
har manga egenskaper som gor dem lampliga for att behandla
sjukdomar och manga nyutvecklade lakemedel dr baserade pa
olika typer av antikroppar. Cantargia fokuserar pa att utveckla
antikroppsbaserade terapier riktade mot cancer och andra svdra
sjukdomar sdsom autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar
(till exempel reumatoid artrit, systemisk skleros och psoriasis).

Den globala marknaden for antikroppsbaserade cancerlakeme-
del uppskattades ar 2015 till 27 miljarder USD vilket ar 25-30
procent av den totala marknaden for cancerlakemedel liksom
25-30 procent av den totala marknaden for antikroppsbaserade
lakemedel. Marknaden for antikroppsbaserade cancerldkemedel
forvantas vaxa med mer dn 10 procent per ar fram till 20232
Den globala marknadsstorleken for de cancerlakemedel som an-
vands vid behandling av icke-smacellig lungcancer och bukspott-
kortelcancer uppgar till 15 miljarder USD respektive 2,4 miljarder
USD.™ | takt med godkannande av nya lakemedel forvdntas den
framtida marknadsstorleken 6ka for bada dessa sjukdomar.

De tre storsta cancerlakemedlen, Rituxan, Avastin och Herceptin,
ar antikroppsbaserade. Ar 2017 omsatte Rituxan cirka 7 388
miljoner schweiziska franc, Herceptin 7 014 miljoner schwei-

6 Global Oncology Trend Report: A Review of 2015 and Outlook to 2020, IMS.

7 Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden.

8 Global Oncology Trend Report: A Review of 2015 and Outlook to 2020, IMS.

° Market Data Forecast, Cancer Monoclonal Antibodies Market by application, by type, by Conjugated Cancer therapies
and by region-Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecasts (2016-2021).

10 Marketwatch, Future Trend of Lung Cancer Market 2018 | at a CAGR of ~13.5% during 2017 to 2023 | Increasing

Demand for Safe Therapies.
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ziska franc och Avastin 6 688 miljoner schweiziska franc.”" Inom
immunonkologi har det gjorts framsteg de senaste dren och det
finns idag ett stort antal antikroppskandidater i forskningsfas
samt i preklinisk- och klinisk utveckling for behandling av olika
cancerformer. Det har dven lanserats ett flertal immunterapeu-
tiska produkter de senaste aren.

Under 2011 godkandes det forsta immunterapeutiska lakemed-
let, Yervoy® (Bristol-Myers Squibb). Darefter har ytterligare tre
immunterapier for behandling av cancer godkants av FDA: Op-
divo® (Merck & Co), Keytruda® (Merck & Co) och Tecentriq®
(Roche). Antikroppsbaserade immunterapier har expanderat
sitt anvandningsomrade till att anvandas for behandling av i
stort sett alla cancerformer. Gemensamt fér dessa produkter
dar att de blockerar signaler cancertumdren anvander for att
undkomma immunférsvaret och fortsatta véxa. Ar 2017 om-
satte Yervoy® 1 244 MUSD™2, Opdivo® 4 948 MUSD'3och Key-
truda® 3 809 MUSD'™. Under 2017 omsatte Tecentriq® (som
godkdndes 2017) cirka 487 miljoner schweiziska franc.

Den globala marknaden for antikroppsbaserade |akemedel
drivs av faktorer sdsom en kontinuerlig lansering av innovativa
produkter, hog acceptans av antikroppsbaserade terapier i pris-
kansliga marknader, effektiva godkannandeprocesser, okning av
kroniska sjukdomar, introducerandet av diagnostiska antikroppar
och okade utgifter for forskning och utveckling for lakemedels-
och bioteknikforetag.

Cantargias initiala marknadsfokus

CANO4 &r en antikropp riktad mot malmolekylen IL1RAP och be-
kampar cancer bade genom aktivering av immunfdrsvaret och
blockering av signaler som driver tumortillvaxt. Den patentera-
de antikroppen har potential att anvandas for att behandla olika
former av cancer, med inledande klinisk utveckling fokuserad pa
icke-smadcellig lungcancer (NSCLC) och bukspottkértelcancer. Valet
av initiala indikationer baseras pa att systemen som attackeras av
CANOL (interleukin-1 signalering), har visats ha en viktig roll i de
valda indikationernas tumdrutveckling samt att Cantargias egen
forskning har visat hogt uttryck av ILTRAP pd dessa tumarer.

1 Roche’s &rsredovisning 2016.

12 Bristol-Myers Squibb arsredovisning 2017.
13 Bristol-Myers Squibb arsredovisning 2017.
14 Merck & Co's arsredovisning 2017.

15 Roche’s bokslutskommuniké 2017.

Lungcancer

Globalt konstaterades 1,8 miljoner nya fall av lungcancer under
2012 och fler an 1,5 miljoner dodsfall till foljd av lungcancer.
Lungcancer ar den cancerform som genererar flest dodsfall och
ar den femte vanligaste dodsorsaken efter hjart- och karlsjukdo-
mar, stroke, COPD och luftvdgsinfektioner.’® Cirka 80-85 procent
av all lungcancer ar icke-smacellig lungcancer (NSCLC).™”

Lungcancer ar en svarbehandlad cancerform med ett stort medi-
cinskt behov. Lungcancer behandlas i forsta hand med kirurgi till-
sammans med stralning eller kemoterapi men aven med riktade
terapier, exempelvis antikroppar mot PD-1 (Keytruda®, Opdivo®)
som stimulerar immunforsvaret. Overlevnaden efter fem &r ar
under 20 procent.'®

| en mycket stor studie med en antikropp mot den ena formen av
IL-1 (beta), pavisades en minskning i antalet lungcancerfall med
67 procent och en minskning i lungcancerddédsfall med 77 pro-
cent.’ Lovande resultat rapporterades dven fran en mindre stu-
die pa MD Anderson Cancer Centre i USA med en antikropp mot
den andra formen av IL-1 (alfa).2° Utdver minskningen i inciden-
cenav lungcancer, visade bdda studierna en minskning av inflam-
matoriska biomarkadrer som skulle kunna vara mycket positivt for
att bekdmpa tumoren samt en ckad muskelmassa och en for-
battrad livskvalitet hos patienterna. IL-1 har i andra studier ocksa
visats spela en viktig roll for spridningen av lungmetastaser. 2" 22

Bukspottkortelcancer (Pankreascancer)

Bukspottkortelcancer kannetecknas av att vara svarbehandlad
eftersom den ofta upptdcks sent i sjukdomsforloppet, vilket gor
det svart att kirurgiskt avldgsna tumdren samt att cancern ofta
har spridit sig till andra organ. Bukspottkortelcancer drabbar cir-
ka 178 000 manniskor globalt varje ar och krdver cirka 173 000
dodsfall. Overlevnaden efter fem &r Ar cirka sju procent.?3 Buk-
spottkortelcancer behandlas i regel genom en kombination av
flera kemoterapier, men aven med stralning och kirurgi da det ar
mojligt, och det finns ett mycket stort behov av nya behandlings-
metoder. Bukspottkadrtelcancer dr en av de cancersjukdomar dar
inflammation ar en viktig del av tumarens utveckling och dar man

16 Globocan 2012: Estimated Cancer Incidence, Mortality and Prevalence Worldwide 2012 (International Agency for Research on Cancer, WHO).

17 Lung Cancer (Non-Small Cell), American Cancer Society, 2016.

'8 Nationellt vardprogram lungcancer, Regionala Cancercentrum i Samverkan.

19 The Lancet (2017), Effect of interleukin-1{ inhibition with canakinumab on incident lung cancer in patients with atherosclerosis: exploratory

results from a randomised, double-blind, placebo-controlled trial.

20 Hong, D.S. et al. (2015) Xilonix, a novel true human antibody targeting the inflammatory cytokine interleukin-1 alpha, in non-small cell lung
cancer. Invest New Drugs 33:621-631D0I 10.1007/s10637-015-0226-6.

2T Wang et al. (2014) IL-1b-Mediated Repression of microRNA-101 Is Crucial for Inflammation-Promoted Lung Tumourigenesis Cancer Res; 74(17).
22 Carmi, Y. et al. (2011) Microenvironment-Derived IL-1 and IL-17 Interact in the Control of Lung Metastasis J Immunol 186:3462-3471;

doi: 10.4049/jimmunol.1002901.

23 Globocan 2012: Estimated Cancer Incidence, Mortality and Prevalence Worldwide 2012 (International Agency for Research on Cancer, WHO).
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sett att interleukin-1 spelar en central roll for tumarens tillvaxt.
2425 Det finns aven studier som har visat att IL-1-systemet ska-
par en resistens mot vissa cellgifter som anvands vid behandling
av bukspottkértelcancer.?®

Akut myeloisk leukemi (AML)

AML &r den vanligaste formen av akut leukemi hos vuxna och
kannetecknas av en snabb 6kning av vita blodkroppar som an-
samlas i benmargen och stor produktionen av normala blod-
kroppar. Sjukdomsfdrloppet ar snabbt och utan behandling dor
patienten inom nagra mdnader. Den bakomliggande orsaken till
sjukdomen ar genetiska skador som i detalj kartlagts pa senare
ar. Under 2014 beraknades cirka 18 000 nya fall av AML i USA
med fler &n 10 000 dodsfall.”

Cantargia och dess grundare har studerat AML och andra former
av leukemi, 8 29:30.31 och visat att ILTRAP uttrycks bade pa leu-
kemiska stamceller och mogna cancerceller samt att dessa kan
avdodas med antikroppar riktade mot ILTRAP.

Andra solida tumorformer

Utover ovan namnda cancerformer har studier visat att IL1RAP
dven aterfinns i andra solida tumorformer sasom brdstcancer,
tarmcancer, levercancer, mastrupscancer, huvud- och halscancer
samt malignt melanom. Darmed finns det goda forutsattningar
att anvanda CANO4 som en immunonkologisk plattform for flera
cancerformer. Det ar ocksa av stort intresse att utvardera CANO4
i kombination med andra terapier dar verkningsmekanismerna
kompletterar varandra.

24NGrmann, S.A. et al. (2014) The immune network in pancreatic cancer development and progression. Oncogene. Jun 5;33(23):2956-67. doi:
10.1038/0nc.2013.257.

25Tjomsland V. et al. (2011) Interleukin 1 Sustains the Expression of Inflammatory Factors in Human Pancreatic Cancer Microenvironment by
Targeting Cancer-Associated Fibroblasts Neoplasia. 13(8):664-75.

26Mitsunaga etal. (2013) Br. J. Cancer, National Cancer Centre, Chiba, Japan.

27Cancer Facts and Figures 2015, American Cancer Society Inc.

8J3ras M, et al. (2010) Isolation and killing of candidate chronic myeloid leukemia stem cells by antibody targeting of IL-1 receptor accessory
protein. PNAS 107(37) 16280-16285; doi: 10.1073/pnas.1004408107.

29nskmyr et al. (2013) Selective killing of candidate AML stem cells by antibody targeting of IL1RAP Blood 121: 3709-3713.

30Agerstam, H. et al. (2015) Antibodies targeting human IL1RAP (IL1R3) show therapeutic effects in xenograft models of acute myeloid leukemia
PNAS 112 (34) 10786-10791; d0i:10.1073/pnas.1422749112.

31Agerstam H, et al. (2016) IL1RAP antibodies block IL1-induced expansion of candidate CML stem cells and mediate cell killing in xenograft
models. Blood (prepublished 12/9-2016); doi: 10.1182/blood-2015-11-679985.
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For att fa marknadsfora ett ldkemedel mdste detta forst registreras och godkdnnas hos myndigheter som stdller krav pd
dokumenterad effekt och scikerhet. Processen fér Idkemedelsutveckling sker i tre steg som ofta utgor en Idng och kostsam
process. Processen tar i genomsnitt tolv dr och de olika stegen dr: preklinisk fas, klinisk fas och registreringsfas.

Preklinisk fas

Den prekliniska fasen kannetecknas av de aktiviteter som
bedrivs av kemister, biologer och farmakologer som studerar
och utvecklar olika substanser i laboratorium. Med hjalp av
effektiva sjukdomsmodeller kan forskare studera hur olika
lakemedelssubstanser upptrader och fungerar tillsammans.
Efter detta valjs enskilda substanser ut for narmare studier,
bade i laboratorium och i djurmodeller. Nagra av de fragor
som skall besvaras ar "vilken dos ar lamplig?”, "kan lakemed-
let framkalla cancer?” och "paverkar det djurens fortplant-
ning?". Syftet med den prekliniska fasen ar att valja ut en la-
kemedelskandidat, Candidate Drug (CD) for vilken en ansdkan
ldamnas in for att fa genomfora kliniska studier pa manniskor.

Innan en lakemedelskandidat far provas pa manniskor maste
ett omfattande arbete Iaggas ned pa att sakerstalla att pro-
dukten ar tillrackligt saker och stabil samt klargdra hur den
upptrader i kroppen och hur den lamnar kroppen. En ansokan
om att fa genomfora kliniska studier pa manniskor skickas
in till berorda lakemedelskontrollmyndigheter, vilket i Sverige
ar Lakemedelsverket. | USA benamns klinisk provningsanso-
kan "Investigational New Drug"” (IND) och i EU “Clinical Trial
Application” (CTA). Ansdkan ska skickas in i de lander ddr den
kliniska provningen ska genomforas och granskas av obero-
ende medicinska experter som bedomer om provningen kan
pabdrjas eller om ytterligare dokumentation behdvs. For-
utom ett godkannande fran ldkemedelsmyndigheter maste
foretaget ocksa ansdka och fa godkannande fran respektive
landers lokala och/eller nationella etiska kommittéer. Om an-
sokan beviljas bérjar en Iang och komplex process med flera
ar av kliniska studier, innan foretaget kan ansoka hos myn-
digheterna om att fa produkten godkand for allmant bruk.

Klinisk fas

Nar den kliniska fasen inleds borjar kliniska studier genom-
foras pa manniskor. Dessa studier genomfors vanligtvis pa
sjukhus eller vardcentral och delas formellt in i fyra faser
— fas I, Il, Ill och IV, daven om skillnaden mellan olika faser i
praktiken ofta ar flytande. For att studierna ska kunna tolkas
objektivt anges redan i forvag resultatmatt for hur de bor ut-
varderas. Hur studieprogrammet for ett visst lakemedel ska
utformas utvdrderas lIépande och myndighetsgodkannande
kravs for varje enskild delstudie.

Fas|
Fas | ar det forsta tillfallet da en ny substans ges till en man-
niska. Forsokspersonerna ar frivilliga och normalt friska och

star under konstant medicinsk overvakning. Vid kliniska
studier inom cancer dar det dock vanligt att patienter inklu-
deras redan i fas I-studierna. Studierna utfors normalt pa
20-100 individer. Syftet med provningen ar att avgora om
forsokspersonerna tolererar lakemedlet och om det upptra-
der i kroppen pa det satt som tidigare djurstudier och annan
forskning indikerat. Syftet ar ocksa att identifiera sakra doser
och hitta eventuella biverkningar. Den inledande dosen gors
sa lag som majligt, men tillrackligt stor for att ge svar pa de
fragor som provningen avser belysa. Om allt gar som plane-
rat kan dosen sedan successivt hojas till den niva som ska
anvandas vid kliniskt bruk. Fas I-studier brukar ta fran sex
manader upp till ett dr att fardigstalla.

Fas i

Fas Il ar normalt det forsta tillfallet da Iakemedlet ges till pa-
tienter med den aktuella sjukdomen. | detta lage blir ocksa
testgruppen storre, vanligtvis bestar denna forsoksgrupp av
100-500 individer. Mdlet i denna fas ar att visa Proof of Con-
cept — alltsa att Iakemedlet faktiskt har effekt, samt att stude-
ra hur medlet paverkar sjukdomen eller dess symtom och att
faststalla den dos som ska anvandas i storskalig provning. Fas
lI-studier kan ta mellan sex manader och tva ar att genomfora.

Fas Il

Fas Ill paborjas endast om resultaten i fas Il &r sa goda att
fortsatta studier ar motiverade. | denna fas ges kandidatlake-
medlet till storre grupper ofta 1 000 — 5 000 patienter. Den
nya medicinen provas mot en verkningslds, placebo eller mot
ett annat redan godkant lakemedel for samma sjukdomstill-
stdnd. Patienter fordelas slumpvis mellan dessa lakemedel
och varken lakare eller patienter vet vilken av produkterna
som respektive patient far. Denna typ av prévning kallas for
“"dubbelblind och randomiserad” och anses vara den metod
som ger bast och mest objektiv vardering. Forst nar prov-
ningen avslutas avsldjas vilka patienter som fatt det nya la-
kemedlet respektive placebo. Darefter kan man avlasa och
utvardera vilken effekt det nya lakemedlet haft jamfort med
placebo. Studierna ges ett statistiskt underlag vilket innebar
att skillnaden mellan de tva produkterna ska vara pataglig i
statistisk mening. Fas Ill kan ta mellan ett och fyra ar att ge-
nomfdra beroende pa sjukdom och under hur lang tid patien-
terna ska studeras och antalet patienter som ska inkluderas.

Fas IV
Fas IV innebdr studier av lakemedlets terapeutiska anvand-
ning. Efter att fas I-lll ar avslutade och ett lakemedel har

godkdnts av lakemedelsmyndigheten och lanserats pa mark-



naden ar det vanligt att ytterligare kliniska studier genomfors
inom det anvandningsomrade som produkten redan har god-
kants for, sa kallade fas IV-studier. Fas IV-studier syftar till att
studera och dvervaka dos och effektférhallandet, paverkan av
annan samtidig lakemedelsbehandling och eventuella biverk-
ningar som uppkommer efter lansering pa marknaden. Sam-
mantaget ar syftet att optimera och effektivisera ladkemedlets
anvandning.

Registreringsfas

Om lakemedlet framstdr som lovande och tolereras val av
patienterna gors ytterligare prévningar for att verifiera resul-
taten. Darefter kan ansokan om godkannande inges till be-
rorda lakemedelskontrollmyndigheter, i Europa foretradesvis
till den gemensamma myndigheten European Medicines
Agency (EMA). En ansdkan ska innehalla all dokumentation
som belyser produktens kvalitet, sakerhet och effekt och kan
omfatta 100 000-tals sidor. Den normala granskningstiden
for en ansokan tar i genomsnitt ett dr. Granskningen kan
medfora att lakemedlet blir godkant, far avslag eller att myn-
digheterna kraver att ytterligare studier ska genomforas. Ett
godkdnnande kan aven medfora att myndigheterna godkan-
ner en mer begransad indikation an den som ursprungligen
var tankt. Ndr ett myndighetsgodkannande finns pa plats kan
lakemedlet marknadsfdras.

Forsknings- och utvecklingskostnader for lakemedels-
utveckling ar hoga, i storleksordningen miljardtals kronor,
och bestar framst av kostnader for forskning, utveckling,
produktion och kliniska studier av ett lakemedel. Av 10 -15
produkter som blir foremal for fas I-studier ar det normalt
endast en produkt som ndr dnda fram till ett myndighetsgod-
kannande. Ungefar 35 nya lakemedelsprodukter introduceras
varje ar pa den svenska marknaden.
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Cantargia dr ett forskningsbaserat bioteknikbolag baserat i Lund. Bolaget utvecklar antikroppsbaserade terapier mot cancer
samt autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar. Verksamheten utgdr frdn mdlproteinet Interleukin-1 Receptor Accessory
Protein, "IL TRAP’, som har en viktig roll i ett flertal cancerformer och andra sjukdomar.

Cantargias huvudprojekt, CANO4, dr en antikropp som binder till IL1RAP och har en dubbelverkande effekt genom att dels block-
era signaler som driver tumortillvéxt och dels aktivera immunforsvaret att angripa tuméren. Under 2017 pabdrjades Kliniska fas
I/lla-studier (CANFOUR) av Bolagets Idkemedelskandidat CANO4. Resultat frdn fas I-delen av studien férvintas under det ficirde

kvartalet 2018, varefter fas lla-delen férvintas kunna pabérjas.

Vision

Cantargias vision ar att utveckla och sdakra malstyrda lake-
medel mot IL1RAP som en viktig del av morgondagens mer
effektiva cancerbehandlingar. Visionen omfattar att ocksa
utveckla nya produktkandidater med potential att behandla
dven autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar.

Strategi

Cantargias strategi ar att ansvara for utvecklingen av sina
produktkandidater fram tills en indikation pa klinisk aktivitet
erhallits. Samtidigt med de kliniska studierna avanceras alla
delar i utvecklingsprogrammet sasom produktionsutveck-
ling, studier i sjukdomsmodeller, kombinationsterapier och
biomarkorsutveckling. Syftet ar att en partner ska kunna ta
Cantargias projekt vidare pa ett tidseffektivt satt sa att en
framtida kommersialisering inte forsenas. Det forsta projek-
tet att nd kliniska prévningar ar CANO4 ddr malet ar att sdkra
ett partnerskap efter den initiala Fasl/lla-studien.

Historik

Cantargia grundades 2010 for att vidareutveckla en upptackt
av Professor Thoas Fioretos och Dr Marcus Jaras fran Lunds
universitet. Deras forskning visade att leukemistamceller ut-
trycker ett protein pa cellytan som heter IL1RAP vilket inte ut-
trycks i lika stor omfattning pa normala stamceller. Cantargias
fortsatta forskning har visat att IL1TRAP dessutom uttrycks i
solida tumarer fran flera olika cancerformer. Sedan starten har
Cantargia bedrivit forskning kring ILRAP samt aven identifierat
och utvecklat antikroppar som binder till malproteinet.

2011

Cantargia utvecklar specifika monoklonala antikroppar och
paborjar arbetet med att valja ut en framtida lakemedelskan-
didat. Bolaget ansdker om patent for anvandning av IL1RAP
som malmolekyl for solida tumarer. Bolaget tillfors 3,3 MSEK
fran huvudagaren.

2012

Positiva resultat erhalls i in vivo-modeller. Flera potentiella
lakemedelskandidater identifieras. Bolaget tillfors 5,5 MSEK
genom nyemissioner.

2013

Ett flertal potentiella antikroppar identifieras for narmare
studier och ett urval genomgar humaniseringsprocess. Bo-
laget tillfors 8 MSEK och Sunstone Capital tillkommer som
ny delagare.

2014

Produktkandidaten CANO4 valjs ut. Cantargia tillsatter ny
styrelseordférande och VD med erfarenhet fran produkt-
utveckling inom cancer. Bolaget tillférs 9,5 MSEK genom
nyemissioner.

2015

En internationell patentansckan lamnas in kring CANO4. Av-
tal tecknas med Clycotope Biotechnology GmbH avseende
produktion av CANOZ4 samt med BioWa for att licensiera
deras plattform for produktion av CANO4. Patent avseende
IL1RAP som malmolekyl for antikroppsterapi och diagnos-
tik av leukemi godkanns av Europapatentverket. Patentan-
sokan avseende IL1RAP som malmolekyl for behandling av
solida tumarer erhaller preliminart godkannande av Europa-
patentverket. Bolaget valjer icke-smacellig lungcancer och
bukspottkortelcancer som initiala indikationer for CANO&.
Initiala toxicitetsstudier genomfors med lyckat resultat. En
spridningsemission tillfor bolaget 44 MSEK och aktien listas
pa First North den 17 mars.

2016

Fortsatta prekliniska studier samt utveckling av storskalig
produktionsmetod for tillverkning av CANO4 infor kliniska
studier. Positiva besked fran flera patentverk och godkant
patentskydd for antikroppar mot ILTRAP i USA, Europa och
Japan. Forberedelser infor de kliniska studierna med CANO4,
bland annat kontrakteras CRO-bolaget SMS-oncology for
utforandet av kliniska studier under 2017. Genom utnytt-
jande av teckningsoptioner tillfors Bolaget 56 MSEK.

2017

CANO4 uppvisar god sdkerhet i GLP-studier. Bolaget erhal-
ler patentgodkannande i Europa och USA for CANO4. Kliniska
studier med CANO4 inleds vid valrenommerade sjukhus i Norge,
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Danmark, Nederlanderna och Belgien. De forsta patienterna do-
seras och inga allvarliga biverkningar noteras. Avtal ingas med
Panorama research kring utveckling av antikroppar for behand-
ling av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. | borjan av
aret tillfors Bolaget 73 MSEK genom en foretrddesemission och
tillfors darefter i december ytterligare totalt cirka 232 MSEK ge-
nom en riktad nyemission och en foretradesemission.

2018

Cantargia erhdller flera godkanda patent eller preliminara pa-
tentgodkannanden pa viktiga marknader. Dessutom avfdrdar
europeiska patentverket, EPO, tva oppositioner mot Cantargias
godkanda patent avseende IL1RAP som malmolekyl for anti-
kroppsbehandling av cancer. Flera prekliniska studier visar
lovande resultat, dels visas att CANO4 kan motverka sprid-
ning av metastaser, dels visas goda behandlingseffekter i
kombination med andra standardbehandlingar av cancer.

Cantargias forskning har visat att IL1RAP spelar en central
roll i cancercellernas formaga att skapa en fordelaktig miljo
for tillvaxt och spridning. Bolaget har aven visat att IL1RAP

uttrycks i solida tumorer inom ett flertal cancerformer samt
att nivderna i normala celler ar mycket Iaga. Cantargia gor be-
domningen att det finns en betydande majlighet att utveckla
effektiva terapier for behandling av ett flertal sjukdomar ge-
nom att blockera IL1RAP.

Tumadrens mikromiljo

Forskning har visat att cancertumarer bestar av flera olika
celltyper forutom cancercellerna.? Den bestar av blodkar!
som ger ndring, sa kallade stromaceller som fungerar som
ett skelett, samt inflammatoriska immunceller. Genom en
komplex kommunikation mellan dessa celler och cancercel-
lerna skapas en inflammation inne i tumorens mikromiljo.
Detta leder ofta till att kroppens naturliga immunforsvar
blockeras i tumorens naromrade och inflammationen kan
ocksa skydda tumaren vid behandling. | tumorvavnaden finns
aven en inhomogen grupp av omogna cancerceller som kallas
cancerstamceller, vilka kontinuerligt nybildas och producerar
tumorbildande mogna cancerceller.

Inflammmatoriska
immunceller

Stromaceller

32Hanahan and Weinberg (2011) Hallmarks of cancer: The next generation. Cell 4;144(5):646-74. doi: 10.1016/j.cell.2011.02.013.



Interleukin- 1 ’
binder till receptog

Cancercell

Interleukin-1-systemet

Interleukin-1 cirkulerar i blodet, vanligtvis i mycket laga kon-
centrationer, och spelar en central roll i kroppens immunfor-
svar genom att stimulera och aktivera immuncellerna.? In-
terleukin-1 induceras vid till exempel bakterieinfektioner och
framkallar bland annat feber genom paverkan pa centrala
nervsystemet. Interleukin-1 finns i tva former, Interleukin-
1a och Interleukin-1B som bada ar viktiga for kroppens
motstand mot infektioner. Dessa bada signalsubstanser ar
mycket potenta och kan driva flera autoimmuna och inflam-
matoriska sjukdomar.

Interleukin-1 binder till receptorer (mottagare) pa celler-
nas yta och darmed skapas signaler som pdverkar cellerna
att producera andra signalsubstanser, som i sin tur satter
igang en kaskad av olika inflammatoriska processer. En del
av denna mottagare dr Cantargias malmolekyl ILTRAP (Inter-
leukin-1 Receptor Accessory Protein).

Utan behandling binder IL-1 till tumorceller varpa ILTRAP
aktiveras och sander en signal som gor att tumaoren vaxer.

Andra lakemedel som verkar genom IL1-systemet
llaris (Canakinumab) ar en antikropp som binder och block-
erar IL-1B. llaris ar ett registrerat lakemedel som anvands vid
vissa relativt ovanliga inflammatoriska sjukdomar, som pe-
riodiska febersyndrom och systemisk juvenil idiopatisk artrit
(en form av barnreumatism). llaris marknadsfors och utveck-
las av Novartis som ocksa genomfor flera kliniska studier for
att bredda anvandningsomradet.
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IL 1RAP

Signalen overfors

Xilonix (MABp1) dr en antikropp som binder och blockerar
IL-1a. Xilonix ar en experimentell antikropp som utvecklas
av XBiotech och som testas i ett flertal olika kliniska studier,
primdrt inom cancer men dven inom vissa inflammatoriska
sjukdomar. Xilonix har provats i tva fas-Ill studier i kolorek-
tal cancer dar en visade positiva effekter pa livskvalitet och
muskelmassa medan den andra avbrots pa grund av otill-
rdcklig effekt pa 6verlevnad. XBiotech fortsatter utvecklingen
av Xilonix inom canceromradet som en del av kombinations-
behandling. En fas I-studie i bukspottkortelcancer i kombi-
nation med kemoterapi har startat och XBiotech har ocksa
intresse av kombination med Tarceva (en smamolekyl som
fungerar genom att blockera EGF-receptorn) i icke-smacellig
lungcancer.

Kineret (Anakinra) ar ett registrerat lakemedel som bestdr av
en rekombinant producerad form av den naturligt forekom-
mande interleukin-1 antagonisten (IL-1RA). Kineret binder
IL-1 receptorn och blockerar ddarmed bade IL-1a och IL-1B.
Kineret marknadsfors av Sobi och anvands framfor allt for
en del patienter med ledgdngsreumatism men aven i vissa
ovanligainflammatoriska sjukdomar. Kineret har en kort halv-
eringstid (nagra timmar) som formodligen begransar dess ef-
fekt vid behandling av cancer. Kineret har anda ansetts som
en maojlig IL-1 blockerare i cancerterapi och utvarderasi tidiga
studier bland annat i brostcancer och pankreascancer som
tillagg till kemoterapi, studierna ar forskarledda och sponsras
av respektive universitet.

32 Garlanda. C et al. (2013) The Interleukin-1 Family: Back to the Future. Immunity 39, 1003-1018. http : 7 dx. doi . org/10.1016/j . im.
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Blockering av IL1RAP

Cantargias malmolekyl IL1RAP aterfinns pa cancerceller i
bade solida tumarer och hos leukemiceller. Den ar en central
komponent i tumadrens strategi for att skapa en inflammato-
risk mikromiljo som gynnar tillvaxt och spridning. ILTRAP ar
en del av den mottagare pa cancercellen som interleukin-1
anvander for att férmedla sina signaler. Inne i tumaren for-
medlar interleukin-1 signaler mellan cancerceller och stro-
maceller vilket ger tumoren mojlighet att vaxa. Cantargias
strategi ar att attackera malmolekylen IL1RAP med en ef-
fektiv antikroppsbaserad cancerbehandling.

Extern validering

Det finns ett flertal bolag med projekt inriktade mot IL1-
systemet. Systemets paverkan pa inflammatoriska proces-
ser dr, enligt Bolagets bedomning, valdokumenterad. Inom
canceromradet finns ett flertal externa studier som tydligt
visar pa IL1-systemets roll vid utvecklandet av cancer i pre-
kliniska modeller. En viktig extern validering av IL1-systemet
kom i augusti 2017 nar en omfattande klinisk studie publi-
cerades i Lancet ddr antikroppen Canakinumab testats i en
fas lll-studie pa omkring 10 000 patienter.?> Canakinumab
binder till signalsubstansen IL-1 och kan darigenom bromsa
en del av de inflammatoriska processerna stimulerade av IL-
1-systemet. Den kliniska studien, som utfordes i patienter
med hog risk for hjartinfarkt, visade pa en signifikant minsk-
ning av inflam-mationsdrivna kardiovaskulara handelser
sasom hjdrtattack och stroke. | studien ingick ett betydande
antal rokare och studien pavisade en 77 procentig minskning
i dodlighet fran lungcancer samt 67 procent farre fall av lung-

Projekt Upptacktsfas Preklinisk fas

cancer jamfort med kontrollgruppen.3® Novartis har i nulaget
startat en fas Il klinisk studie dar Canakinumab provas pa pa-
tienter med lungcancer i syfte att erhdlla ett marknadsgod-
kannande for denna indikation.?’

Studien i Lancet innebar ytterligare klinisk evidens for IL1-
systemets betydelse i inflammatoriska sjukdomsforlopp. Det
viktigaste for Cantargias del ar dock att studien pavisar IL1-
systemets betydelse inom cancer. Canakinumab blockerar
IL1B, som dr en av de tva signalsubstanserna i IL1-systemet.
Cantargias koncept bygger pa att blockera malproteinet IL-
TRAP och darmed forhindra att bade IL1a och IL1B férmedlar
inflammatoriska signaler till tumaren.

Cantargias plan for lakemedelsutveckling

Per dagen for detta Prospekt bedriver Cantargia tva projekt.
Under 2017 pabdrjades den kliniska utvecklingen av Bola-
gets lakemedelskandidat CANO4. Resultaten pa de forsta
15 patienterna visar pa god sakerhet men ndgon maximalt
tolererbar dos har annu inte uppnatts. Fas I-delen befinner
sig i slutfasen med resultat beraknade till det fjarde kvar-
talet 2018. Fas Ila-delen forvantas starta under det fjarde
kvartalet 2018. Rekryteringen i fas lla-delen berdknas ta
tolv manader med resultat tillgangliga i borjan pa 2020.

Projektet CANxx startades under 2017 med malsattningen
att kunna valja en klinisk kandidat som kan ga in i utveck-
lingsfas under 2019. | tabellen nedan visas en illustration
av Cantargias projektportfolj och vilket utvecklingsstadium
de olika projekten befinner sigi.

Fas | Fas Fas lll Kommersiell fas

CANO4

Icke-smacellig lungcancer
Bukspottkdrtelcancer

Leukemi

CANXxx

Autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar

35 https : / novartis . gcs-web. com/novartis-cantos-study-demonstrates-ACZ885-reduces-cardiovascular-risk.

38 The Lancet (2017), Effect of interleukin-1{ inhibition with canakinumab on incident lung cancer in patients with atherosclerosis:
exploratory results. from a randomised, double-blind, placebo-controlled trial"

37Novartis, Condensed Interim Financial Report - Supplementary Data, https : / www .novartis .com/sites/www. novartis .com/

files/2017-10-interim-financial-report-en. pdf.



CANO4 (nidanilimab)

Cantargia har genomfort omfattande forskning och studier
kring ILTRAP samt undersokt hur malproteinet kan blocke-
ras. 2013 identifierades antikroppar som binder in till IL1RAP
och av dessa valdes ett antal ut fér en humaniseringsprocess
och fortsatta studier. Under efterféljande ar identifierades en
slutlig produktkandidat, CANO4 som har det generiska nam-
net nidanilimab.

Preklinisk utveckling

Cantargia har visat att IL1RAP uttrycks pa tumarer fran flera
olika cancerformer och att CANO4 binder starkt till malmo-
lekylen ILTRAP, vilket medfor att substansen potentiellt kan
anvandas for behandling av ett flertal cancerformer. CANO4
har en dubbelverkande effekt pa cancertumdren. | kroppen
fungerar CANO4 som en malstyrd robot dar den soker upp och
binder in till malmolekylen IL1RAP och darmed blockerar sig-
naleringen, vilket stoppar inflammationen, begransar tumaor-
tillvaxten och underlattar bekampning ifran immunforsvaret.
Vidare stimulerar CANO4 immunfdrsvarets mordarceller (NK-
celler) att genomfora en riktad attack mot celler som uttrycker
IL1RAP, sa kallad ADCC (Antibody Dependent Cell-mediated
Cytotoxicity).

De dubbla effekterna av CANO4 har Cantargia dokumenterat
i cellbaserade modellsystem. Effekter av CANO4 pa tumorut-
veckling och pa immunfdrsvaret studeras ocksa i cancermod
eller av icke-smacellig lungcancer och bukspottkdrtelcancer
dar olika kombinationsstrategier med andra lakemedel testas.
Utover att attackera cancercellerna, har Cantargia ocksa visat
att spridandet av metastaser motverkas. | en forsta studie, dar
CANO4 kombinerats med godkanda cancerbehandlingar, vi-
sades att CANO4 kan forstarka effekten av cellgiftet cisplatin
samtidigt som biverkningarna minskades. Studier genomférs
for att ytterligare dokumentera egenskaperna hos CANO4 un-
der de kliniska studierna.

Produktionsprocess

Produktion ar en central del i utvecklingen av antikroppslake-
medel. Produktionskostnaderna for antikroppar ar vasentligt
hogre an for traditionella lakemedel och det ar darfor viktigt att
i ett tidigt skede utveckla en process som dr sa kostnadseffek-
tiv som mojligt samtidigt som det balanseras mot existerande
tidsplaner.

Tillverkning av CANO4 sker i biologiska produktionssystem och
foljs av en sofistikerad upprening i flera steg. Produktionen
sker i speciella celler som ar lampade for att pa ett effektivt
satt kunna producera stora mangder av antikroppar. Utover
produktionsnivaerna kan aven valet av cell ha betydelse for
att ytterligare skraddarsy antikroppens egenskaper. Cantargia
har licensierat en specifik cellinje fran BioWa Inc. som mgj-
liggor produktion av antikroppar med hogre ADCC-aktivitet,
det vill sdga okad formaga att stimulera kroppens immunfor-
svar att doda cancerceller. Processen for den industriella till-
verkningen utvecklas i samarbete med Celonic Deutschland
GmbH & Co (tidigare Glycotope Biotechnology GmbH) som
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ocksa tillverkar CANO4 enligt Good Manufacturing Practice
(GMP) for anvandning i bade prekliniska och kliniska studier.
Utveckling och optimering av bade produktionsprocess och
kontrollmetoder kommer att fortsatta parallellt med den kli-
niska utvecklingen med syfte att forbereda for senare klinisk
utveckling.

Produktionen av CANO4 avslutas med att en koncentrerad 16s-
ning av antikroppen fylls aseptiskt pa glasflaskor. Nar slutpro-
dukten skall anvandas kommer en I6sning beredas pa kliniken
utifran vilken dos som behdvs, och som sedan ges till patien-
ten med hjalp av infusion.

Klinisk utveckling

Den pagdende CANFOUR-studien med CANO4 ar en fas I/lla-
studie i tvad delar, ddr det primdra malet med den forsta delen,
som sker pa patienter, ar att undersoka sakerhet. Andra delmal
inkluderar farmakokinetik, effekt och biomarkarer.

Studien genomfors pa erkdnda och erfarna sjukhus i Danmark,
Norge, Belgien och Nederlanderna och inkluderar patienter
med icke-smacellig lungcancer, bukspottkortelcancer, tarm-
cancer eller trippelnegativ brostcancer.

De forsta 15 patienterna har utvarderats sakerhetsmassigt
och generellt har CANO4 tolererats val. Fas I-delen befinner
sig i slutfasen och beraknas vara klar under det fjarde kvartalet
2018. | direkt anslutning till avslutandet av fas I-delen inleds
fas lla-delen med syftet att erhalla signaler pd antitumorak-
tivitet och biomarkarer for framtida patientstudier. Denna del
kommer att utféras bade som monoterapi och i kombination
med standardbehandlingen cisplatin/gemcitabin i icke-sma-
cellig lungcancer och gemcitabin/nab-paclitaxel i bukspottkor-
telcancer. Den andra delen av den kliniska studien ar definierad
i det kliniska protokollet och resultaten fran den andra delen
forvantas i borjan av 2020.

Ytterligare information om den kliniska studien finns tillgang-
ligt pa: www .clinicaltrials.gov.

Utover den planerade fas I/lla-studien kan Cantargia komma
att genomfora ytterligare en fas ll-studie dar CANO4 testas
pa patienter med blodcancerformen AML (Akut Myeloisk Leu-
kemi). Leukemi var den cancerform dar betydelsen av IL1RAP
forst studerades. Bolaget bedomer att det finns en betydande
potential for CANO4 inom AML och genom en klinisk studie kan
vardet pa projektet potentiellt 6kas betydligt.

Malsattningen med den andra delen av fas I/lla-studien ar att
erhalla en signal pa att CANO4 har effekt pa cancertumarer och
att substansen darmed har potential att vidareutvecklas till ett Ia-
kemedel. For att erhdlla ett marknadsgodkannande kommer det
med stor sannolikhet krdvas att CANO4 genomgar en eller flera
ytterligare kliniska studier. Dessa studier kommer att behova
vara mer omfattande och inne-halla en kontrollgrupp. Hur den
fortsatta utvecklingsplanen for CANOZ utformas kommer att be-
stammas utifran resultatet fran de planerade kliniska studierna.
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CANXX

Cantargia besitter ett gediget kunnande inom IL1-omradet
samt viktiga IP-rattigheter kring IL1RAP dar fokus for CANO4
ar att utveckla en behandling mot ett flertal cancerformer. IL-
1RAP har en viktig betydelse vid inflammatoriska processer
och Cantargia ser dven en betydande potential i att ta fram
antikroppsterapier riktade mot autoimmuna och inflammato-
riska sjukdomar.

Bolagets nya projekt, CANxx, tar sikte pa en antikropp med
egenskaper som ar optimerade for behandling av autoimmuna
och inflammatoriska sjukdomar. Sett fran ett funktionellt bio-
logiskt perspektiv sa overfor IL1RAP signaler fran cytokinerna
IL-1, IL-33 och IL-36, vilka har en roll i flera allvarliga autoim-
muna- och inflammatoriska sjukdomar.

Projektet CANxx startades under 2017 med malsattningen att
kunna vdlja en klinisk kandidat som kan ga in i utvecklingsfas
under 2019. Genom att starta ett nytt projekt mot ett sjukdoms-
segment som kompletterar CANO4 diversifierar sig Cantargia och
far en fordelaktig riskspridning i sin projektportfol;.

I juni 2017 ingick Cantargia ett samarbetsavtal med Panora-
ma Research Inc, ett Kalifornienbaserat foretag specialiserat
pa antikroppsutveckling. Samarbetet syftar till en gemensam
offensiv utveckling av CANxx inriktat mot autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar. Cantargia tillhandahaller patent-
sokta antikroppar, som kommer att optimeras ytterligare for
att erhdlla onskade egenskaper. Panorama har val etablerad
och dokumenterad erfarenhet att optimera och humanisera
monoklonala antikroppar och kommer att investera i projek-
tet genom att bidra med sin kunskap och arbetskraft i utbyte
mot en del av framtida intakter. Dessutom kommer Panorama
att utveckla en cellinje for GMP-produktion av den forst iden-
tifierade produktkandidaten. Cantargia kommer att ansvara
for preklinisk och klinisk utveckling samt for GMP-produktion.
Panoramas andel i projektet dar definierat i avtalet och ar pro-
portionell mot bidraget under projektets livstid. Darmed har
Panorama ratt till en ensiffrig procentsats av betalningar fran
potentiella framtida partners. Panoramas andel minskar nar
projektet ndr fordefinierade milstolpar under utvecklingen.
Samarbetet med Panorama innebar att den initiala utveckling-
en for CANxx kan accelereras utan betydande initiala investe-
ringar fran Cantargia.

Kommersiell strategi

Cantargias malsdttning dr att utveckla lakemedel som verkar
genom IL1RAP och de pagaende och planerade kliniska stu-
dierna for CANOL ar viktiga steg pa vagen. Faller de kliniska
studierna val ut kommer CANO4 ha goda forutsattningar for
fortsatt utveckling mot marknadsgodkannande. Marknads-
godkannanden kommer dock att krdva ytterligare kliniska
studier som kommer att behdva vara betydligt mer omfat-
tande, och darmed mer kostsamma och det ar inte sakert
att Cantargia kommer att ha kapacitet att bedriva fortsatta
studier i egen regi.

Om Cantargia kan presentera starka kliniska data kommer
CANO4 att betinga ett betydande kommersiellt varde och
darmed kommer Bolaget ha goda mdjligheter att ingd ett li-
censavtal med ett storre lakemedels- eller biotechbolag. Ge-
nom valet att genomfora kliniska studier dar CANO4 anvands
som kombinationsterapi forbattras mojligheterna att inga ett
licensavtal da kombinationsterapier ar vanligt férekomman-
de vid cancerbehandling. De data som finns tillgangliga idag,
ger ett stod for att CANO4 ar mycket lamplig att inkluderaien
strategi for kombinationsbehandlingar. Bolagets strategi ar
att nar slutliga data finns tillgangliga for den pagaende fas I/
lla-studien ingd ett licensavtal for CANOA4.

Ett partnerskap med ett storre lakemedels- eller biotechbo-
lag innebar vanligtvis ett omfattande licens- och utvecklings-
avtal som kan innefatta fdljande ersattningar till Cantargia;
initial betalning, milstolpsersattningar nar projektet uppnar
visa fordefinierade kliniska mal och regulatoriska godkan-
nanden samt forsdljningsbaserade milstolpar samt royalty-
intakter nar produkten lanseras. Ytterligare en majlighet ar in-
takter fran produktforsaljning pa vissa marknader dar Cantargia
behaller marknadsrattigheterna.

For att positionera CANO4 infor ett licensavtal har Cantargia
redan idag presenterat projektet infor potentiella licenspart-
ners. | takt med att de kliniska studierna fortskrider avser
Bolaget att oka kontakterna och intensifiera dialogen med
potentiella partners.

Investeringar i forskning och utveckling
Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag vars ro-
relse gdr ut pa att bedriva forskning och utveckling av anti-
kroppsbaserad terapi mot svara sjukdomar. En dvervdgande
del av foretagets resurser anvands darmed for forskning
och utveckling. Bolagets rorelsekostnader under 2017 (un-
der 2016 inom parentes) uppgick till 60,0 MSEK (47,6) varav
projektkostnaderna uppgick till 44,8 MSEK (35,5) och hanfor
sig till Bolagets direkta kostnader i huvudsak relaterade till
forskning och utveckling. Motsvarande siffror for de forsta
sex manaderna 2018 (under de sex forsta manaderna 2017
inom parentes) uppgick till 43,8 MSEK (34,3) respektive 30,9
MSEK (27,0). Som en del av Bolagets projektkostnader kost-
nadsfors Iopande samtliga kostnader relaterade till patent-
arbete och patentansokningar och dessa uppgick 2017 till
3,1 MSEK (2,8). For de forsta sex manaderna 2018 uppgick
motsvarande siffra till 1,1 MSEK (1,8).

Organisation

Cantargia har ett virtuellt arbetssatt med tydliga roller och
tata samarbeten mellan ledningen, grundarna och externa
experter. Ledningsgruppen ar ett sammansvetsat team som
tillsammans har mer an 100 ars erfarenhet av Iakemedelsut-
veckling i bade smad och stora bolag. VVar och en med en véldo-
kumenterad grund inom sina olika falt i utvecklingsprocessen
(preklinik, klinik, och CMC), vilket ger stora fordelar nar det
galler formagan att arbeta savdl vetenskapligt som effektivt



och marknadsorienterat. Cantargia har sex heltidsanstallda
per juni 2018 och forvantas ha sju heltidsanstallda per sep-
tember 2018, da Bolagets CFO pabdrjar en heltidsanstall-
ning. Forutom VD bestar ledningsgruppen av CFO, VP Cancer
Research, VP Operations och VP Clinical Research.

Under rakenskapsaren 2016 och 2017 hade Cantargia i
genomsnitt 4 respektive 5 heltidsanstallda.

Cantargia har inga egna forsknings- eller produktionsenheter
utan arbetar virtuellt. Forskningen ar outsourcad till foretag
eller universitet som ar specialister inom olika omraden av
cancerforskning. Typiskt genomfor de olika underleveranto-
rerna olika delprojekt som ar avgrdnsade i tid och omfang.
De tva storsta avtalen ror produktion av CANO4 samt den
kliniska studien CANFOUR. Produktionen av CANO4 utfors i
Heidelberg av Celonic AG som ar specialiserade pa att pro-
ducera antikroppar i stor skala for kliniska prévningar. Den
kliniska studien CANFOUR utfors i Europa med hjalp av SMS-
Oncology som ansvarar for bland annat overseendet, admi-
nistrationen, datainsamling och dataanalys. Fas | delen ge-
nomfars pa fem stora valetablerade sjukhus i Belgien, Holland,
Danmark och Norge och fas Il delen beraknas innefatta cirka
20 sjukhus.

Patentskydd
Cantargias strategi ar att erhalla ett brett patentskydd for
sina nuvarande och framtida produktkandidater. Cantargia

CANTARGIA AB (PUBL) PROSPEKT 2018
VERKSAMHETSBESKRIVNING

har patentskydd kring behandling av ett flertal olika cancer-
sjukdomar med antikroppar mot IL1RAP. Cantargia har ocksa
patentskydd kring CANO4 och varianter av denna molekyl i
Europa och USA samt pdgdende granskning av patentanso-
kan i ett flertal lander. Slutligen har Cantargia en ans6kan kring
andra antikroppar som ar riktade mot IL1RAP. Cantargias pa-
tentstrategi ar global, men ar samtidigt fokuserad mot de mark-
nader som bedéms som viktigast for de olika patentfamiljerna.
Cantargia ager alla rattigheter till sina forskningsresultat. Bo-
laget har antingen beviljats patent eller har patentansokningar
under behandling enligt tabellen nedan. Cantargia ager i ovrigt
inga immateriella rattigheter av vasentlig karaktar.

Avseende konkurrerande aktorers patent har ett sadant, av-
seende behandlingsmetoder for leukemier (vilket utnyttjar
IL1RAP), godkdnts i USA. Patentets eventuella paverkan pa
Cantargias verksamhet inom leukemi ar for Bolaget oklar. Ett
eventuellt motsvarande godkannande for aktéren pd andra
marknader dar Bolaget ar verksamt bedoms emellertid inte be-
gransa Cantargias mojligheter att bedriva sin verksamhet fritt.

For verksamhetens utveckling ar Cantargia i varierande ut-
strackning beroende av att uppratthalla och forlanga sina pa-
tentskydd, i synnerhet de patent som av styrelsen bedoms
vara vasentliga. Bolaget har erhallit ett flertal patentgod-
kannanden och har vytterligare patentansokningar under
behandling, vilket framgar av tabellen nedan.

Patentfamilj Ansokan patent Godkant patent Giltighet
Hematologiska Australien, Europa, Israel, Japan, Kanada, Australien, Europa (Frankrike, Italien, 2030
cancersjukdomar Kina, Mexiko, Sydafrika, USA Nederlanderna, Schweiz, Spanien,
Storbritannien, Tyskland), Israel, Japan,
Kanada, Kina, Mexiko, Sydafrika, USA
Solida tumadrer Australien, Brasilien, Europa, Japan, Kanada, ~ Australien, Europa (Belgien, Danmark, 2032
Kina, Mexiko, Ryssland, Sydkorea, USA Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna,
Polen, Schweiz, Spanien, Storbritannien,
Sverige, Tyskland, Osterrike), Japan, Kina,
Mexiko, Ryssland, USA
CANO4 Australien, Brasilien, Europa, Indien, Israel, Europa (Belgien, Danmark, Estland, 2035
Japan, Kanada, Mexiko, Ryssland, Singapore,  Frankrike, Irland, Italien, Kina, Lettland,
Svydafrika, Sydkorea, USA Litauen, Nederlanderna, Polen, Portugal,
Schweiz, Spanien, Storbritannien, Sveri-
ge, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Osterrike),
Sydafrika, USA
2035

CANO1 & CANO3

Australien, Brasilien, Europa, Indien, Japan,
Kanada, Kina, Mexiko, Sydkorea, USA

Nationell granskning pabdrjad
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| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Cantargia for perioden 1 januari — 30 juni 2018, med jamférelsesiffror
fér motsvarande period 2017, samt for réikenskapsdren 2016 och 2017.

Informationen for perioden 1 januari — 30 juni 2018 med jamférelsesiffror for motsvarande period 2017, har hmtats frdn
Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2018, vilken har upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen,
Rddet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer ("RFR 2") samt IAS 34 Del-
drsrapportering. Deldrsrapporten har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Rékenskaperna fér 2016 upprittades ursprungligen i enlighet med Bokfdringsndmndens allménna rdd, koncernredovis-
ning K3 (BFNAR 2012:1) och drsredovisningslagen. | ssmband med Bolagets dvergdng till RFR 2 for rdkenskapsdret 2017
omrdknades den finansiella informationen for rdkenskapsdret 2016, Den omriknade finansiella informationen har revi-
derats av Bolagets revisor.

Den finansiella informationen for rdkenskapsdren 2016 och 2017 som redovisas nedan dr, om inte annat anges, hdmtad
frdan Bolagets omarbetade historiska finansiella information for rdkenskapsdren 2016 och 2017, som har upprdttats
i enlighet med drsredovisningslagen och RFR 2. Tillimpningen av RFR 2 innebdr att Cantargia tillimpar International
Financial Reporting Standards ("IFRS"), sasom de har antagits av EU, i den utstréckning detta dr mdjligt inom ramen for
drsredovisningslagen, tryggandelagen (1967:531) och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Den fullstédndiga finansiella informationen for rdkenskapsdren 2016 och 2017 dterfinns i avsnittet "Historisk finansiell
information” och har reviderats av Bolagets revisor (RevR5) i enlighet med vad som anges i avsnittet “Revisorsrapport
avseende historisk finansiell information” Utover vad som anges ovan har ingen information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

For ytterligare information om tillimpade redovisningsprinciper hédnvisas till not 2 pd sida 73 i avsnittet "Historisk
finansiell information’.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rikenskaper bor Idsas tillsammans med avsnittet “Operationell och finansiell
oversikt’; den fullstdndiga historiska finansiella informationen i avsnittet "Historisk finansiell information” samt den or-
eviderade informationen i Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2018, vilken har inférlivats i Prospektet
genom hdnvisning.

Resultatrakning i sammandrag

TSEK 30 juni 2018 30 juni 2017 31dec 2017 31dec 2016
(Ej reviderad)  (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning - - - -

Ovriga rérelseintdkter - B, _ }

Rorelsens kostnader

Projektkostnader -30880 -27033 -44,819 -35493
Ovriga externa kostnader -8 604 -3150 -6917 -5119

Personalkostnader -4076 -3985 -8 064 -6 787



CANTARGIA AB (PUBL) PROSPEKT 2018
UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Ovriga rorelsekostnader -253 -123 -210 -158

Rorelseresultat -43 812 -34 291 -60 009 -47 557

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 1967 16 86 132

Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -5 -329 -65

Resultat fran finansiella poster 1966 1 -243 67

Resultat fore skatt -41 846 -34 280 -60 253 -47 490

Periodens resultat 3° -41846 -34 280 -60 253 -47 490

Balansrakning i sammandrag

TSEK 30 juni 2018 30 juni 2017 31dec 2017 31dec 2016
(Ej reviderad)  (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)

TILLGANGAR

Anldggningstillgéngar

Finansiella anlaggningstillgangar 2957 2957 2957 2662

Summa anlaggningstillgangar 2957 2957 2957 2662

Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1699 771 1345 795

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1599 428 370 1417

Summa kortfristiga fordringar 3298 1198 1715 2212

Kortfristiga placeringar

Rantefond och andra kortfristiga placeringar 110 000 20000 120000 8937

Summa kortfristiga placeringar 110 000 20 000 120 000 8937

Kassa och bank 102 786 46 478 149 781 25904

Summa omsattningstillgangar 216 084 67677 271496 37053

SUMMA TILLGANGAR 219 041 70 634 274 453 39715

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5295 2 566 3755 1673

Annu ej registrerat aktiekapital - - 1540 -

Summa bundet eget kapital 5295 2566 5295 1673

3% |nga poster redovisas i Svrigt totalresultat varfér summa totalresultat Gverensstdmmer med arets resultat.
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Fritt eget kapital

Overkursfond 390 765 183938 390 680 117 964
Balanserad vinst eller forlust -149 855 -89 602 -89 602 -42 112
Periodens resultat -41 846 -34 280 -60 253 -47 490
Summa fritt eget kapital 199 064 60 056 240825 28 362
SUMMA EGET KAPITAL 204 359 62622 246 120 30035
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 956 4 996 20619 7419
Skatteskulder 138 332 377 186
Ovriga skulder 810 223 221 167
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5779 2 461 7117 1908
Summa kortfristiga skulder 14 682 8012 28333 9680
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 219 041 70634 274 453 39715

Kassaflode i sammandrag

TSEK 30 juni 2018 30 juni 2017 31dec 2017 31dec 2016
(Ej reviderad)  (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring

av rorelsekapital -43 568 -34280 -59928 -47 490
Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital -15234 -655 19150 5152
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -58 802 -34935 -40778 -42 338
Kassaflode fran investeringsverksamheten 10 000 -11358 -111358 4849
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 85 66 867 276 338 53752
Kassaflode fran perioden totalt -48718 20574 124 202 16 263
Likvida medel vid periodens borjan 149781 25904 25904 9641
Kursdifferens likvida medel 1722 - -325 -
Likvida medel vid periodens slut 3 102 786 46 478 149 781 25904
Fordndring av likvida medel -46 995 20574 123877 16 263

38 Bolagets likvida medel bestar av kassamedel samt disponibla placeringar hos bank och andra kreditinstitut.
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Nyckeltal

Nyckeltal

Periodens resultat, TSEK
Eget kapital, TSEK

Likvida medel

Kassa/bank och kortfristiga placeringar*, TSEK
Balansomslutning, TSEK

Soliditet*, %

Eget kapital per aktie*, SEK

Antal utestaende aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier

Antal utestaende optioner vid periodens slut
Utdelning per aktie, SEK

Medelantal anstallda

30 juni 2018

-41 846
204 359

102 786
212786
219 041
93%

3,09

66 185811
66 185811

85000

5

30 juni 2017

-34 280
62622

L6 478

66 478
70634
89%

1,95
32075508
30215790

85000

5

31dec 2017

-60 253
246120
149 781
269 781
274 453
90%
5,243°

46940 508
32384399
85000

5

31 dec 2016

-47 490
30035

25904

34841
39715
76%

1.24
20917 200

17 430 044

*Utgor alternativa nyckeltal enligt definitionen i European Securities and Market Authority:s riktlinjer

Definitioner av nyckeltal

Kassa/bank och kortfristiga placeringar: Kassa och bank samt rantefond och andra kortfristiga placeringar. Detta matt ger
en investerare en battre forstdelse for de tillgangliga ekonomiska medel som finns for att driva utvecklingen av Cantargias

produktkandidater.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen. Cantargia anser att nyckeltalet dr relevant da det visar hur stor del av
balansomslutningen som utgors av eget kapital samt ger investerare en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie: Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut. Cantargia
anvdnder sig av det alternativa nyckeltalet eftersom Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bdttre forstdelse for his-

torisk avkastning per aktie.

Genomsnittligt antal aktier: Genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden.

Utdelning per aktie: Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid utdelningstillfallet.

Medelantal anstallda: Antalet anstallda omréknat till heltidstjanster och raknat som ett medeltal under perioden.

39 Berakningen av nyckeltalet inkluderar den emissionslikvid som tillférdes Bolaget i samband med féretradesemissionen i januari 2017, dock
ej de aktier som gavs ut i foretradesemissionen (da de registrerades hos Bolagsverket i januari 2018). For det fall de aktier som gavs uti
foretradesemissionen inkluderas i berdkningen uppgar eget kapital per aktie till 3,72 SEK per den 31 december 2017.
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Informationen nedan bér Iasas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell information” och de reviderade rékenskaperna
for dren 2017 och 2016 samt Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2018. Informationen nedan innehdl-
ler framdtblickande uttalanden som omfattas av risker och osdkerheter. Bolagets verkliga resultat kan avvika vésentligt fran
dessa framatblickande uttalanden pd grund av olika faktorer, ddribland men inte begrdnsat till de som beskrivs i avsnitten
"Viktig information — Framdtriktade uttalanden” och "Riskfaktorer".

Faktorer som paverkar Cantargias

rorelseresultat

Cantargias rorelseresultat har paverkats av och kommer san-
nolikt att paverkas av ett antal faktorer, varav vissa ligger ut-
anfor Bolagets kontroll, bade for narvarande och i framtiden. |
detta avsnitt inkluderas de nyckelfaktorer som Cantargia be-
domer har paverkat Bolagets rorelseresultat och finansiella
resultat under perioden som omfattas av den finansiella in-
formationen i Prospektet samt faktorerna som forvantas att
gora det dven i framtiden. For en fordjupad beskrivning av hur
de risker som dr forknippade med lakemedelsutveckling pa-
verkar Bolaget hanvisas till avsnittet “Riskfaktorer’

Forskning och Utveckling

Cantargia bedriver forskning och utveckling med malet att
ta fram produktkandidater som kan leda till nya lakemedel
inom immunonkologisk cancerterapi. En avgdrande faktor for
Cantargias rorelseresultat och formaga att generera varde till
sina aktiedgare i framtiden dar hur val Bolaget kan driva sina
utvecklingsprojekt och att darigenom generera kommersiellt
saljbara data.

Per dagen for detta Prospekt befinner sig Cantargias pro-
duktkandidat CANO4 i en fas I/lla-studie och det aterstar
ddrmed stora delar av utvecklingen fram till att ett fardigt
Iakemedel eventuellt ndr marknaden. Cantargias tillgangliga
finansiella medel gor det med nuvarande planer mgjligt att
fora CANOZ projektet till slutet av fas Il-studien. Faktorer
som kan paverka framtida rorelseresultatet innefattar, men
dr inte begransade till, potentiella forseningar i utvecklingen,
kostnadsoverskridanden och otillfredsstallande kliniska re-
sultat. Utveckling av lakemedel ar forknippad med hog risk
och det gdr darfor inte exakt att faststalla framtida kostnader
for Bolagets utvecklingsprojekt fram till fardig produkt.

Kommersiell strategi

Cantargias kommersiella strategi dr baserad pa att ansvara
for utvecklingen av sina produktkandidater fram tills en in-
dikation pa klinisk aktivitet erhdllits, varvid syftet ar att inga
partnerskap med en tredje part for att ta Cantargias projekt
vidare. Efter slutférandet av den andra delen av fas I/lla-
studien stalls stora krav pa Bolagets formdga att finna ratt
partner och att sluta for Bolaget fordelaktiga kommersiella
overenskommelser. Om Cantargia misslyckas med att hitta
nagon ldmplig partner eller ndgon alternativ finansiering pa
for Bolaget fordelaktiga villkor, kan detta fa negativ effekt pa

framtida rorelseresultat och ddrmed Bolagets formaga att
generera varde till sina aktieagare.

Immateriella rattigheter

Cantargias verksamhet dr beroende av Bolagets formaga att
skydda sina produkter och innovationer. Bolagets arbete med
att skydda sina nuvarande och framtida patent ar darfor av stor
betydelse ndr det gdller Bolagets formaga att generera avkast-
ning till aktiedgarna. For mer information kring Cantargias pa-
tent, se avsnittet “Verksamhetsbeskrivning — Patentskydd”

Regulatoriska forutsattningar

Lakemedelsindustrin paverkas av omfattande lagar och
regleringar inom bland annat kliniska provningar, produk-
tion, tillstand, sakerhet, effektivitet och kvalitet. Om Cantargia
misslyckas med att efterleva de regelverk som paverkar dess
verksamhet kan det fa negativa effekter pa det framtida rorel-
seresultatet. Darutover kan forandringar i det befintliga ratts-
liga regelverket som styr Bolagets verksamhet kan fa negativ
inverkan pa Bolagets potentiella intékter och resultat.

Valutariskexponering

Bolaget rorelseresultat paverkas av fluktuationer i valutakur-
ser da delar av Bolagets kostnader utbetalas i EUR och andra
internationella valutor samt dd en del av Bolagets framtida for-
sadljningsintakter kan komma att inflyta i internationella valutor.

Poster i resultatrakningen

Projektkostnader

Avser Cantargias kostnader/ersattningar till Bolagets ex-
terna samarbetspartners inom preklinisk utveckling, produk-
tion, klinik, patent och regulatory. Posten motsvarar de ex-
terna kostnader som Cantargia har for att driva utvecklingen
av CANO4 och CANXxx.

Ovriga externa kostnader

Posten avser dvriga externa kostnader som Cantargia har for
att driva Bolaget. | posten ingdr bland annat kostnader for
administration, styrelse och andra externa resurser.

Personalkostnader

| posten personalkostnader ingar alla direkta kostnader som
Cantargia har for anstdlld personal sdsom 16n, sociala avgifter
och pensioner.
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Ovriga rorelsekostnader
Utgdr negativ valutadifferens pa leverantdrsskulder. Vid po-
sitiv valutadifferens kommer denna att redovisas under pos-
ten "Ovriga rorelseintakter”.

Intakter och resultat

Jamfdrelse mellan rakenskapsdren 2017 och 2016
Cantargias nettoomsattning under aret var O (0) TSEK. Bo-
lagets rorelsekostnader och tillika rorelseresultat uppgick till
-60 009 (-47 557) TSEK. Rorelsekostnadernas okning for-
klaras av att Bolagets aktiviteter intensifierats under aret i
samband med att produktkandidaten CANO4 nadde klinisk
fas. Projektkostnaderna har darfor 6kat med -9 326 TSEK.
Medelantalet anstdllda har ocksa okat under aret och perso-
nalkostnaderna har som en foljd av detta okat med -1 277
TSEK jamfért med aret innan. Finansiella nettot var negativt
till foljd av en forsvagad svensk krona, -243 (67) TSEK. Bola-
gets resultat uppgick till -60 253 (-47 490) TSEK.

Jamforelse mellan perioden 1 januari till 30 juni 2018
och motsvarande period 2017

Cantargias nettoomsattning under perioden var O (0) TSEK.
Bolagets rorelsekostnader och tillika rorelseresultat uppgick
till -43 812 (-34 291) TSEK. Rorelsekostnadernas ckning
forklaras framst av okade kliniska kostnader for produkt-
kandidaten CANO4 samt pdgdende listbytesprojekt. Projekt-
kostnaderna har jamfort med foregdende ar okat med -3
847 TSEK och ovriga externa kostnader med — 5 454 TSEK.
Finansiella nettot var positivt till foljd av en positiv valuta-
differens pa bolagets valutakonto for Euro, 1 966 (11) TSEK.
Bolagets resultat uppgick till -41 846 (-34 280) TSEK.

Finansiell stallning

Jamfdrelse mellan rakenskapsdren 2017 och 2016
Bolagets finansiella stallning starktes under 2017 till foljd av
genomforda nyemissioner, vilket innebar betydande ckningar
av likvida medel, kortfristiga placeringar och eget kapital. To-
tala tillgangar uppgick till 274 453 (39 715) TSEK, varav im-
materiella tillgdngar uppgick till 0 (0) TSEK efter den justering
som gjordes i samband med att bolaget gick over till redovis-
ning enligt RFR2 (IFRS). Likvida medel uppgick vid arets slut
till 149 781 (25 904) TSEK. Utover likvida medel forfogar Bo-
laget dver kortfristiga placeringar i fonder pa 120 000 (8 937)
TSEK som pd kort sikt ar likvida. Eget kapital uppgick vid drets
slut till 246 120 (30 035) TSEK och aktiekapitalet till 3 755 (1
673) TSEK. Soliditeten var vid periodens slut 90 (76) procent.
Eget kapital per aktie var 5,24 (1,24) SEK. Bolaget har inga
rantebdrande skulder.

Jamforelse mellan perioden 1 januari till 30 juni 2018
och motsvarande period 2017

Soliditeten uppgick den 30 juni 2018 till 93 (89) procent och
det egna kapitalet till 204 359 (62 622) TSEK. Bolagets lik-
vida medel bestdende av kassamedel och disponibla tillgo-
dohavanden hos banker och andra kreditinstitut, uppgick pa

balansdagen till 102 786 (46 478) TSEK. Av tillgangliga likvida
medel ar motsvarande 20 227 (0) TSEK placerade i Euro pa
valutakonto. Utover likvida medel disponerar Bolaget over
kortfristiga placeringar hos banker och i rantefonder pa totalt
110 000 (20 000) TSEK. Okningen av likvida medel och kort-
fristiga placeringar dr i sin helhet relaterade till under 2017
genomforda nyemissioner. Balansomslutningen vid perio-
dens slut uppgick till 219 041 (70 634) TSEK.

Kassaflode

Jamfdrelse mellan rdkenskapsdren 2017 och 2016
Bolagets kassaflode for aret uppgick till 123 877 (16 263) TSEK.

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapital ar negativ med -59 928 (-47 490)
TSEK, medan kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet
ar positiv med 19 150 (5 152) TSEK pa grund av oreglerade
emissionskostnader pa totalt 17 610 TSEK. Sammantaget
ger detta ett kassaflode fran den I6pande verksamheten pa
-40 778 (-42 338) TSEK.

Kassaflodet fran investeringar uppgick till -111 063 (4 849)
TSEK dar forandring av kortfristiga placeringar utgor den helt
dominerande parten. Investeringar i immateriella tillgdngar ar
0 (0) TSEK i enlighet med tillampningen av RFR2 och, investe-
ringar i langfristiga finansiella tillgdngar ar -295 (-1 085) TSEK.

De nyemissioner som genomfdrdes under 2017 paverkade
kassaflodet positivt med totalt 276 266 TSEK efter kapita-
lanskaffningskostnader. Det totala kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 276 338 (53 752) TSEK.

Jamfdrelse mellan perioden 1 januari till 30 juni 2018
och motsvarande period 2017

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick det
forsta halvaret till -58 802 (-34 935) TSEK. Fordndringen av
kassaflodet fran den I6pande verksamheten ar dels relaterad
till okade kostnader i Bolaget, men ocksa till en justering av
leverantorsskulderna ner till en mer normal niva an den som
radde per den 31 december 2017. For forsta halvaret upp-
gick kassaflodet fran investeringsverksamheten till 10 000
(-11 358) TSEK vilket i sin helhet ar relaterat till fordndringar
av kortfristiga placeringar. Total forandring av likvida medel for
forsta halvaret uppgick till -46 995 (20 574) TSEK.

Vasentliga handelser under perioden for den

historiska finansiella informationen

| maj 2016 ingick Bolaget ramavtal med Specialized Medi-
cal Services-oncology BV om utférande av kliniska studier i
egenskap av sa kallad CRO (Contract Research Organization).
| december 2016 enades parterna under ramavtalet om att
SMS-oncology ska agera CRO for Bolagets forsta kliniska fas
I/11-studie med CANO4. Under 2016 tillfordes Bolaget totalt
cirka 32 MSEK via inlosen av teckningsoptioner.

| februari 2017 tillfordes Bolaget cirka 72,5 MSEK genom en



foretradesemission. Vidare tillfordes Cantargia under decem-
ber 2017 ytterligare totalt cirka 232 MSEK genom en kapi-
talanskaffning bestaendes av en riktad nyemission och en
foretradesemission.

Under 2017 erholl Cantargia dels ett preliminart patentgod-
kannande i Europa, dels ett formellt patentgodkannande i
USA avseende CANO4. Under samma manad meddelade Bo-
laget att den forsta patienten behandlats vid tre tillfallen med
antikroppen CANO4 i en klinisk fas I/lla-studie, att ytterligare
tva patienter har pabdrjat behandlingen och att inga allvar-
liga biverkningar dokumenteras.

Under borjan av 2018 utfardade det amerikanska patentver-
ket en sd kallad Notice of Allowance avseende Bolagets bada
andra, uppfdljande, patentansokningar inom patentfamil-
jerna solida tumorer respektive hematologisk cancer. Inom
patentfamiljen solida tumarer erhdlls i januari 2018 ett for-
mellt patentgodkannande i Kina. | januari 2018 beslutade det
europeiska patentverket att de tvd av Cantargias patent som
under 2016 blivit foremal for tredje parts opposition, skulle
kvarsta. Under samma manad beslutade Lund University
Bioscience AB, en av Cantargias tidigare dgare, om utdelning
av dess innehav i Cantargia till sina aktieagare.

Vasentliga handelser efter den 30 juni 2018
Cantargia erhdll i juli 2018 preliminart godkannande kring ett
expanderat patentskydd for behandling av solida tumarer
och patentgodkannande for antikroppen CANO4 i Kina.

| augusti 2018 offentliggjorde Cantargia en uppdatering runt
CANFOUR-studien.

= 15 patienter har behandlats och CANO4 har uppvisat en
god sakerhetsprofil

= Nagra patienter ytterligare kommer att inkluderas for att
bestamma maximalt tolererbar eller rekommenderad dos

= Fas lla-delen av studien forvantas starta under det fjarde
kvartalet 2018

Utover vad som anges ovan har inga handelser av vasentlig
betydelse for Bolagets finansiella stdlining eller stdlining pa
marknaden intraffat sedan den 30 juni 2018.
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Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den 30 juni 2018. Se avsnittet “Aktiekapital och
dgarférhdllanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans
med avsnittet “Operationell och finansiell 6versikt” och Bolagets finansiella information, med tillhdrande noter, som inforlivats i Pro-
spektet genom hanvisning. Det finns inga begransningar i anvandningen av kapital som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller skulle kunna paverka Cantargias verksamhet. Bolaget har per dagen for Prospektet ingen direkt skuldsattning eller ndgra
eventualforpliktelser.

Kapitalisering

MSEK 30juni 2018

Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet -

Blancokrediter -

Summa kortfristiga rantebarande skulder -

Léngfristiga rantebarande skulder

Mot borgen -

Mot sakerhet -

Blancokrediter -

Summa langfristiga skulder -

Eget kapital

Aktiekapital 5295
Overkursfond 390 765
Balanserat resultat -149 855
Periodens resultat -41846
Summa kapitalisering 204 359

Nettoskuldsattning

MSEK 30 juni 2018
(A) Kassa ~
(B) Likvida medel 102 786
Q) Latt realiserbara vardepapper 60 000

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 162 786
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(E) Kortfristiga rantebdrande fordringar 50 000
(F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder 40 14 682
n Summa kortfristig skuldsattning (F)+(G)+(H) 14 682
({)] Kortfristig nettoskuldsattning
(1)-(E)-(D) -198 104
(K) Langfristiga skulder till kreditinstitut -
L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga skulder -
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) -
(0) Nettoskuldsattning (1)+(N) -198 104
Rorelsekapitalutlatande Tillgangar

Det ar Bolagets uppfattning att det befintliga rorelsekapi-
talet ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i
Prospektet Bolagets tillgang till likvida medel for att fullgora
sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betal-
ning. Per den 30 juni 2018 uppgick Bolagets likvida medel till
103 MSEK och de kortfristiga placeringarna till 110 MSEK.
Under 2017 erholl Cantargia cirka 300 MSEK via nyemissioner,
varfor Bolaget bedoms ha tillracklig finansiering for att avsluta
dels den pagdende fas I-studien, dels den fas lla-studie
med CANO4 som forvantas starta under det fjarde kvartalet
2018 och slutforas i borjan av 2020. Mot bakgrund av detta
har Cantargia for tillfdllet inte ndgot behov av ytterligare
finansieringslosningar.

MSEK Q2 2018

Finansiella anlaggnings-tillgangar 30

Immateriella anlaggningstillgangar

Cantargia innehar inga befintliga immateriella anlaggnings-
tillgangar. Emellertid innehar Cantargia patentskydd for nu-
varande och framtida produktkandidater i enlighet med av-
snittet "Verksamhetsbeskrivning — Patent”. Bolagets utgifter
for att ansdka och for att uppratthalla dessa patent kost-
nadsfors I6pande.

Materiella anlaggningstillgangar

Cantargia innehar inga befintliga och/eller planerade materi-
ellaanlaggningstillgangar eller leasade tillgdngar av vasentlig
betydelse. Cantargia har inte nagra inteckningar eller belast-
ningar pa Bolagets tillgangar.

Finansiella anldggningstillgangar
Cantargias finansiella anlaggningstillgangar bestar av lang-

fristiga vardepappersinnehav och uppgick per den 30 juni
2018till 2 957 (2 957) KSEK.

Q2 2017 2017 2016

30 3,0 2,7

“0 Avser leverantérsskulder, skatteskulder, évriga skulder samt upplupna kostnader och férutbetalda intékter.
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Historiska investeringar

Cantargias investeringar bestar av forvarv av langfristiga vardepapper vilka har placerats i en icke pantsatt kapitalforsakring.
Bolaget aktiverar i dagslaget inga utvecklingskostnader utan de kostnadsfors direkt i resultatrakningen.

MSEK Q22018

Forvarv av andra langfristiga
vardepapper -

Q2 2017 2017 2016

Pagdende investeringar och dtaganden om

framtida investeringar
Bolaget har per dagen for Prospektet inga pagaende vasent-
liga investeringar och har inte ingatt ndgra ataganden om va-
sentliga framtida investeringar.

Tendenser och framtidsutsikter

Styrelsen bedomer att det per dagen for Prospektet inte finns
nagra kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Cantargias affarsut-

sikter under det innevarande rakenskapsaret. Utdver vad
som i avsnittet “Riskfaktorer”kanner Bolaget inte till ndgra
tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller hdandelser som kan forvdntas
ha en vdsentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under
innevarande rakenskapsar. Utver vad som anges i avsnit-
tet "Riskfaktorer” kanner Bolaget inte heller till nagra of-
fentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningspolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.
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Styrelse

Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen bestd av ldgst tre och hogst dtta styrelseledamater. Cantargias styrelse bestar
for ndrvarande av sju styrelseledamater utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Styrelseledamdterna ar
valda for tiden intill slutet av arsstamman 2019. Tabellen nedan visar ledamdterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrel-
sen och om de ar oberoende i forhallande till Bolaget och storre aktiedgare.

Oberoende i forhdllande till

Bolaget och
Namn Befattning Ledamot sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Magnus Persson Styrelseordforande 2016 Ja Ja
Thoas Fioretos Styrelseledamot 2010 Ja Ja
Karin Leandersson Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Claus Asbjgrn Andersson Styrelseledamot 2013 Ja Ja
Patricia Delaite Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Corinne Savill Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Anders Martin-Lof Styrelseledamot 2018 Ja Ja

MAGNUS PERSSON
Fodd 1960. Styrelseordférande sedan 2016.

Utbildning:
Legitimerad lakare. Medicine doktor.

Ovriga nuvarande befattningar:

Medicine doktor och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet i Stock-
holm. Styrelseordférande i Attgeno AB, SLS Invest AB, Galecto Biotech
AB, Perma Ventures AB, Addi Medical AB och Addi Optioner AB. Styrel-
seledamot i Immunicum Aktiebolag, Karolinska Development AB, Sjal-
badan AB, Gyros Protein Technologies Holding AB samt Cerecor Inc och
Medical Prognosis Institute A/S.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Styrelseordfdrande i Bio-Works Technologies AB till 2015. Verkstdl-
lande direktor i Karolinska Institutet Holding AB till 2017. Styrelseleda-
mot i KCIF Fund Management AB till 2017. Ett flertal befattningar inom
Karolinska Institutet-koncernen.

Aktiedagande i Bolaget:
44,976 aktier och 85 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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THOAS FIORETOS
Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning:

Legitimerad lakare. Medicine doktor.

Ovriga nuvarande befattningar:
Professor och dverlakare vid avdelningen for klinisk genetik vid Lunds
universitet. Styrelseledamot i Qlucore AB. Styrelsesuppleant i Neodos AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Inga.

Aktiedgande i Bolaget:
732 600 aktier i Bolaget.

KARIN LEANDERSSON
Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning:
Fil.mag. i biokemi. Doktorsexamen immunologi.

Ovriga nuvarande befattningar:
Professor i tumorimmunologi, medicinska fakulteten vid
Lunds universitet.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Inga.

Aktiedagande i Bolaget:
Inget.

CLAUS ASBJ@RN ANDERSSON
Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning:

Masterexamen i kemiteknik fran Danmarks Tekniska Universitet. Dok-
torsexamen i matematisk statistik fran Kopenhamns universitet och
Humboldt-universitetet i Berlin.

Ovriga nuvarande befattningar:

Styrelseledamot i FBC Device ApS, Acarix A/S och Acarix AB, 10 Biotech
ApS samt Sunstone Capital A/S. Verkstallande direktor i Asbjgrn Andersson
ApS, Abinitio ApS og Parsimoneous Holding ApS.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Styrelseledamot i ARO Medical Device ApS till 2018, Follicum AB till
2017 samt Jenavalve Technology Inc. till 2016. Styrelseledamot i Preci-
sense A/S, Santaris Pharma, och Jurag Separation A/S till 2014.

Aktiedgande i Bolaget:
Inget.
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PATRICIA DELAITE
Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning:
Medicine doktor med specialisering i onkologi samt MBA fran
University of Lausanne.

Ovriga nuvarande befattningar:
Chief Medical Officer pad AMAL Therapeutics.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Inga.

Aktiedgande i Bolaget:
Inget.

CORINNE SAVILL
Fodd 19589. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning:
Kandidatexamen i biokemi fran Manchester University och doktorsexa-
men fran University College och Middlesex School of Medicine.

Ovriga nuvarande befattningar:
Chief Business Officer pa Cullinan Oncology.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseordforande i eGenesis In till 2017.

Aktiedgande i Bolaget:
Inget.

ANDERS MARTIN-LOF
Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning:
Civilekonom, Stockholms universitet samt civilingenjor i teknisk fysik,
Kungliga Tekniska Hogskolan.

Ovriga nuvarande befattningar:*’
Styrelsesuppleant i Lisa Martin-L6f Konsultbyrd AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

CFO i Wilson Therapeutics AB (publ) samt styrelsesuppleant i Wilson
Therapeutics Incentive AB och TTM Europe Development AB till 2018.
Styrelseledamot i ScienceCap Stockholm AB till 2014.

Aktiedgande i Bolaget:
12 000 aktier i Bolaget via narstaende.

“1Anders Martin-L&f kommer att tilltrdda en befattning som CFO i Oncopeptides AB (publ) under hésten 2018.
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Fodd 1963. \ferkstdllande direktor sedan 2014.

Utbildning:
Civilingenjor och docent vid Lunds Tekniska hogskola samt doktorsexa-
men i biokemi fran Kungliga Tekniska hogskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Isogenica Ltd.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Actinova AB och Active Security Trading Aktiebolag
till 2014.

Aktiedgande i Bolaget:
77 648 aktier i Bolaget.

Fodd 1963. /P Operations sedan 2014.

Utbildning:
Civilingenjor i kemiteknik, teknologie licentiat och doktorsexamen fran
Lunds Tekniska hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar:
Inga.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Inga.

Aktiedagande i Bolaget:
24000 aktier i Bolaget.

Fodd 1961. VP Clinical Development sedan 2015.

Utbildning:
Kandidatexamen i Animal Physiology och doktorsexamen i klinisk far-
makologi fran Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Inga.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Inga.

Aktiedgande i Bolaget:
49 001 aktier i Bolaget.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och

ledande befattningshavare
Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelsele-
damaoter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intres-
sekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande be-
fattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen eller andra ataganden. Sdsom framgdr ovan
har vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktieinnehav.

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattnings-
havarna har under de senaste fem dren varit delaktig eller
inblandad i nagon konkurs, tvangslikvidation eller konkurs-
forvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande be-

DAVID LIBERG
Fodd 1969. /P Cancer Research sedan 2015.

Utbildning:

Doktorsexamen i immunologi fran Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Inga.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Inga.

Aktiedgande i Bolaget:
4 400 aktier i Bolaget.

BENGT JONDELL
Fodd 1960. CFO sedan 2017.

Utbildning:
Civilekonom, Lunds universitet samt Civilingenjor i kemiteknik,
Lunds Tekniska hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Jondell Consulting AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i BT) Finland Oy till 2014 och BTJ Sverige AB till 2013.

Aktiedgande i Bolaget:
55 999 aktier i Bolaget.

fattningshavare i ett bolag. Ingen av styrelseledamoterna
eller de ledande befattningshavarna har under de senaste
fem dren domts i bedragerirelaterade mal eller varit foremal
for anklagelse och/eller sanktion fran myndighet, yrkessam-
manslutning eller liknande organ, meddelats naringsforbud
eller annars forbjudits av domstol att ingd som medlem av
bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag.
Det finns inga sarskilda dverenskommelser om ersattning
for nuvarande styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare efter det att uppdraget eller anstallningen avslutats.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress: Cantargia AB, Medicon Village,
Scheelevdgen 2, Lund, Sverige.



Revisorer

Pa arsstimman den 31 maj 2018 omvaldes Ohrlings Price-
waterhouseCoopers AB (PwC) till revisor for Bolaget intill slu-
tetav arsstamman 2019. Anders Brofors Ekblom (fodd 1968)
var huvudansvarig revisor fran 2014 till och med 2018. Ola
Bjarehall ersatte Anders Brofors Ekblom som huvudansvarig
revisor vid darsstdmman 2018. Ola Bjarehall ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for reviso-
rer i Sverige. PwC:s adress dr 113 97 Stockholm.
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Bolagsstyrning

Cantargia dar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyr-
ningen i Bolaget grundas pa svensk lag, Cantargias bolag-
sordning samt interna styrdokument och First North Rule
Book for Issuers. Sedan listbytet till First North Premier i juli
2018 har Bolaget ocksa tillampat Svensk kod for bolags-
styrning ("Koden"”). Koden galler for alla svenska bolag vars
aktier ar noterade pa en reglerad marknad i Sverige. Bola-
get behover inte folja alla regler i Koden da Koden i sig sjalv
medger majlighet till avvikelse fran reglerna, under forut-
sattning att sddana eventuella avvikelser och den valda al-
ternativa l6sningen beskrivs och orsakerna harfor forklaras
i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa kallade "fdlj eller
forklara-principen”). Efter listbytet till Nasdag Stockholm
kommer Cantargias bolagsstyrning aven att folja Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter.

For ndrvarande har Bolaget inte identifierat ndgra avvikel-
ser fran Koden. Eventuella framtida avvikelser fran Koden
kommer att redovisas i Bolagets bolagsstyrningsrapport,
som kommer att upprattas for forsta gangen for raken-
skapsaret 2018.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen dr bolagsstamman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. P bolagsstamma utovar aktiedgarna
sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resul-
tat- och balansrakningar, disposition av Bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamdter och
verkstallande direktor, val av styrelseledamaoter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstdmma maéste hallas inom sex manader fran utgadngen
av rakenskapsaret. Utdver arsstamman kan det kallas till
extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse
till bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bola-
gets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annon-
seras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstam-
ma ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden forda ak-
tieboken fem vardagar fore stamman, dels anmala sig hos
Bolaget for deltagande i bolagsstamman senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan narvara
vid bolagsstammor personligen eller genom ombud och kan
dven bitradas av hogst tva personer. Aktiedgare dar berat-
tigade att rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som dnskar fa ett drende behandlat pa bolags-
stamman maste skicka en skriftlig begaran harom till sty-
relsen. Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast
sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedning

Bolag som fdljer Koden ska ha en valberedning. Enligt Ko-
den ska bolagsstamman utse valberedningens ledamoter
eller ange hur ledamoterna ska utses. Valberedningen ska
enligt Koden besta av minst tre ledamdter och en majoritet
av dessa ska vara oberoende i forhdllande till Bolaget och
koncernledningen. Minst en ledamot i valberedningen ska
darutdver vara oberoende i forhallande till den rostmassigt
storsta agaren eller den grupp av aktieagare som samver-
kar om Bolagets forvaltning.

Enligt beslut av drsstamman i bolaget den 31 maj 2018 ska
Cantargias valberedning besta av styrelseordféranden och
en representant for var och en av de tre storsta aktiedagarna
i Bolaget per utgangen av september mdnad. For det fall
den aktiedgare som ledamoten representerar inte langre
utgor en av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna kan, om
valberedningen sa finner lampligt, sddan ledamot entledi-
gas och en representant for den aktiedgare som storleks-
madssigt till rostetalet star ndst i tur beredas majlighet att
intrada i stallet fér denne. Om ndgon av de tre storsta ak-
tiedgarna avstar fran att utse en ny representant ska ratten
Overga till den aktiedgare som, efter dessa tre aktiedgare,
har det storsta aktieinnehavet. Forandringar i valberedning-
ens sammansattning ska omedelbart offentliggoras. Valbe-
redningens sammansdttning for arsstammor ska offentlig-
goras senast sex manader fore stamman.

Valberedningen har till uppgift att infor arsstamma lamna
forslag avseende antal styrelseledamoter som ska valjas
av stdmman, styrelse- och revisorsarvode, eventuell er-
sattning for utskottsarbete, styrelsens sammansattning,
styrelseordférande, beslut om valberedning infor ndsta
arsstamma samt val av revisor. Under sin mandatperiod
sammantrader valberedningen vid ett flertal tillfallen och
kommunicerar ddrutover per telefon och via email.

Valberedningen kommer att konstitueras och sammantrada
i god tid fore darsstamman 2019 och dess forslag kommer
att presenteras i kallelsen till arsstdmman och pa Cantargias
webbplats. Aktiedagare kan lamna forslag till valberedningen
i enlighet med vad som infor stamman meddelas pa Bola-
gets webbplats.



Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bo-
lagsstamman. Enligt aktiebolagslagen dr styrelsen ansvarig
for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att
styrelsen dr ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och
strategier, sakerstalla rutiner och system for utvardering av
faststallda mal, fortldpande utvdrdera Bolagets resultat och
finansiella stallning samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstdlla att arsredovis-
ningen och deldrsrapporter upprdttas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledamoterna valjs normalt av drsstamman for tiden
intill slutet av ndsta arsstamma. Enligt Bolagets bolagsord-
ning ska styrelsen, till den del den valjs av bolagsstamman,
bestd av lagst tre ledamdter och hogst atta ledaméter utan
suppleanter.

Enligt Koden ska styrelsens ordforande vdljas av arsstam-
man och ha ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens
arbete och for att styrelsens arbete ar valorganiserat och ge-
nomfors pa ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arli-
gen och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet varje
ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis,
funktioner och fordelningen av arbete mellan styrelsele-
damoterna och verkstdllande direktor. | samband med det
konstituerande styrelsemotet faststaller styrelsen aven in-
struktionen for verkstallande direktor innefattande finansiell
rapportering.

Styrelsen sammantrdder enligt ett arligen faststallt schema.
Utover dessa styrelsemoten kan ytterligare styrelsemoten
sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskju-
tas till ett ordinarie styrelsemote. Utdver styrelsemotena har
styrelseordforanden och verkstdllande direktdren en fortlo-
pande dialog rorande ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av sju ordinarie le-
damoter som valts av bolagsstamman, vilka presenteras i av-
snittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer’.

Revisionsutskott

Styrelsen har inrdttat ett revisionsutskott bestdende av tre
medlemmar: Anders Martin-L&f (ordforande), Claus Anders-
son och Karin Leandersson. Revisionsutskottet ska, utan att
det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland
annat overvaka Bolagets finansiella rapportering, dvervaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll, internrevision och
riskhantering, halla sig informerat om revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen, granska och dvervaka
revisorns opartiskhet och sjdlvstandighet och darvid sarskilt
uppmarksamma om revisorn tillhandahdller Bolaget andra
tjanster an revisionstjanster, samt bitrdada vid forberedelse
av forslag till bolagsstammans val av revisor.
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Ersattningsutskott

Styrelsen har inrdttat ett ersattningsutskott bestdende av tre
medlemmar: Claus Andersson (ordforande), Magnus Persson
och Thoas Fioretos. Ersattningsutskottet ska bereda forslag
till beslut avseende ersattningsprinciper, ersattningar och
andra anstallningsvillkor for verkstallande direktoren och le-
dande befattningshavare.

Verkstallande direktor och oOvriga ledande

befattningshavare

Den verkstdllande direktoren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets I0pande forvaltning och den dagliga
driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstal-
lande direktoren anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande di-
rektoren ansvarar ocksa for att upprdtta rapporter och sam-
manstdlla information fran ledningen infor styrelsemoten
och ar féredragande av materialet pa styrelsemdétena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den verk-
stallande direktoren ansvarig for finansiell rapportering i
Bolaget och ska foljaktligen sdkerstdlla att styrelsen erhaller
tillrackligt med information for att styrelsen fortlopande ska
kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.

Verkstallande direktdren ska halla styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet, om-
sattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska
stdllning, likviditets- och kreditlage, viktigare affarshandel-
ser samt varje annan hdndelse, omstandighet eller forhal-
lande som kan antas vara av vasentlig betydelse for Bolagets
aktieagare.

Verkstallande direktdren och dvriga ledande befattningsha-
vare presenteras i avsnittet “Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisor”

Ersattning till styrelseledamoter, verkstallan-

de direktor och ledande befattningshavare
Ersattning till styrelseledaméterna

Arvode och annan ersattning till styrelseledamoterna, inklu-
sive ordféranden, faststdlls av bolagsstamman. Pa drsstam-
man den 31 maj 2018 beslutades att arvode till styrelsens
ordforande ska utgd med 430 000 SEK samt att var och en
av de dvriga ordinarie styrelseledamoter ska erhalla 180 000
SEK. Motsvarande belopp for 2017 uppgick till 250 000 res-
pektive 80 000.

Vidare beslutade arsstdmman 2018 (motsvarande belopp
for 2017 inom parentes) att sammanlagt 190 000 (250 000)
SEK ska utgd for utskottsarbete, varvid ordforanden i revi-
sionsutskottet ska erhalla 70 000 SEK (100 000) och dvriga
ledamoter i revisionsutskottet ska erhalla 30 000 SEK (50
000) vardera. Ordforanden i ersattningsutskottet ska erhalla
30 000 SEK (30 000) och dvriga ledamater i ersattningsut-
skottet ska erhdlla 15 000 SEK (10 000) vardera. Darefter
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beslutade drsstamman 2018 att det for varje fysiskt styrel-
semote (dock hogst sex moten) som halls i Sverige och nar
ledamoten narvarar ska utga ett métesarvode om 20 000
kronor till varje ledamot boende utanfér Norden. Styrelsens
ledamoter har inte rdtt till ndgra formaner efter att deras
uppdrag som styrelseledamoter har upphort.

Ersattning till verkstallande direktdr och ledande
befattningshavare

Riktlinjer for ersdttning till verkstdllande direktor och ledande
befattningshavare

Pa drsstamman i Bolaget den 31 maj 2018 beslutades att anta
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare huvudsak-
ligen i enlighet med f6ljande. Bolaget ska erbjuda sina ledande
befattningshavare marknadsmassiga ersattningar. Ersattning-
en till de ledande befattningshavarna far besta av fast ersatt-
ning, rorlig ersdttning, icke monetdra formaner, pension, dvriga
formaner samt aktierelaterade incitamentsprogram enligt be-
slut av bolagsstamma.

Ersattningen skall beredas av styrelsens ersattningsutskott
med hansyn tagen till den ledande befattningshavarens ansvar,
roll, kompetens och befattning, och beslutas av styrelsen exklu-
sive eventuella styrelseledamoter som ar i beroendestallning till
Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna skall tillampas pa nya
avtal, eller andringar i existerande avtal som traffas med ledan-
de befattningshavare efter det att riktlinjerna faststallts och till
dess att nya eller reviderade riktlinjer faststalls.

Grundlon, Rorlig ersatt-

Namn TSEK ning, TSEK
Goran Forsberg, verkstal-

R 1290 425
lande direktor
Ovriga ledande befatt-

. 2419 -

ningshavare (tre stycken)
Summa 3709 425

Ledande befattningshavare kan, fran tid till annan, erbjudas
rorlig 16n. Sadan rorlig 16n skall vara marknadsmassig och
skall baseras pa utfall av férutbestamda finansiella och in-
dividuella mal. Villkoren och berdakningsgrunderna for rorlig
|on skall faststéllas for varje verksamhetsar.

Rorlig 16n regleras aret efter intjdnandet och kan utbetalas
antingen som 1on eller som engangsbetald pensionspre-
mie. Vid utbetalning som engangsbetald pensionspremie
sker viss upprakning sa att totalkostnaden for Cantargia blir
neutral. Grundprincipen ar att den rorliga Ionedelen per ar
kan uppga till maximalt 20 procent av fast drslon. Summan
av den rorliga ersattningen for ledande befattningshavare
kan sammanlagt hogst uppga till 500 000 SEK, exklusive
sociala avgifter.

Utbetalda ersdttningar under rikenskapsdret 2017

Tabellen nedan visar arvoden till den verkstallande direkto-
ren och dvriga ledande befattningshavare for rakenskaps-
aret 2017, som da bestod av fyra personer, namligen verk-
stallande direktor Goran Forsberg, VP Operations Liselotte
Larsson, VP Clinical Development Lars Thorsson och VP
Cancer Research David Liberg. Sedan maj 2017 har Bola-
gets CFO Bengt Jondell ingatt i ledningen och varit anstalld
pa konsultbasis via Jondell Consulting AB, ett av Bolagets
CFO helagt bolag. For konsultuppdraget har Cantargia under
2017 erlagt betalning om cirka 0,5 MSEK.

Pension“?, Ovriga formaner, Sociala avgifter,

TSEK TSEK TSEK Summa, TSEK
842 9 558 3124
981 27 691 4118

1823 36 1249 7 242

Nuvarande anstallningsavtal for verkstallande direk-
tor och dvriga ledande befattningshavare

Uppsagningstiden fran Cantargias sida skall vara hogst sex
manader for verkstdllande direktdren och hégst sex mana-
der for ovriga ledande befattningshavare. Uppsagningsti-
den fran verkstallande direktdrens sida skall vara lagst sex
manader och for dvriga ledande befattningshavares sida
skall den vara lagst tre manader. Utover uppsagningstid kan
avgangsvederlag utgd med hogst tolv manaders [6n och an-
stdllningsformaner for verkstallande direktdren. Cantargias
ledande befattningshavare har genom sina anstallningsav-
tal ratt att, med omedelbar verkan, saga upp sin anstallning
i Bolaget for det fall deras anstallningsvillkor dndras till foljd
av forandringar i Bolagets agarstruktur. For det fall uppsag-
ning sker pa denna grund eller om Bolaget sager upp ar-
betstagaren inom en tolvmanadersperiod fran férandringen

“2 Bolaget har inga avsatta eller upplupna pensionskostnader.

i dgarstrukturen, dr Bolaget skyldigt att betala ett avgangs-
vederlag motsvarande sex manadsloner till arbetstagaren.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och raken-
skaper samt styrelsens och verkstdllande direktdrens for-
valtning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna en
revisionsberdttelse och, i forekommande fall, en koncernre-
visionsberattelse till arsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha hogst tva re-
visorer med eller utan revisorssuppleanter. Bolagets revisor
ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Ola Bjarehill
som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras
narmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”,



Intern kontroll

Styrelsen ansvarar ytterst for den interna kontrollen i Bo-
laget. Ansvaret regleras i aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen samt Koden. Styrelsen ansvarar bland annat for
att Cantargia har god intern kontroll och tillrackliga, formali-
serade rutiner for att sakerstadlla efterlevandet av fastslag-
na principer for finansiell rapportering och intern kontroll
samt att det finns andamalsenliga system for uppféljning
och kontroll av Bolagets verksamhet och de risker som Bo-
laget och dess verksamhet ar férknippad med.

Det 6vergripande syftet med den interna kontrollen ar att i
rimlig grad sakerstadlla att Bolagets operativa strategier och
mal féljs upp och att agarnas investeringar skyddas. Den
interna kontrollen ska vidare sakerstalla att den externa fi-
nansiella rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig
och upprattad i enlighet med god redovisningssed, 6verens-
stammelse med gadllande lagar och forordningar samt att
krav pd borsnoterade bolag efterlevs. Bolaget dvervakar,
foljer och hanterar forekommande risker i enlighet med en
riskhanterings- och bolagsstyrningspolicy som utvarderas
I[6pande och antas arligen av styrelsen. Ramverket bestar
av foljande fem komponenter: kontrollmiljé, riskbedémning,
kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt

uppfélining.

Kontrollmiljo

Styrelsen har det Overgripande ansvaret for den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. | syfte
att skapa och vidmakthalla en fungerande kontrollmiljo har
styrelsen antagit ett antal policys och styrdokument som
reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa utgors hu-
vudsakligen av styrelsens arbetsordning, \/D-instruktion,
revisionsutskottets arbetsordning samt instruktion for fi-
nansiell rapportering. Verkstallande direktoren ar ansvarig
for att Bolaget har en ekonomihandbok innehdllande en at-
testordning. Bolagets policys och styrdokument utvarderas
I6pande och antas arligen av styrelsen. Ansvaret for kom-
munikation och implementering av policyerna ligger hos
respektive dokumentagare.

Styrelsen har vidare inrattat ett revisionsutskott som har
som huvudsaklig uppgift att overvaka Bolagets finansiella
stallning, att overvaka effektiviteten i Bolagets interna kon-
troll, internrevision och riskhantering, att hdlla sig informe-
rad om revisionen av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen samt att granska och 6vervaka revisorns opartiskhet
och sjalvstandighet. Ansvaret for det [6pande arbetet med
den interna kontrollen avseende den finansiella rapporte-
ringen har delegerats till Bolagets verkstallande direktor.
Den verkstdllande direktoren rapporterar regelbundet till
styrelsen i enlighet med den fastlagda VD-instruktionen
och instruktionen for finansiell rapportering. Styrelsen far
dven rapporter fran Bolagets revisor. Ansvaret dver den in-
terna verksamhetsspecifika kontrollen i den dagliga verk-
samheten ligger hos den verkstallande direktoren.
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Riskbedomning

Cantargias styrelse ska arligen utféra en riskutvardering av-
seende strategiska, operationella, legala och finansiella ris-
ker i syfte att identifiera potentiella problemomraden samt
bedoma riskexponeringen i Bolaget. | riskbedomningen in-
gdr att identifiera risker som kan uppsta och som kan hindra
Bolaget fran att uppna sin vision och sina mal, exempelvis
om de grundlaggande kraven pa den finansiella rapporte-
ringen i Bolaget inte uppfylls. Inom ramen for respektive
riskomrdde identifierar ansvarig person risker och dess
potentiella konsekvenser och sannolikheter samt ger for-
slag pa dtgarder. Revisionsutskottet ansvarar for att Iopande
utvdrdera Bolagets risksituation och ska bista styrelsen
med forslag avseende hanteringen av Bolagets ekonomiska
riskexponering och riskhantering.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter utgor ett viktigt verktyg for styrelsens
arbete med att leda och utvardera information fran Bola-
gets ledning samt begransa identifierade risker och saker-
stalla korrekt och tillforlitlig finansiell rapportering. Styrel-
sen ansvarar for den interna kontrollen och uppféljning av
den verkstallande direktorens arbete med riskhantering.
Detta sker genom interna kontrollaktiviteter samt genom
granskning och uppfdljning av Bolagets styrdokument som
ar relaterade till riskhantering. Kontrollaktiviteternas effek-
tivitet utvarderas arligen och resultaten av dessa utvarde-
ringar avrapporteras till styrelsen och revisionsutskottet.

Information och kommunikation

Cantargias kommunikationskanaler samt organisationens
begransade storlek mojliggor att skriftlig information ro-
rande den interna kontrollen pa ett snabbt och smidigt satt
nar ut till relevanta medarbetare. Utdver skriftlig informa-
tion kommuniceras och diskuteras bland annat nyheter,
riskhantering och kontrollutfall muntligen pa fysiska moten.

Bolagets informations- och kommunikationsvagar syftar till
att framja riktigheten av den finansiella rapporteringen och
mojliggora rapportering och aterkoppling fran verksamhe-
ten till styrelse och ledning, exempelvis genom att styrdo-
kument i form av interna policys, riktlinjer och instruktioner
avseende den ekonomiska rapporteringen gjorts tillgang-
liga och ar kanda for berorda medarbetare. Vad galler extern
kommunikation har riktlinjer utvecklats for att sakerstalla
att Bolaget uppfyller relevanta informationskrav. Verkstal-
lande direktoren ar ansvarig for den externa kommunikatio-
nen och hanterar frdgor om nar, hur och vilken information
som ska offentliggoras, inklusive bedémningen av vilken
information som utgor insiderinformation.

Uppfdljning

Efterlevnad och effektivitet avseende de interna kontrol-
lerna foljs upp lopande. Den verkstallande direktoren ser
till att styrelsen lIopande erhaller rapportering om utveck-
lingen av Bolagets verksamhet, daribland utvecklingen av
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Bolagets resultat och stallning samt information om viktiga
hdndelser, sdsom exempelvis forskningsresultat och viktiga
avtal. Den verkstdllande direktdren avrapporterar ocksa
dessa fragor pa varje ordinarie styrelsemote. Bolagets ef-
terlevnad av tillampliga policys och styrdokument samt
effektiviteten i den interna kontrollen ar foremal for arlig
utvardering. Resultaten av dessa utvarderingar samman-
stalls av Bolagets verkstallande direktdr och avrapporteras
till styrelsen arligen. En viktig del i Bolagets kontrollarbete
ar vidare att fortlopande diskutera Bolagets finansiella rap-
porter och drsredovisning innan sadana offentliggors samt
att folja upp efter offentliggdrande.

Externa redovisningstjanster

Bolaget har ingdtt avtal med en erkand svensk redovis-
ningsbyra for att hantera redovisning, finansiell administra-
tion och Ioneutbetalningstjanster. Arbets- och ansvarsfor-
delningen mellan Bolaget och redovisningsbyran regleras i
avtalet och i Bolagets ekonomihandbok. Relationen med re-
dovisningsbyran ar vidare reglerad i ett sarskilt avtal enligt
vilket redovisningsbyran atagit sig att hantera all informa-
tion rorande Bolaget strikt konfidentiellt samt se till att sa-
dan information inte ar tillganglig for andra personer an de
som ar direkt involverade i tillhandahallandet av tjansterna
till Bolaget. Enligt avtalet har Bolaget vidare ratt att erhalla
sadan information och dokumentation som kradvs for att
Bolaget ska kunna sdkerstélla att redovisningsbyran upp-
fyller sina skyldigheter och har en tillracklig intern kontroll.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet inte un-
derstiga 2 560 000 SEK och inte 6verstiga 10 240 000 SEK,
och antalet aktier far inte understiga 32 000 000 och inte
Overstiga 128 000 000. Per dagen for Prospektet uppgar
Bolagets aktiekapital till 5 294 864,88 SEK, fordelat pa to-
talt 66 185 811 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och
varje aktie har ett kvotvarde om 0,08 SEK. ISIN-koden for
aktierna ar SE0006371126.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara och aktierna dr inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller I6snings-
skyldighet. Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats
avseende aktierna under innevarande eller féregdende ra-
kenskapsar.

Sdvitt Bolaget kanner till existerar inga aktiedgaravtal el-
ler annan 6verenskommelse eller motsvarande som slutits
mellan aktiedgarna i Bolaget i syfte att utova ett samlat in-
flytande over Bolaget. Bolaget kanner heller inte att Bolaget
direkt eller indirekt dgs eller kontrolleras av ndgon aktiea-
gare utover medlemmarna i nagot forvaltnings-, lednings-,
eller kontrollorgan.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna i Cantargia har utgivits i enlighet med aktiebo-
lagslagen och de rattigheter som ar forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag. Inga begransningar fo-
religger avseende aktiernas overlatbarhet.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berdttigar innehavaren till en rost pa
bolagsstamma och varje aktieagare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget. Varje
aktie berdttigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma och

varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma résta
for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittnings-
emission har aktieagarna som huvudregel foretradesratt
att teckna sadana vardepapper i forhdllande till antalet
aktier som innehades fore emissionen. Det finns dock inga
bestammelser i Cantargias bolagsordning som begransar
mojligheten att, i enlighet med bestammelserna i aktiebo-
lagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt
till andel av overskott i forhdllande till det antal aktier som
aktieagaren innehar.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga
aktieagare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstam-
ningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas
normalt till aktieagarna genom Euroclear Sweden som ett
kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske i an-
nat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedagare inte kan nas
genom Euroclear Sweden, kvarstdr aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sddan fordran ar
foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rdtten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt, se dven avsnittet “Skattefrdgor i Sverige"

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for
Bolagets aktiekapital under tiden for den historiska finan-
siella informationen i Prospektet.

Aktiekapital (SEK)

Forandring i antal aktier

Antal aktier och roster

Tidpunkt  Héndelse och roster efter transaktionen Féréndring Totalt

2016 Optionsutnyttjande 4127 260 17 633 134 330 180,80 1410 650,72
2016 Optionsutnyttjande 46 250 17 679 384 3 700,00 1414 350,72
2016 Optionsutnyttjande 3237816 20917 200 259 025,28 1673 376,00
2017 Nyemission 11 158 308 32075508 892 664,64 2566 040,64
2017 Riktad emission 14 865 000 46 940 508 1189 200,00 3755 240,64
2018 Foretradesemission 19 245 303 66 185 811 1539 624,24 5 294 864,88




Konvertibler, teckningsoptioner, etcetera.
Vid arsstamman den 30 maj 2017 beslutade stam-
man om en riktad emission av teckningsoptioner av serie
2017/2020, med ratt till teckning av nya aktier i Cantargia.
Emissionen genomfordes med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och omfattade hogst 85 000 teckningsoptio-
ner av serie 2017/2020. Samtliga teckningsoptioner teck-
nades av styrelseordférande Magnus Persson. Efter om-
rakning av villkoren for teckningsoptionerna, med anledning
av den foretradesemission som genomfordes i december
2017 (och registrerades i januari 2018), medfor varje teck-
ningsoption ratt till teckning av 1,02 nya aktier i Bolaget till
en teckningskurs om 11,18 SEK per aktie. Teckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna kan ske under perioden
fran och med den 23 juni 2020 till och med den 14 juli 2020.
| det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas kommer antalet ak-
tier att 0ka med 86 700 och aktiekapitalet 6ka med 6 936 SEK.
Om samtliga teckningsoptioner nyttjas, baserat pa Bolagets
nuvarande aktiekapital, motsvarar detta en utspadning om
hogst cirka 0,1 procent av aktierna och résterna.

Utdver vad som anges ovan finns det inte ndgra ovriga
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
finansiella instrument utestdende i Bolaget per dagen for
Prospektet.

Incitamentsprogram

Vid arsstamma i Bolaget den 31 maj 2018 beslutade aktied-
garna att infora ett incitamentsprogram, riktat till ledande
befattningshavare och nyckelanstallda i Bolaget. Program-
met har utformats i syfte att stimulera Bolagets lednings-
grupp pa langre sikt samt for att framja investeringar i och
dgande av Bolagets aktier. Styrelsens avsikt dr att program-
met ska vara arligen aterkommande.

Programmet dr utformat sa att deltagarna erbjuds rorlig
langsiktig ersattning i form av en gruppbonus som ska an-
vandas for att forvdrva aktier i Bolaget. Programmet baseras
pa det eller de darliga bonusmal som uppstalls av Cantargias
styrelse och som hanfor sig till Bolagets verksamhet, finan-
siella nyckeltal och interna processer. Maluppfyllelsen be-
doms av Bolagets styrelse i samband med faststallandet
av arsredovisningen respektive ar. Nar maluppfyllelsen
faststallts av styrelsen sker utbetalning av det aktuella be-
loppet for respektive deltagare i programmet, varefter del-
tagarens forvarv av aktier ska ske snarast. Deltagarna ska
anvanda hela ersattningen inom programmet, netto efter
skatt, till att forvarva Cantargia-aktier pa aktiemarknaden.

Maximalt belopp for utbetalning till respektive deltagare i
programmet avseende 2018 dr begransat till 10 procent av
deltagarens fasta arslon. Den totala storleken pa program-
met for 2018 ar maximalt 700 000 SEK, exklusive sociala
avgifter. Vid partiell maluppfyllelse utgdr del av det maxi-
mala beloppet.
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Emissionsbemyndigande

Vid arsstamma i Bolaget den 31 maj 2018 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden for nasta ars-
stamma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan fo-
retradesratt for aktieagarna, mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning eller apportegendom, eller
annars med villkor, besluta om emission av nya aktier. Sa-
dana emissioner far sammanlagt inte omfatta mer dn tio
procent av antalet utestdende aktier i Bolaget per dagen
for arsstamman. Syftet med bemyndigandet ar att tillféra
Bolaget rorelsekapital. Om styrelsen beslutar om emission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skdlet
vara att tillfora Bolaget rorelsekapital, nya dgare av strate-
gisk betydelse for Bolaget eller forvarv av andra bolag eller
verksamheter. Ingen del av bemyndigandet har utnyttjats
per dagen for detta prospekt.

Agarstruktur

Den 31 januari 2018 beslutade aktiedgarna Lund University
Bioscience AB ("LU Bio"), ett konsortium av investerare som
bistatt Cantargia sedan Bolaget grundades, om utdelning av
LU Bios innehav i Cantargia till LU Bios aktieagare. LU Bios
innehav i Cantargia uppgick vid samma tidpunkt till cirka
12,65 procent av antalet aktier och roster i Cantargia, for-
delat pa 30 aktiedgare, varav flertalet redan innehade aktier
i Cantargia.

Antalet aktieagare i Cantargia uppgick till cirka 4 000 per den
30 juni 2018. Tabellen nedan visar Cantargias dgarstruktur
per den 30 juni 2018. For uppgift om styrelseledamoters
och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se
avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster
Sunstone Life Science

VVentures Fund Ill K/S 5972 292 9,02%
Forsta AP-fonden 4550 000 6,87%
Forsakringsaktiebolaget,

Avanza Pension 3958333 5,98%
Fjarde AP-fonden 3064 129 4,63%
SEB S.A. Clients Assets Ucits 2340582 3,54%
Andra AP-fonden 2 200 000 3,32%
Mats Invest AB 1328788 2,01%
Tibia Konsult AB 1324722 2,0%
Kudu AB 1243216 1,88%
Brushamn Invest AB 1232682 1,86%
Summa tio storsta

aktiedgare 27 214 744 41,11%
Ovriga aktiedgare 38971067 58,89%
Totalt 66 185811 100,00%




CANTARGIA AB (PUBL) PROSPEKT 2018
AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Utdelningspolicy

Cantargia befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas
och har annu inte lamnat nagon utdelning. F6r ndrvarande
har styrelsen for avsikt att Iata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamhe-
ten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdel-
ningar betalas inom en dverskadlig framtid. | dvervdgandet
om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen att
beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, ro-
relseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begrans-
ningar och andra vasentliga faktorer.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm som re-
gistrerar aktierna pa person. Inga aktiebrev dr utfardade for
Bolagets aktier.

Ansokan om upptagande till handel pa

Nasdaq Stockholm

Den 17 mars 2015 togs Cantargias aktie upp till handel pa
First North. Som ett led i forberedelserna for en notering
av aktierna pa Nasdaq Stockholms huvudlista togs aktien
sedermera upp till handel pa First North Premier i juli 2018.
Aktierna handlas under handelsbeteckningen CANTA.
Bolagets styrelse har ansokt om upptagande till handel
av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. Ansdkan god-
kandes av Nasdaq Stockholm den 12 september 2018 pa
sedvanliga villkor.



BOLAGSORDNING

Faststalld pa arsstamma 30 maj 2017.

1§

28

38

4§

58§

68§

78

88§

98§

Firma
Bolagets firma ar CANTARGIA AB. Bolaget ar publikt
(publ).

Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun.

Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling och forsaljning av med-
icinska preparat och rdttigheter, aga och forvalta fast
och 16s egendom samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 2 560 000 kronor och
hogst 10 240 000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 32 000 000 och hogst
128 000 000 stycken.

Styrelse
Styrelsen skall besta av Iagst tre och hogst atta leda-
moter.

Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt sty-
relsens och verkstallande direktorens forvaltning skall
en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses
eller ett registrerat revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom an-
nonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svens-
ka Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet
skulle upphora skall annonsering istdllet ske genom
Dagens Industri.

Anmalan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sadana aktiedgare som
upptagits i aktieboken pa satt som féreskrivs i 7 kap
28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig
hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Denna dag far inte vara sdndag, annan all-
man helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen
fore stamman. Avser aktieagare att medfora bitraden
skall antalet bitraden anges i anmalan.

10§

118§

128§
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Arsstimma
Arsstamma skall héllas arligen inom sex (6) manader
efter rdkenskapsarets utgang.

Pa drsstamma skall foljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rgstlangd.

Godkannande av dagordningen

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stamman blivit behdrigen samman-

kallad.
6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.
7.  Beslut
a) om faststdllande av resultatrakning och balans-
rakning samt, i forekommande fall, koncernresul-
tatrakning och koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen;

¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och
verkstallande direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledamadter samt av
antalet revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststdllande avarvoden t styrelsen och revisorerna.

10.  Valav styrelse samt revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.

11.  Annat @rende som ankommer pd bolagsstamman

enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

u ks wnN -

Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamnings-
dagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett av-
stamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument eller den som dr antecknad pa av-
stamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rat-
tigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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INFORMATION

Allmant

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagsla-
gen. CANTARGIA AB (publ) (organisationsnummer 556791-
6019) dr ett svenskt publikt aktiebolag och bildades i Sverige
den 16 september 2009 och registrerades vid Bolagsverket
den 26 oktober 2009. Cantargia har inga dotterbolag eller
innehav av andelar i andra foretag. Bolagets aktier ar upp-
tagna till handel pa First North under kortnamnet CANTA.
Bolaget har sitt sate i Lund och bedriver sin verksamhet i
enlighet med svensk ratt. Adress och telefonnummer till
Bolagets huvudkontor finns under avsnittet “Adresser’
langst bak i Prospektet.

i’

Vasentliga avtal

Glycotope Biotechnology GmbH/Celonic Deutschland

GmbH & Co

Cantargia och Glycotope Biotechnology GmbH ("Glycotype
Biotechnology”) trdffade 2015 ett avtal avseende produk-
tion av Cantargias lakemedelskandidat CANO4 samt en un-
derlicensens till vissa immateriella rattigheter som behdvs
for produktionen. Under avtalet avropar Cantargia tjanster
fran Glycotope Biotechnology avseende processutveckling
samt tillverkning av CANO4 enligt GMP (Good Manufactur-
ing Practices) for bade toxikologiska studier och kliniska
provningar. Avtalstiden &r tio ar. Den 3 november 2017 slut-
forde Celonic AG forvarvet av Glycotopes Biotechnologys
bio-tillverkningsanlaggning i Heidelberg, Tyskland. Tillverk-
nings- och processutvecklingsverksamheten bedrivs efter
forvarvet av Celonic Deutschland GmbH & Co. Cantargia
bedomer att de rattigheter och skyldigheter som féljer av
avtalet kommer att foras dver fran Glycotope Biotechnology
till Celonic AG fore utgangen av innevarande rakenskapsar.

BioWa Inc.

Cantargia traffade 2015 ett licensavtal med BioWa Inc
("BioWa"). Under avtalet erhdller Cantargia en icke-exklusiv
licens till anvandningen av teknologiplattformen POTELLI-
GENT® for tillverkning av Iakemedelskandidaten CANO4. For
licensen betalar Cantargia en arlig fast avgift samt trappvis
okande forsaljningsbaserad royalty. | enlighet med villkoren
i avtalet har BioWa darutdver ratt till sa kallade milestone-
betalningar vid uppfyllande av vissa kliniska, regulatoriska
och kommersiella delmal.

Specialized Medical Services-oncology BV

| maj 2016 ingick Bolaget ramavtal med Specialized Medi-
cal Services-oncology BV ("SMS-omcology”) om utforande av
kliniska studier i egenskap av sa kallad CRO. Parterna har dar-
efter under ramavtalet enats om att SMS-oncology ska agera
CRO for Bolagets forsta kliniska fas I/lla-studie med CANO4.

Panorama Research Inc.

Bolaget traffade i juni 2017 ett initialt samarbetsavtal med
Panorama Research Inc. (“Panorama”) avseende utveck-
lingen av Cantargias projekt CANxx, inriktat mot autoimmuna
och inflammatoriska sjukdomar. Panoramas del av samarbe-
tet bestar av att bidra med kunskap och arbetskraft samt att
utveckla en cellinje for produktion av den forst identifierade
produktkandidaten. | enlighet med avtalet avses Cantargia,
inom ramen for ett slutligt samarbetsavtal, att ansvara for
preklinisk och klinisk utveckling samt for viss produktion. Pa-
norama avses under avtalet ha ratt till viss fast ersattning
vid uppndendet av vissa forskningsmal samt till en viss andel
av eventuella betalningar fran potentiella framtida partners.
Denna andel kan komma att succesivt minska for det fall pro-
jektet uppnar vissa forbestamda milestones.

Immateriella rattigheter

Cantargias strategi ar att erhdlla ett brett patentskydd for
sina nuvarande och framtida produktkandidater. Cantargia
har patentskydd kring behandling av ett flertal olika can-
cersjukdomar med antikroppar mot ILT1RAP. Cantargia har
ocksd en patentansokan kring CANOZ och varianter av
denna molekyl. Slutligen har Cantargia en ansokan kring
andra antikroppar som ar riktade mot IL1RAP. Cantargias
patentstrategi ar global, men ar samtidigt fokuserad mot
de marknader som bedoms som viktigast for de olika pa-
tentfamiljerna. Cantargia ager alla rattigheter till sina forsk-
ningsresultat. For mer information om Bolagets beviljade
patent samt pagdende patentansokningar, se tabellen i
avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Patentskydd”. Cantargia
ager i ovrigt inga immateriella rattigheter av vasentlig karaktar.

Savitt avser konkurrerande aktorers patent har ett sadant,
avseende behandlingsmetoder for leukemier (vilket utnytt-
jar IL1RAP), godkants i USA. Patentets eventuella paverkan
pa Cantargias verksamhet dr for Bolaget oklar. Ett eventuellt
motsvarande godkannande for aktoren pa andra marknader
dar Bolaget ar verksamt bedoms emellertid inte begransa
Cantargias maojligheter att bedriva sin verksamhet fritt.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Under 2016 framforde ett tyskt bolag invandningar mot
Cantargias europeiska patent hanforliga till antikroppar mot
ILTRAP for behandling av leukemi respektive solida tumo-
rer. Cantargia bedomer att invandningarna saknar grund och
EPO har i prelimindra utlatanden, helt eller delvis, avvisat det
tyska bolagets invandningar. | januari 2018 beslutade EPO
att bada patentens ursprungliga form kvarstar.

Utover vad som anges ovan har Cantargia inte under de
senaste tolv manaderna varit inblandat i nagra rdttsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden som haft eller skulle



kunna fa betydande effekter pa Cantargias finansiella
stallning eller I6nsamhet. Bolaget kanner inte heller till
nagot sddant potentiellt forfarande.

Forsakring

Cantargia har tecknat for verksamheten sedvanliga forsak-
ringar, inbegripet bland annat en allman foretagsforsakring,
ansvarsforsakring for styrelseledamater, projektforsakring
samt forsdkringar avseende de kliniska studierna avseende
CANO4. Darutover avser Bolaget att se dver behovet av en
databrottsforsdkring. Forsakringsskyddet ar foremal for 16-
pande dversyn och det ar Bolagets uppfattning att det nu-
varande forsakringsskyddet ar tillrackligt for de risker som
Bolagets verksamhet normalt ar befattat med.

Per dagen for detta Prospekt foreligger inget forsakrings-
krav av vasentlig betydelse for Cantargia.

Transaktioner med narstdende

Bolaget har ingdtt ett forskningsavtal med Lunds universi-
tet ddr Thoas Fioretos och Marcus Jaras, tva av Cantargias
grundare, bedriver forskningsverksamhet. Enligt avtalet
ska Thoas Fioretos och Marcus Jards, inom ramen for sin
anstallning pa Lunds universitet, bedriva tva projekt som
syftar till utokad kunskap om ILTRAP. Enligt avtalet innehar
Cantargia rattigheter att vederlagsfritt anvanda och — om
tillampligt — vederlagsfritt overta samtliga forskningsresul-
tat som projekten kan resulterai. Under tiden som omfattas
av den historiska finansiella informationen i detta Prospekt
har Bolaget erlagt betalning till Lunds universitet for bedri-
vandet av projekten om totalt cirka 5 MSEK, varav 1,8 MSEK
under 2015, 1,8 MSEK 2016, 1 MSEK 2017 och 0,4 MSEK
de forsta sex manaderna under 2018.

Cantargia har vidare, for arbete avseende utveckling och
produktion av monoklonala antikroppar, sedan maj 2010
kopt tjanster pd marknadsmassiga villkor fran Innovagen
AB, ett helagt bolag till Kjell Sjostrom som ar en av grun-
darna av Cantargia. Under tiden som omfattas av den his-
toriska finansiella informationen i Prospektet har Bolaget i
enlighet med avtalet erlagt betalning till Innovagen om to-
talt cirka 3,5 MSEK, varvid cirka 1,4 MSEK under 2015, 0,6
MSEK 2016, 1,2 MSEK 2017 och 0,3 MSEK de forsta sex
manaderna under 2018.

Sedan maj 2017 har Bolagets CFO Bengt Jondell varit anstalld
pa konsultbasis via Jondell Consulting AB, ett av Bolagets CFO
helagt bolag. For konsultuppdraget har Cantargia erlagt be-
talning om cirka 0,7 MSEK under 2017 och 1,2 MSEK under
de forsta sex manaderna 2018. | samband med att ett anstall-
ningsavtal ingatts mellan Bolaget och CFO har parterna kommit
overens om att konsultavtalet med Jondell Consulting AB upp-
hor att galla per den 31 augusti 2018.

Ovan namnda avtal har enligt Bolagets bedémning ingdtts
pa affarsmassiga villkor. Utdver ovan har det under tiden for
den historiska finansiella informationen i Prospektet och
fram till tiden for Prospektet inte férekommit ndgra vdsent-
liga transaktioner med ndrstaende.
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Personuppgifter

Cantargia behandlar och lagrar en mangd personuppgifter
varav vissa, sasom uppgifter om patienter, ar mycket kans-
liga for berorda personer. Att behandling och lagring sker
pa ett korrekt satt sakerstalls genom regelbunden intern
granskning. Den 25 maj 2018 tradde en ny dataskyddsreg-
lering, GDPR, i kraft. GDPR syftar till att harmonisera lag-
stiftningen for hantering av personuppgifter inom EU och
innebar bland annat ett okat integritetsskydd for privatper-
soner samt kraftigt utokade sanktionsavgifter for bristande
efterlevnad av forordningen, vilket for Cantargia medfor
6kade krav pa hanteringen av personuppgifter. Savitt Bo-
laget kanner till finns det inga utestaende vdsentliga klago-
mal eller rattsliga forfaranden avseende Bolagets hantering
av personuppgifter.

Miljofragor och tillstandpliktig verksamhet
Cantargia stravar efter att sdkerstdlla att all miljopaverkan
ar sa liten som maojligt. Bolagets verksamhet ar inte anmal-
nings- eller tillstandspliktig enligt miljcbalken (1998:808).
\/issa av Bolagets underleverantorer bedriver emellertid
tillstandspliktig verksamhet inom ramen for exempelvis
djurstudier.

Kostnader for listbytet

Cantargias kostnader hanforliga till upptagandet av aktier-
na till handel pa Nasdaq Stockholm beraknas uppga till om-
kring 4 MSEK. Sadana kostnader ar framférallt hanforliga
till kostnader for revisorer och legala radgivare samt avgif-
ter till Nasdaqg Stockholm och Finansinspektionen.

Handlingar som inforlivas genom
hanvisning

Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni
2018 (sidorna 9-12) inforlivas genom hanvisning i och utgor
en del av Prospektet. Delarsrapporten for det andra kvar-
talet 2018 har inte reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Deldrsrapporten finns tillganglig under Prospektets
giltighetstid pa Bolagets webbplats, www .cantargia.com,
och tillhandahalls kostnadsfritt fran Bolaget.

De sidor i ovanstdende dokument som ej hdnvisas till enligt
ovan innehaller information som aterfinns pa annan plats i
Prospektet.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Bolagets Bolagsordning, Prospektet, sadan historisk finan-
siell information som refereras till i Prospektet, inklusive re-
visionsberdttelser, liksom annan information som Cantargia
publicerat och som hanvisas till i Prospektet, finns tillganglig i
elektroniskt format pa Bolagets hemsida www. cantargia.com.
Kopior av de ovan namnda dokumenten halls tillgangliga for
inspektion under kontorstid pa Bolagets kontor (Medicon
Village, Scheelevagen 2, 223 81 Lund).
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Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av listbytet for fysiska personer och
aktiebolag som innehar aktier i Bolaget och som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Samman-
fattningen dr baserad pd nu géllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information avseende aktierna for
den tid dd aktierna dr upptagna till handel pd Nasdaq Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

. situationer da véirdepapper innehas som lagertillgdng i néringsverksamhet (skattemdssigt),

. situationer dd vérdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

. situationer dad véirdepapper férvaras pd ett investeringssparkonto,

. de sdrskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillimpliga da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara ndringsbetingade (skat-
temdssigt),

. de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pd aktier i bolag som dr eller har varit famansforetag eller
pd aktier som har férvirvats med stéd av sddana aktier,

. de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga for fysiska personer som gér eller dterfor investeraravdrag,

. utldndska foretag som bedriver verksamhet frdn fast driftstdlle i Sverige, eller

. utldndska foretag som har varit svenska féretag.

Sdrskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild inne-
havare av virdepapper beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av vdrdepapper bér radfrdga oberoende
skatterddgivare om de skattekonsekvenser som listbytet kan medféra for dennes del, inklusive tillimpligheten och ef-

fekten av utldndska regler och skatteavtal.

Generellt

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sve-
rige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skill-
naden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.** Omkost-
nadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och beraknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsno-
terade aktier far alternativt schablonmetoden anvandas.
Denna metod innebar att omkostnadsbeloppet far bestam-
mas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade vdrdepapper som beskattas som aktier far
dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som upp-
kommer samma ar dels pa aktier, dels pa andra marknads-

noterade vdrdepapper som beskattas som aktier (dock
inte andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
innehdller endast svenska fordringsratter, sa kallade ran-
tefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu
namnda kvittningsmaojlighet medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjdnst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 pro-
cent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pd utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Eu-
roclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

“3 For aktiedgare som deltog i unitemission 2015, se brevsvar daterat den 8 juli 2015 pa Skatteverkets hemsida
(https:/www. skatteverket.se/privat/skatter/vardepapper/aktiehistorik/c/cantargia.4.7be5268414bea0646943386.html).



Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstsla-
get naringsverksamhet med 22 procents skatt. Berdkning
av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker pa samma satt
som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pd aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepap-
per som beskattas som aktier. Kapitalforlust pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag
som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier under efterfoljande beskattningsar, utan begransning
i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det fore-
tag som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskat-
tas som aktier hos ett annat foretag i samma koncern, om
det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och
bada foretagen begar det for ett beskattningsdr som har
samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det
om inte ndgot av foretagens bokfdringsskyldighet upphor).
Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa fore-
tagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentforetag.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga
i Sverige

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebo-
lag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid
utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland
annat inldsen av aktier och aterkop av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen
ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet re-
ducerad genom skatteavtal. | Sverige verkstaller normalt Eu-
roclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forval-
taren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger
generellt nedsattning av kallskatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet forutsatt att Euroclear eller for-
valtaren erhallit erforderliga uppgifter om den utdelningsbe-
rattigade. Investerare berattigade till en reducerad skattesats
enligt skatteavtal kan begdra aterbetalning fran Skatteverket
om kallskatt har innehallits med en hogre skattesats.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kapital-
vinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer
som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige foremal for kapital-
vinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget,
om de vid ndgot tillfdlle under det kalenderdr da avyttringen
sker eller under de foregdende tio kalenderaren har varit bo-
satta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
regeln ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal.
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Noter till de finansiella rapporterna 73

Rapporter over totalresultat

2017-01-01 2016-01-01
Not -2017-12-31 -2016-12-31
(KSEK)
Rorelsens intdkter
Nettoomsittning - -
Rorelsens kostnader
}:rojektkostnader 44819 235493
Ovriga externa kostnader 6,8, 18 -6917 -5119
Personalkostnader 7,18 -8 064 -6 787
Ovriga rorelsekostnader 9,12 -210 -158
-60 009 -47 557
Rérelseresultat -60 009 47 557
Resultat frén finansiella poster
Rénteintékter och liknande resultatposter 10 36 132
Réntekostnader och liknande resultatposter 10, 12 -329 -65
-243 67
Resultat fore skatt -60 253 -47 490
Periodens skatt 11 0 0
Arets resultat *) 20 -60 253 -47 490
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) baserat pa genom- snittligt 20 -1,86 -2,72

antal aktier

*) Inga poster redovisas i Ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstimmer med arets resultat.
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(KSEK) Not 2017-12-31 2016-12-31 2016-01-01
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anlédggningstillgdngar
Andra langfristiga virdepappersinnehav 13 2957 2662 1577
2957 2 662 1577
Summa anlidggningstillgangar
senmesiiang 2957 2 662 1577
Omsittningstillgdngar
Ovriga fordringar 1345 795 253
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 370 1417 589
1715 2212 842
Kortfristiga placeringar
Réntefond och andra kortfristiga placeringar 14 120 000 8937 14 871
120 000 8937 14 871
Kassa och bank
Kassa och bank 15 149 781 25904 9 641
149 781 25904 9 641
Summa omséttningstillgdngar 271 496 37053 25354
SUMMA TILLGANGAR 274 453 39715 26931
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Balansrakning (fortsattning)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Annu ej registrerat aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

16 3755
1540

5295

390 680
-89 602

-60 253

240 825

246 120

21 20619
377
221

17 7117

28333

274453

1673

1673

117 964
-42 112

-47 490

28362

30035

7419
186
167

1908

9 680

39715

1080

1 080

64 805
-23 087

-19025

22 693

23773

1794
51
194
1119

3158

26931
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget Total
kapital
(KSEK) Aktiekapital Inbet. ¢j reg.  Overkursfond Balanserat ~ Summa eget
Aktiekapital resultat inkl. kapital
arets resultat

Ingaende balans per 1 januari 2017 1673 - 117 964 -89 602 30035

Periodens resultat - - - -60 253 -60 253
Transaktioner med aktiedgare

Teckningsoptionsprogram*) - 72 - 72

Nyemission 2082 1540 300 857 - 304 479

Kapitalanskaffningskostnader - - -28213 - -28213

2082 1540 272716 - 276 338

Utgéende balans per 31 december 2017 3755 1540 390 680 -149 855 246 120

*) Omklassificering av vederlag for teckningsoptioner har gjorts fran bundet till fritt eget kapital.

Ingaende balans per 1 januari 2016 1 080 - 64 805 -42 112 23773

Periodens resultat - - - -47 490 -47 490

Transaktioner med aktieéigare

Nyemission 593 - 55632 - 56 225
Kapitalanskaffningskostnader - - -2 473 - -2 473
593 - 53159 - 53752

Utgéende balans per 31 december 2016 1673 - 117 964 -89 602 30035
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2017-01-01 2016-01-01
(KSEK) Not -2017-12-31 -2016-12-31
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat -60 009 47 557
Erhéallen rdnta m.m. 10 86 132
Erlagd ranta m.m. 10 -4 -65
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital .59 928 _47 490
Forindringar i rorelsekapital
Forandring fordringar 497 -1370
Forandring leverantorsskulder 21 13200 5625
Forandring 6vriga kortfristiga skulder 5453 897
19 150 5152
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 40778 42338
Investeringsverksamheten
Forvarv av andra langsiktiga virdepapper 13 -295 -1 085
Okning &vriga kortfristiga placeringar -120 000 -
Minskning 6vriga kortfristiga placeringar 8937 5934
-111 358 4 849
Finansieringsverksamheten
Nyemission 304 479 56 225
Kapitalanskaffningskostnader -28213 -2 473
Emission av teckningsoptioner 19 72 -
276 338 53752
Fordndring av likvida medel 124202 16 263
Likvida medel vid periodens borjan 25904 9 641
Kursdifferens likvida medel **) -325
Likvida medel vid periodens slut *) 15 149 781 25904

*) Bolagets likvida medel bestar av kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

**) Kursdifferenser likvida medel hinfor sig till EUR-konto dppnat i december 2017.
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Not 1: Allman information

Cantargia AB (publ) org.nr 556791-6019 med séte i Lund, Sverige, grundades 2010 och ir ett bioteknikforetag
som bedriver forskning och utveckling av antikroppsbaserad terapi mot svara sjukdomar. Bolaget har
specialiserat sig pa antikroppsbaserad behandling riktad mot malmolekylen Interleukin-1 Receptor Accessory
Protein ("IL1RAP”) vilket har potential att anvéndas vid ett flertal olika cancerformer samt autoimmuna- och
inflammatoriska sjukdomar. I det projekt som har kommit ldngst utvecklas antikroppen CANO04 som ar
dubbelverkande, vilket betyder att den bekdmpar cancer bade genom aktivering av immunforsvaret och genom
att blockera signaler som driver tumortillvéxt.

Originalupptickten fran forskargruppen bakom Cantargia var att den specifika malmolekylen IL1IRAP fanns
pa cancerstamceller frdn patienter med leukemi men inte pa normala stamceller i benmérgen. I efterfoljande
forskning har Cantargia visat att IL1RAP &dven uttrycks pa cancerceller i ett stort antal cancersjukdomar.

Cantargias aktie dr noterad pd Nasdaq First North sedan 2015.

Not 2: Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir de finansiella rapporterna uppréttats anges nedan.
Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprdttande

Cantargia AB har upprittat sina finansiella rapporter enligt Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2
Redovisning for juridiska personer (RFR 2). RFR 2 anger att den juridiska personen ska tillimpa International
Financial Reporting Standards (IFRS), sddana de antagits av EU, sa langt som detta dr mdjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt med hinsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som kravs i forhdllande till IFRS.

Att uppritta rapporter i 6verensstimmelse med tillampade regelverk kraver anvidndning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa beddmningar vid tillimpningen
av foretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedomning, som dr komplexa
eller sadana omraden dir antaganden och uppskattningar ér av vésentlig betydelse anges i Not 4.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har tritt i kraft och som inte har tillimpats
ifortid.

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rdkenskapsar som borjar efter 1 januari 2018 och har
inte tillampats vid uppréttandet av denna finansiella rapport. Nedan foljer en prelimindr bedomning av
effekter fran dessa standarder:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar
och skulder. Den ersitter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och virdering av finansiella
instrument. Cantargia kommer inte paverkas av de nya reglerna for klassificering och vérdering da de
tillimpar undantaget i RFR 2 om att redovisa och virdera finansiella instrument med en grund i
anskaffningsvirde enligt ARL. Cantargia generar dnnu inga intikter och har dérmed i princip inga
kundfordringar. Cantargias beddmning &dr dérfor att bolaget inte kommer att paverkas av den nya
nedskrivningsmodellen vid Overgangstidpunkten per den 1 januari 2018. Standarden dr tillimplig for
rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2018 eller senare.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder” reglerar hur redovisning av intdkter ska ske. De principer som
IFRS 15 bygger pa ska ge anvidndare av finansiella rapporter mer anvindbar information om foretagets
intdkter. Cantargia generar dnnu inga intdkter och bedomer darfor att de inte paverkas av dvergangen till
den nya intdktsredovisningsstandarden per den 1 januari 2018. Standarden é&r tillamplig for rakenskapsér
som péborjas den 1 januari 2018 eller senare.
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IFRS 16 ”Leasingavtal” kommer att ersétta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-
15 och SIC-27. Standarden krdver att tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nagra
undantag, redovisas i balansrdakningen. Standarden ér tillaimplig for rdkenskapsér som paborjas den 1 januari
2019 eller senare. Fortida tillimpning é&r tillaten. Cantargia bedomer att de inte kommer péaverkas av den
nya leasingstandarden d& de sannolikt kommer att tillimpa undantaget till IFRS 16 i RFR 2 och dven
fortsdttningsvis redovisa alla leasingavtal enligt en modell som paminner om operationell leasing i IAS 17,
dvs leasingavgifter redovisas som kostnad linjért 6ver leasingperioden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har trétt i kraft, forvantas ha nagon vésentlig
inverkan pa Cantargia.

2.1.2 Uppstillningsformer

Resultat- och balansrikning foljer Arsredovisningslagens uppstillningsform. Rapport dver forindringar i
eget kapital foljer uppstéllningsformen i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter men ska innehélla de
kolumner som anges i ARL.

2.2 Segmentsrapportering

Cantargias hogste verkstéillande beslutsfattare dr bolagets verkstéllande direktor (VD), da det framst &r han
som dr ansvarig for att fordela resurser och utvirdera resultat. VD erhaller rapporter med finansiell
information for Cantargia som helhet. Cantargia har 4nnu inte kommersialiserat nigon del av de
utvecklingsprojekt som bedrivs och genererar dirmed dnnu inga intdkter. Hela verksamheten i Cantargia
beddms utgora ett rorelsesegment.

2.3 Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som bedriver forskning och utveckling av
antikroppsbaserad terapi mot svéara sjukdomar. Alla utgifter som &r direkt hinforliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika produkter som kontrolleras av Cantargia, redovisas som immateriella
tillgangar nér foljande kriterier ar uppfyllda:

o det ar tekniskt mojligt att fardigstélla produkten sé att den kan anvindas,

» Cantargias avsikt &r att fardigstélla produkten och att anvénda eller sélja den,

» det finns forutséttningar att anvénda eller sdlja produkten,

* det kan visas hur produkten genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

» adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvinda
eller silja produkten finns tillgdngliga, och

» utgifter som ar hinforliga till produkten under dess utveckling kan beréknas pa ett tillforlitligt sitt.

Risken i pagéende utvecklingsprojekt dr sammantaget hog. Risken bestar bland annat av sdkerhets- och
effektrelaterade risker som kan uppsté i kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ansdkningar om
godkénnande av kliniska studier samt marknadsgodkdnnande, samt IP-risker relaterade till godkdnnande av
patentansdkningar och upprétthéllande av patent. Allt utvecklingsarbete anses dirfér vara forskning
eftersom arbetet inte moter de kriterier som listas ovan. Per den 31 december 2017 har inga
utvecklingsutgifter redovisats som immateriella tillgdngar i balansrdkningen da samtliga ovan kriterier for
aktivering inte bedomts vara uppfyllda for nagot av de utvecklingsprojekt som bedrivs.

Utgifter for forskning kostnadsfors nir de uppstar.

Balanserade utvecklingsutgifter redovisas som immateriella tillgdngar och skrivs av fran den tidpunkt da
tillgangen &r fardig att anvdndas.

2.4 Nedskrivning av immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar som inte dr fardiga for anvdndning (balanserade utgifter for utvecklingsarbeten),
skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. For ndrvarande har Cantargia
dock inga balanserade utgifter for utvecklingsarbeten i balansridkningen.
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2.5 Leasing

Cantargia dr enbart leasetagare avseende operationella leasingavtal for hyra av kontorslokaler.

Leasing dér en visentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behélls av leasegivaren klassificeras
som operationell leasing. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament
fran leasegivaren) kostnadsfors i rapporten dver totalresultat linjart 6ver leasingperioden.

2.6 Utldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvirderas. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer
redovisas i rapporten dver totalresultat under ovriga rorelsekostnader (valutadifferenser leverantorsskuld)
samt under finansnettot (valutadifferenser valutakonton).

2.7 Finansiella tillgangar och skulder

Redovisning i och borttagande fran balansridkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansriakningen nir foretaget blir part i instrumentets
avtalsmissiga villkor. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrikningen nir den avtalsenliga ritten till
kassaflodet fran tillgdngen har upphort eller reglerats. Detsamma géller nédr de risker och fordelar som ar
forknippade med innehavet i allt vésentligt overforts till annan part och foretaget inte ldngre har kontroll
over den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen ndr den avtalade
forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Virdering av finansiella tillgdngar

Cantargia tillimpar undantaget i RFR 2 om att inte tilldmpa IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
viardering for redovisning och virdering av finansiella instrument. Istéllet tillampas anskaffningsvirden
enligt ARL.

Finansiella tillgangar virderas vid forsta redovisningstillféllet till anskaffningsvérde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgdngen.

Finansiella omséttningstillgangar virderas efter fOrsta redovisningstillfallet till det ldgsta av
anskaffningsvérdet och nettoforsiljningsvirdet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgdr omsittningstillgdngar vérderas individuellt till det belopp
som beréknas inflyta.

Réntebdrande finansiella tillgdngar virderas till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av
effektivrantemetoden.

Virdering av finansiella skulder
Kortfristiga leverantdrsskulder redovisas till anskaffningsvérde.

2.8 Ersdttningar till anstdllda

Pensionsforpliktelser

Cantargia har bdde avgiftsbestimda och féorménsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan
ar en pensionsplan enligt vilken foretaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Cantargia har
inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte
har tillrdckliga tillgdngar for att betala alla erséttningar till anstéllda som hédnger samman med de anstilldas
tjdnstgdring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de
forfaller till betalning.
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Cantargias formansbestdmda pensionsplaner utgors av ITP 2-planens forméansbestdmda pensionsataganden.
ITP 2-planens formansbestimda pensionsataganden for alders- och familjepension tryggas genom
forsdkring 1 Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 10 Redovisning av
pensionsplanen ITP 2 som finansieras genom forsdkring i Alecta, dr detta en formansbestdmd plan som
omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapséret 2017 har Cantargia inte haft tillgdng till information for att
kunna redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader vilket
medfort att planen inte varit mdjlig att redovisa som en formansbestdmd plan. Pensionsplanen ITP 2 som
tryggas genom forsdkring i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestimd plan. Premien for den
forméansbestdmda édlders- och familjepensionen ar individuellt berdknad och &r bland annat beroende av 16n,
tidigare intjdnad pension och forvéntad aterstdende tjdnstgoringstid. Forvantade avgifter nésta rapportperiod
for ITP 2-forsdkringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 74 KSEK.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgdérs av marknadsviardet pa Alectas tillgangar i procent av
forsakringsatagandena berdknade enligt Alectas forsdkringstekniska metoder och antaganden, vilka inte
overensstimmer med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tilldtas variera mellan 125
och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent eller overstiger 155
procent ska atgdrder vidtas i syfte att skapa fOrutsdttningar for att konsolideringsnivdn atergar till
normalintervallet. Vid 1ag konsolidering kan en atgird vara att hoja det avtalade priset for nyteckning och
utokning av befintliga formaner. Vid hog konsolidering kan en atgérd vara att infora premiereduktioner. Vid
utgangen av rikenskapséaret 2017 uppgick Alectas overskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan
preliminért till 154 procent (2016 149 procent).

Kortfristiga ersittningar

Kortfristiga erséttningar ar ersittningar till anstdllda som forfaller till betalning inom tolv méanader

efter balansdagen det ar som den anstillde tjdnat in ersittningen, med undantag av erséttningar efter
avslutad anstédllning och ersattningar vid uppsdgning.

Kortfristiga ersédttningar omfattar t.ex
1. Idner, sociala avgifter och andra lonerelaterade utgifter,
2. betald korttidsfranvaro sdsom betald semester och betald sjukfranvaro,
3. bonus, och
4. icke-monetira erséttningar sdsom sjukvard till nuvarande anstéllda.

Redovisning — betald korttidsfranvaro

Kortfristiga ersittningar for betald frdnvaro som kan sparas ska redovisas som kostnad och kortfristig skuld
nér de anstéillda utfort de tjanster som ger rétt till framtida betald franvaro.

Kortfristiga ersittningar for betald frdnvaro som inte kan sparas ska redovisas som kostnad nir frdnvaron
intréffar.

Redovisning — bonusplaner

Den forvéntade kostnaden for vinstdelning och bonus ska redovisas endast om
1. foretaget har en legal forpliktelse eller informell forpliktelse pa grund av tidigare hiandelser, och
2. forpliktelsens storlek kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt.

Erséttningar vid uppsdgning

Ersdttningar vid uppsdgning utgdr nidr en anstillds anstdllning sagts upp av bolaget fore normal
pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersittningar. Cantargia
redovisar ersdttningar vid uppsidgning vid den tidigaste av foljande tidpunkter: (a) nir foretaget inte langre
har mojlighet att aterkalla erbjudandet om erséttning; och (b) ndr foretaget redovisar utgifter for en
omstrukturering som &r inom tillimpningsomrddet for IAS 37 och som innebédr utbetalning av
avgangsvederlag. 1 det fall foretaget har lamnat ett erbjudande for att uppmuntra till frivillig avgang,
berdknas ersittningar vid uppsidgning baserat pa det antal anstidllda som berdknas acceptera erbjudandet.
Formaner som forfaller mer dn 12 manader efter rapportperiodens slut diskonteras till nuvirde.
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2.9 Skatt

Skatt pé arets resultat i resultatrdkningen bestér av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt beréknas
pa periodens skattemédssiga resultat enligt géllande skattesats. Den aktuella skattekostnaden berdknas pa
basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga tempordra skillnader, dock sdrredovisas inte
uppskjuten skatt hanforlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade reserver redovisas som en egen
post i balansrdkningen. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida
skattemissiga overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av skattesatser (och — lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som fOrvintas gilla nidr den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

2.10 Intikter
Rénteintdkter
Rénteintédkter intdktsredovisas med tilldimpning av effektivrantemetoden.

2.11 Likvida medel och kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar bolaget, kassamedel samt
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

2.12 Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hdnforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frdn emissionslikviden.

2.13 Resultat per aktie
(i) Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera:

»  arets resultat
* med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden

(i) Resultat per aktie efter utspadning
For berdkning av resultat per aktie efter utspiddning justeras beloppen som anvénts for berdkning av resultat
per aktie fore utspadning genom att beakta:

* det viagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit utestiende vid en
konvertering av samtliga potenticlla stamaktier.
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Not 3: Finansiell riskhantering

Cantargia utsétts genom sin verksamhet for en mingd olika finansiella risker: marknadsrisk (framst
valutarisk), kreditrisk samt likviditetsrisk. Cantargias Overgripande riskhanteringspolicy fokuserar péa
oforutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa Cantargias finansiella resultat.

a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Cantargia utsétts for valutarisk framforallt gentemot EUR. Valutarisker uppstar néar framtida
affarstransaktioner eller redovisade tillgdngar eller skulder uttrycks i en valuta som inte dr enhetens
funktionella valuta. I Cantargia utgors dessa transaktioner frimst av inkdp och leverantorsskulder i EUR.
Cantargia hanterar i dagsliaget inte valutarisken aktivt. Vid rapportperiodens slut dr exponeringen mot EUR
8 KEUR (2016-12-31: 581 kEUR, 2016-01-01: 41 kKEUR) i form av utestdende leverantorsskulder. Utdver
leverantorsskulder i EUR forfogar Bolaget 6ver ett valutakonto i EUR med totalt saldo per den 31 december
2017 pa 2 948 KEUR (2016-12-31: 0 KEUR, 2016-01-01: 0 KEUR).

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstirkts med 10 % i forhéllande till EUR med alla andra variabler
konstanta, skulle effekten relaterad till leverantorsbetalningar pa arets resultat respektive eget kapital per
den 31 december 2017 ha varit ca -3,4 MSEK respektive 3,4 MSEK (2016-12-31: -2,1 MSEK respektive 2,1
MSEK, 2016-01-01: -0,3 MSEK respektive 0,3 MSEK) ldgre/hdgre. Motsvarande effekt avseende
valutakonto i EUR skulle per den 31 december 2017 ha varit ca -2,9 MSEK respektive 2,9 MSEK (2016-12-
31: 0 MSEK, 2016-01-01: 0 MSEK) lagre/hogre.

(i) Raénterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Cantargias utsdtts inte for ndgon vésentlig rinterisk for finansiella tillgdngar da majoriteten av Cantargias
placeringar utgdrs av fastrantekonton. Endast en mindre del, 20 000 kSEK (2016-12-31: 8 937 kSEK, 2016-
01-01: 14 871 kSEK) utgdrs av placering i rantefond dar avkastningen beror pa utvecklingen av korta
rantor. Cantargia har inga finansiella skulder med rénterisk da det inte finns ndgon uppléning i bolaget.

(iiy Prisrisk

Cantargia utsitts for prisrisk avseende en placering i kapitalforsidkring. Kapitalforsdkringen bestar av
andelar i Soderberg & Partners fond Trygghet 90 som i sin tur dr en investering i delfonden Amrego I
SICAV. Amrego investerar bade i1 aktiefonder och rédntefonder och sammanséttningen i fonden varierar éver
tiden. Utdelning i1 fonden beror pa hur fonden avkastar och aterinvesteras 10pande utan utdelning till 4garna
av fondandelarna. Cantargia redovisar fonden lopande till anskaffningsvirde minskat med eventuellt
nedskrivningsbehov och en eventuell vinst for Cantargia uppstar forst vid forsédljning av andelarna.
Cantargia bedomer risken i fonden som lag. Redovisat vdrde respektive verkligt virde per balansdagen
framgar i not 13.

b) Kreditrisk

Kredtirisken i Cantargia uppstar genom tillgodohavanden och placeringar hos banker och finansinstitut.
Alla banktillgodohavanden samt placeringar dr gjorda hos motparter med lag kreditrisk. Cantargia utsétts
inte for nagon vésentlig kreditrisk da samtliga motparter bestar av stora vélkdnda banker.

¢) Likviditetsrisk

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat ett negativt rorelseresultat och kassaflodet forvintas
huvudsakligen att vara fortsatt negativt till dess att Cantargia lyckas generera intdkter frdn ndgon lanserad
produkt. Bolagets planerade prekliniska och kliniska studier medfér betydande kostnader och Bolagets
utveckling av sin produktkandidat kan bli mer tids- och kostnadskrdvande dn planerat. Cantargia kommer
dven fortsittningsvis att behdva betydande kapital for forskning och utveckling i syfte att genomfora
prekliniska och kliniska studier med CAN04 samt for den vidare forskningen och utvecklingen av ILIRAP.
Tillgédngen till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer saisom mojligheten
att inga samarbetsavtal, den generella tillgdngen pé riskvilligt kapital. Om Cantargia, helt eller delvis,
misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast till ofordelaktiga villkor, skulle
det kunna inverka vésentligt negativt pa bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Cantargia arbetar med rullande prognoser for att sékerstélla att Cantargia har tillrackligt med kassamedel for
att mota behovet i den 16pande verksamheten. Denna uppfdljning gors via avrapportering till styrelsen dér
utfall och prognos jamfors med den 3 ars affarsplan som tas fram och godkinns av styrelsen varje ar.
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Overskottslikviditet i Cantargia, Overstigande den del som krivs for att hantera rorelsekapitalbehov,
placeras péd rintebdarande avrikningskonton. P& balansdagen hade Cantargia kortfristiga placeringar pa
fastrédnte-konton om 6 respektive 12 manader uppgaende till 50 000 kSEK respektive 50 000 kSEK (2016-
12-31: 0 kSEK, 2016-01-01 0 kSEK) samt 20 000 kSEK (2016-12-31: 8 937 kSEK, 2016-01-01: 14 871
kSEK) placerade i en kortrdntefond. Utover detta har Cantargia pa balansdagen banktillgodohavanden om
149 781 kSEK (2016-12-31: 25 904 kSEK, 2016-01-02 9 641 kSEK).

Nedanstéende tabell analyserar Cantargias finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen dr de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflodena.

Mindre én 2 Mer 4n 2 Summa
manader manader
Per 31 december 2017
Leverantorsskulder 20619 - 20619
Ovriga skulder 221 - 221
Summa 20 840 - 20 840
Mindre én 2 Mer 4n 2 Summa
manader manader
Per 31 december 2016
Leverantorsskulder 7419 - 7419
Ovriga skulder 167 - 167
Summa 7 586 - 7 586
Mindre &n 2 Mer én 2 Summa
manader manader
Per 1 januari 2016
Leverantorsskulder 1794 - 1794
Ovriga skulder 194 - 194
Summa 1988 - 1988

d) Hantering av kapital
For att uppritthélla eller justera kapitalstrukturen, kan Cantargia aterbetala kapital till aktiedgarna, utfirda nya
aktier eller silja tillgdngar for att minska skulderna.

Cantargias strategi, som varit oforandrad under tvaarsperioden, ar att trygga bolagets formaga att fortsétta sin
verksamhet genom att pa ett optimalt sétt driva bolagets forskningsprojekt och pa sé sitt generera avkastning
till aktiedgarna och nytta for andra intressenter. Vidare dr malet att upprétthalla en optimal kapitalstruktur for
att halla ner kapitalkostnaderna med en lag till minimal risk. Cantargia dgnar sig i huvudsak at forskning och
utveckling. Verksamheten har finansierats genom ett antal nyemissioner bade fore och efter noteringen av
bolagets aktie pa First North Stockholm den 17 mars 2015. Eget kapital betraktas darfér som bolagets kapital.
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Not 4: Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Upprittandet av bokslut och tillimpningen av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& bedomningen gors. Uppskattningar
och antaganden &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under radande
forhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvinds for att bedoma de redovisade vdrdena pa
tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och beddmningar.

Uppskattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet. Eventuella dndringar redovisas i den period dndringen
gors, om den endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell och framtida perioder.

Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begrinsar utnyttjandet av de skattemissiga
underskottsavdragen. Det dr dock osédkert ndr i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for
avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten skattefordran hénforbar till underskottsavdraget upptas
darfor inte till nagot virde. Agarforindringar, historiska och eventuellt framtida kapitalanskaffningar kan
innebdra begransningar i storleken av underskottsavdrag for framtida utnyttjande.

Den mest visentliga bedomningen i den finansiella rapporteringen avser tidpunkt for aktivering av utveckling.
Baserat pd de redovisningsprinciper som redogdrs for under Not 2 klassas i nuldget all utveckling som bedrivs
pé Cantargia som forskning som inte skall aktiveras. Tidigast vid positiva resultat under kliniska provningar
fas III kan kriterierna for aktivering anses vara uppfyllda.

Not 5: Segmentsinformation

Cantargias hogste verkstéllande beslutsfattare dr bolagets verkstdllande direktor (VD), da det frimst dr han
som dr ansvarig for att fordela resurser och utvdrdera resultat. VD erhéller rapporter med finansiell
information for Cantargia som helhet. Cantargia har dnnu inte kommersialiserat ndgon del av de
utvecklingsprojekt som bedrivs och genererar dirmed &nnu inga intdkter. Hela verksamheten i Cantargia
beddms utgora ett rorelsesegment.

Not 6: Arvoden och kostnadsersattning till revisorer

Nedan anges ridkenskapsérets kostnadsforda revisionsarvoden samt kostnadsforda arvoden for andra uppdrag
utforda av bolagets revisorer.

2017 2016
PwC
Revisionsuppdraget™® 134 123
Revisionsverksamhet utver revisionsuppdraget 23 34
Skatteradgivning - -
Ovriga tjinster 97 -
Summa 254 157

* Med revisionsarvode avses arvode for den lagstadgade revisionen det vill séga, sddant arbete som varit nddvéndigt for att avge
revisionsberittelsen, samt sé kallad revisionsradgivning som ldmnats i samband med revisionsuppdraget.
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Not 7: Ersattning till anstallda m.m

Loner och andra ersittningar samt sociala avgifter

2017 2016
Loner och andra ersittningar 4728 3714
Sociala avgifter 1389 1145
Pensionskostnader- avgiftsbestimda 1874 1 887
Ovriga personalkostnader 76 41
Summa erséttning till anstidllda 8 066 6 787
Loner och andra ersittningar Pensions-
2017 (varav tantiem) kostnader
Styrelseledamoter, verkstillande direktor och
andra ledande befattningshavare 5074 1823
Ovriga anstillda 593 51
Summa 5667 1874
(425)
Loner och andra ersittningar Pensions-
2016 (varav tantiem) kostnader
Styrelseledamoter, verkstillande direktor och
andra ledande befattningshavare 4414 1 887
Ovriga anstillda - -
Summa 4414 1 887
(210)
Medelantal anstéllda
2017 2016
Antal Antal
anstillda ~ Varav mén anstillda Varav mén
Sverige 5 3 4 3
Summa 5 3 4 3
Konsfordelning for styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare
2017 2016
Antal pa balansdagen Varav min Antal pa balansdagen Varav mén
Styrelseledaméter 7 5 6 5
Verkstéllande direktor och dvriga
ledande befattningshavare 5 4 4 3
Summa 12 9 10 8

Mellan foretaget och verkstillande direktdren géller en dmsesidig uppsdgningstid om 6 ménader. Erséttning pa
individniva for VD, styrelse och dvriga ledandebefattningshavare aterfinns i not 18.
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Not 8: Operationell leasing

2017 2016

Leasing kostnadsford under rikenskapsaret 218 226

Nominella vérdet av framtida minimileasingavgifter, avseende icke uppsdgningsbara leasingavtal fordelar sig
enligt foljande:

2017 2016
Forfaller till betalning inom ett ar 49 45
Forfaller till betalning senare 4n ett men inom fem &r - -
Forfaller till senare &n fem ar - -
Summa 49 45
Leasingkostnaderna inkluderar i huvudsak lokalhyror.
Not 9: Ovriga rorelsekostnader
2017 2016
Valutakursforluster Leverantorsskuld -210 -158
Summa -210 -158
Not 10: Finansiella poster
2017 2016
Rénteintédkter och liknande resultatposter
Rénteintékter 70 3
Virdejustering av kortfristiga placeringar 16 129
Valutakursvinster valutakonton - -
Summa 86 132
2017 2016
Réntekostnader och liknande resultatposter
Ovriga riintekostnader 2 -1
Nedskrivning av kortfristiga placeringar -3 -63
Valutakursforluster valutakonton -324 -

Summa -329 -65
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Not 11: Inkomstskatt

2017 2016
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat 0 0
Justeringar avseende tidigare ar
Summa aktuell skatt tillika inkomstskatt 0 0

Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och géllande skattesats forklaras med nedanstaende tabell.

2017 2016
Avstdmning av arets redovisade skatt
Resultat fore skatt -60 253 -47 490
Arets redovisade skatt
Skatt enligt gillande skattesats 22 (2016: 22)% 13256 10 448
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -98 -7
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter 3 28
Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader redovisade direkt mot eget kapital 6207 544
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -19 368 -11014
Arets redovisade skatt 0 0
2017 2016
Underskottsavdrag
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har
redovisats 180 075 92 039
. .. o
Potentiell skatteforman, 22 % 39617 20249

Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begrinsar utnyttjandet av underskottsavdragen. Det &r dock
osdkert ndr i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrdkning mot beskattningsbara
vinster. Uppskjuten skattefordran hénforbar till underskottsavdaget upptas darfor inte till nagot varde.
Agarforindringar, historiska och eventuellt framtida kapitalanskaffningar kan innebéra begrinsningar i
storleken av underskottsavdrag for framtida utnyttjande.

Not 12: Valutakursdifferenser - netto

2017 2016
Ovriga rorelsekostnader (not 9) -210 -158
Réntekostnader och liknande resultatposter (not 10) -324 -

Summa -534 -158
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Not 13: Andra langfristiga vardepappersinnehav

Anldggningstillgangar

Per 1 januari 2016 1577
Inbetalning 1 085
Redovisat virde per 31 december 2016 2 662
Inbetalning 295
Redovisat virde per 31 december 2017 2 957

Pa balansdagen uppgér verkligt virde pd ovanstdende virdepapper till 3 067 KSEK (2016-12-31: 2 776
KSEK, 2016-01-01: 1 457 KSEK)

Not 14: Kortfristiga placeringar

2017-12-31 2016-12-31 2016-01-01
Fastriantekonto, Sparbanken Skane 50 000 - -
Fastrintekonto, Erik Penser Bank 50 000 - -
Likviditetsfonder, Sparbanken Skéane 20 000 8937 14 871
Summa 120 000 8937 14 871

Fastrantekonto, Sparbanken Skéane, bundet 6 manader, 0,1% rénta.
Fastriantekonto, Erik Penser Bank, bundet 12 manader, 0,6% rénta.
Likviditetsfonder, Sparbanken Skéne, lagrisk klass 1.

Not 15: Likvida medel

I likvida medel i kassaflodesanalysen

ingér foljande: 2017-12-31 2016-12-31 2016-01-01
Disponibla bankmedel

SEK 120 922 25904 9 641
EUR 28 859 - -

Summa 149 781 25904 9 641
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Stamaktier Antal aktier (tusental) Aktiekapital
Per 1 januari 2016 13 506 1 080
Nyemission TO1/TO3 4127 330
Nyemission 2011/2016 46 4
Nyemission TO2/TO4 3238 259

Per 31 december 2016 20917 1673

Per 1 januari 2017 20917 1673
Nyemission 11158 893
Nyemission 14 865 1189

Per 31 december 2017 46 941 3755

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2017 av 46 940 508 aktier med kvotvdrdet 0,08 kr vardera.
Aktierna har ett rostviarde pa 1 rost/aktie. Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.
Notera att pa balansdagen fanns totalt 19 245 Betalda Tecknade Aktier (BTA tusental) som registrerades som

stamaktier den 8 januari 2018.

Not 17: Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2017-12-31 2016-12-31 2016-01-01
Upplupna l6ner och sociala avgifter 609 745 611
Upplupna emissionkostnader 2 048 - -
Ovriga upplupna kostnader 4460 1163 508
Summa 7117 1908 1119

Not 18: Upplysningar om narstdende

Transaktioner med nérstaende

Narstdende parter utgors av ledande befattningshavare i bolaget, d.v.s. styrelsen och foretagsledningen, samt
dess familjemedlemmar samt Jondell Consulting AB.

Cantargia har ett forskningsavtal med Lunds universitet dir Thoas Fioretos, en av Canargias grundare och
styrelseledamot, bedriver forskningsverksamhet. Enligt avtalet ska Thoas Fioretos inom ramen for sin
anstillning pad Lunds universitet, bedriva projekt som syftar till utokad kunskap om IL1RAP. Enligt avtalet
innehar Cantargia réttigheter att vederlagsfritt anvdinda och — om tillimpligt — vederlagsfritt Overta samtliga
forskningsresultat som projekten kan resultera i.

Cantargia har i maj ingatt ett konsultavtal med Jondell Consulting AB, ett av bolagets CFO helédgt bolag. CFO
dr inte anstdlld av Cantargia utan arbetar pa konsultbasis i enlighet med avtalet.

Ovan ndmda avtal har enligt Bolagets bedomning ingatts enligt marknadsmassiga villkor.

Foljande transaktioner har skett med ndrstdende:

(a) Forsiljning av tjanster 2017 2016
Lunds Universitet (Thoas Fioretos) 467 1200
Jondell Consulting AB 686 -
Summa 1153 1200
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Ersittning till ledande befattningshavare

2017 2016
Loner och andra kortfristiga ersdttningar 4134 3714
Ersittningar efter avslutad anstéllning (pensionskostnader) 1822 1 887
Andra langfristiga erséttningar - -
Erséttningar vid uppsédgning - -
Summa 5956 5601

Riktlinjer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt bolagsstimmans beslut. Sarskilt arvode utgar for
kommittéarbete. Riktlinjerna for ersdttning och andra anstdllningsvillkor for bolagsledningen innebér i
huvudsak att bolaget skall erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsméissiga erséttningar, att
ersdttningarna skall beredas av ett sdrskilt ersittningsutskott inom styrelsen, att kriterierna darvid skall utgdras
av den ledande befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befattning. Ersdttningar till ledande
befattningshavare beslutas av styrelsen exklusive eventuella styrelseledamdter som dr i beroendestillning till
Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna skall tillampas pa nya avtal, eller 4ndringar i existerande avtal som
triffas med ledande befattningshavare efter det att riktlinjerna faststillts och till dess att nya eller reviderade
riktlinjer faststalls.

Ledande befattningshavare kan, fran tid till annan, erbjudas rorlig 16n. Sadan rorlig 16n skall vara
marknadsmaissig och skall baseras pa utfall av forutbestimda finansiella och individuella mal. Villkoren och
berdkningsgrunderna for rorlig 16n skall faststillas for varje verksamhetsar.

Rorlig 16n regleras éret efter intjanandet och kan utbetalas antingen som 16n eller som engangsbetald
pensionspremie. Vid utbetalning som engangsbetald pensionspremie sker viss upprakning sa att totalkostnaden
for Cantargia blir neutral. Grundprincipen &r att den rorliga 16nedelen per ar kan uppga till maximalt 20 % av
fast arslon. Summan av den rorliga ersittningen for ledande befattningshavare kan sammanlagt hogst uppga
till 500 000 kronor.

Ledande befattningshavare kan erbjudas rorlig langsiktig erséttning for forvarv av aktier i Bolaget. Storleken
pa det langsiktiga ersdttningsprogrammet beror pa den anstdlldes position och mojlighet att péaverka
utvecklingen i Cantargia. Deltagarna ska anvidnda hela beloppet av den rorliga erséttningen inom det
langsiktiga ersattningsprogrammet, netto efter skatt, att forvdrva Cantargia-aktier pd borsen. Bolaget betalar
sociala avgifter pa wutbetald rorlig ersdttning. De aktier som forvdrvats inom det langsiktiga
ersittningsprogrammet kommer att lasas in under en period pa 3 ar efter forvarvet. Grundprincipen ar att den
rorliga 16nedelen avseende det langsiktiga erséttningsprogrammet per ar kan uppga till maximalt 10 % av fast
arslon. Summan av den rorliga ersdttningen avseende det langsiktiga ersdttningsprogrammet for ledande
befattningshavare kan sammanlagt hogst uppga till 300 000 kronor.

Uppségningstiden fran Cantargias sida skall vara hogst sex manader for verkstillande direktdren och hogst sex
manader for 6vriga ledande befattningshavare. Uppsdgningstiden fran verkstédllande direktorens sida skall vara
lagst sex manader och for 6vriga ledande befattningshavares sida skall den vara ldagst tre méanader. Utover
uppsagningstid kan avgéngsvederlag utgd med hogst tolv manaders 16n och anstillningsforméner for
verkstillande direktren.
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Arets I16ner och ersittningar
Loner, ersittningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med foljande belopp:

2017 Rorlig  Pensions- Ovriga  Sociala

Arvode  Grundlén  erséttning kostnad formaner  avgifter Summa
Magnus Persson, ordfoérande 260 - - - - 82 342
Claus Asbjorn Andersson, ledamot 130 - - - - 41 171
Lars H Bruzelius, ledamot 110 - - - - 35 145
Thoas Fioretos, ledamot 90 - - - - 28 118
Karin Leandersson, ledamot 130 - - - - 41 171
Niclas Lundqvist, ledamot 180 - - - - 57 237
Patricia Delaite, ledamot 40 - - - - 13 53
Goran Forsberg, VD - 1290 425 842 9 558 3124
Summa styrelse och VD 940 1290 425 842 9 855 4361
Andra ledande befattningshavare - 2419 - 981 27 691 4118
(3 personer)
Summa 940 3709 425 1822 36 1 546 8479
2016 Rorlig Pensions- Ovriga  Sociala

Arvode  Grundlén  erséttning kostnad formaner avgifter Summa
Magnus Persson, ordférande 260 - - - - 82 342
Claus Asbjorn Andersson, ledamot 80 - - - - 25 105
Lars H Bruzelius, ledamot 90 - - - - 28 118
Thoas Fioretos, ledamot 80 - - - - 25 105
Karin Leandersson, ledamot 80 - - - - 25 105
Niclas Lundqvist, ledamot 110 - - - - 35 145
Goran Forsberg, VD - 1179 210 810 7 633 2 839
Summa styrelse och VD 700 1179 210 810 7 853 3759
Andra ledande befattningshavare - 2325 - 1077 14 512 3928
(3 personer)
Summa 700 3504 210 1 887 21 1365 7 687
Pensioner

Pensionsaldern for verkstillande direktren ar 65 ar.

Pensionspremien ska uppga till 35% av den pensionsgrundande 16nen. Med pensionsgrundande 16n avses fasta
manadslonen multiplicerad med 12,2.

For andra ledande befattningshavare ar pensionsdldern f.n. 65 ar, enligt vid var tid gillande ITP-avtal.
Pensionspremien berdknas enligt ITP-avtalet avdelning 2 och dess premietariffer som faststélls av Alecta, for
de anstéllda ledande befattningshavarna.
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Uppségningstid och avgangsvederlag

Uppségningstiden fran Cantargias sida skall vara hogst sex manader for verkstillande direktdren och hogst sex
manader for ovriga ledande befattningshavare. Uppsidgningstiden fran verkstédllande direktdrens sida skall vara
lagst sex manader och for dvriga ledande befattningshavares sida skall den vara ldgst tre manader. Utdver
uppsédgningstid kan avgéngsvederlag utgd med hogst tolv ménaders 16n och anstéllningsformaner for
verkstillande direktoren.

Styrelsearvode

Styrelsearvodet beslutat pa arstimman 2017-05-30 uppgér till 250 kSEK till styrelsens ordférande, 80 kSEK
till ovriga styrelseledamoter. Till erséttningsutskottet utgar 30 kSEK till ordférande och 10 kSEK for 6vriga
ledamoter och till revisionsutskottet utgar 100 kSEK till ordférande och 50 kSEK till dvriga ledaméter.
Styrelsearvoden ér till fullo resultatférda under 2017. P4 extra bolagsstimma 2017-11-27 utdkades styrelsen
med en ledamot, Patricia Delaite, som erhdll styrelsearvode 40 kSEK (80 kSEK for helt rikenskapsar) for
perioden fram till nista ordinarie stimma.

Not 19: Aktierelaterade ersattningar Optionsprogram

Optionsprogram utgivet 2017

Nedan f6ljer en sammanfattning av optionsprogram som aterfanns per den 31 december 2017.

TO 2017/2020 Vid arsstimman den 30 maj 2017 beslutade stimman om en riktad emission av
teckningsoptioner av serie 2017/2020, med rétt till teckning av nya aktier i Cantargia. Emissionen
genomfordes med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt och omfattade hogst 85 000 teckningsoptioner av
serie  2017/2020. Samtliga teckningsoptioner tecknades av styrelseordférande Magnus Persson.
Teckningsoptionerna emitterades till en kurs om 0,85 SEK per teckningsoption vilket motsvarar ett berdknat
marknadsvirde for teckningsoptionerna (optionspremie) med tillimpning av Black & Scholes-modellen per
den 21 juli 2017. Berdkningen av teckningskurs har utforts av en oberoende virderingsexpert.

Efter omrikning for foretradesemissionen som registrerades den 8 januari 2018 medfor varje teckningsoption
ratt till teckning av 1,02 nya aktier i bolaget till en teckningskurs om 11,18 SEK per aktie. Teckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 23 juni 2020 till och med den 14
juli 2020. I det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier att 6ka med 86 700 aktier och
aktiekapitalet 6ka med 6 936 kronor. Om samtliga teckningsoptioner nyttjas, baserat pa bolagets nuvarande
aktiekapital, motsvarar detta en utspadning for narvarande om hogst cirka 0,1 procent av aktierna och rosterna.

Utover ovanstdende finns det inte ndgra Ovriga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget per den 31 december 2017.

Optionsprogram inldsta 2016

Totalt antal utestaende optioner per den 31 december 2015 uppgick till 8 238 080 aktier vilka gav ritt att
teckna totalt 8 283 080 aktier i Bolaget. Férutom ett mindre antal, 1 250 st, hade teckningsoptionerna erhéllits
vederlagsfritt i samband med nyemissioner dir innehavaren tecknat units innehéllande bade aktier och
teckningsoptioner. Cantargias styrelse och ledning utnyttjade alla sina teckningsoptioner, vilket var totalt
208 977 av de bada serierna TO1 och TO3 samt 136 050 av de bada serierna TO 2 och TO 4 vilket innebar en
teckning om totalt 2,6 MSEK. De genomsnittliga aktiekurserna vid tidpunkten for inldsen var 8,13 kr per aktie
avseende TO1 och TO3 samt 9,00 kr per aktie avseende TO2 och TOA4.

2017 2016
Genomsnittligt Genomsnittligt
16senpris per Antal optioner 16senpris per Antal optioner
aktieoption (SEK) aktieoption (SEK)
Per 1 Januari - - 7,60 8238 080
Tilldelade under aret 11,35 85000 - -
Inlosta under aret - - 7,60 7366 326
Ej utnyttjade forfallna optioner under aret - - 7,60 871 754
Per 31 december 11,35 85 000 - -

Inlosbara per 31 december - - - -
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Verkligt varde pa tilldelade optioner

Det berdknade verkliga vérdet pa tilldelningsdagen avseende optioner tilldelade under 2017 var 0,85 kr per
option (2016 -). Verkligt varde pa tilldelningsdagen berdknas med hjélp av en anpassad version av Black &
Scholes-varderingsmodell. Denna inkluderar en Monte Carlo simuleringsmodell som tar hansyn till 16senpris,
optionens 16ptid, utspadningseffekt (om vésentlig), aktiepris pa tilldelningsdagen och forvantad volatilitet i
aktiepris, forvantad direktavkastning, riskfri ranta for optionens 16ptid samt korrelation och volatilitet for en
grupp jamforelseforetag.

Virderingsparametrar anvéinda vid vdrdering av optioner tilldelade 2017

Parameter Antaganden

Virde underliggande tillgang (borskurs) 5,90
Teckningspris (SEK) 11,35
Loptid (ar) 2,98
Riskfri rdnta (kontinuerlig kapitalisering) -0,50%
Nuvirde av utdelningar 0,00
Volatilitet 50,00%

Not 20: Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att arets resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende
stamaktier under perioden. Cantargia har potentiella stamaktier i form av teckningsoptioner. Dessa ger dock ¢j
upphov till ndgon utspadningseffekt for 2016 och 2017 eftersom en konvertering till stamaktier medfor en
lagre forlust per aktie.

2017 2016
Periodens resultat hianforligt till moderforetagets aktieégare
Totalt -60 253 -47 490
Vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 32384 17 430
Resultat per stamaktie, SEK -1,86 -2,72

Not 21: Leverantorsskulder

I leverantorskulden per den 31 december 2017 ingér fakturor avseende emissionkostnader pa totalt 17 610
KSEK f6r under 2017 genomfdrda nyemissioner.

Not 22: Handelser efter rapportperiodens slut

I januari 2018 fick Cantargia besked att det amerikanska patentverket USPTO utfirdat en sd kallad Notice of
Allowance avseende bolagets andra, uppfoljande, patentansdkan 15/196,795 inom patentfamiljen solida
tumorer.

Det kinesiska patentverket utfardade i januari ett formellt patentgodkdnnande avseende Cantargias ansdkan
kring ILIRAP som malmolekyl for antikroppsterapi av flera typer av solida tumoérer. Det godkédnda patentet
har nummer ZL.201280014136.7.

En tredje part lamnade under 2016 in oppositioner mot tvd av Cantargias patent i Europa. Det ena patentet ror
IL1RAP som malmolekyl for behandling hematologisk cancer medan det andra patentet ror solida tumorer.
Det europeiska patentverket beslutade i januari 2018 att bada patenten kvarstar i ofordndrat skick. Under
samma ménad beslutade Lund University Bioscience AB, en av Cantargias tidigare dgare, om utdelning av
dess innehav i1 Cantargia till sina aktiedgare.
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I februari 2018 fick Cantargia besked att det amerikanska patentverket USPTO utfardat en sa kallad Notice of
Allowance avseende bolagets andra, uppfoljande, patentansdkan 15/242,242 i den hematologiska cancer-
familjen.

I mars 2018 kunde Cantargia visa att antikroppsblockering av IL1RAP-signalering reducerar metastaser i en
experimentell cancermodell. Resultaten fran denna prekliniska in vivo-studie visar pa en ny mekanism for att
undvika spridning av metastaser. Resultaten presentarades vid 2018 ars Annual Meeting of the American

Association for Cancer Research, i Chicago 14-18 april. Presentationen finns tillgénglig pd Cantargias
hemsida www. cantargia.com.

Cantargia erhdll 1 juli 2018 preliminért godkédnnande kring ett expanderat patentskydd for behandling av solida
tumorer och patentgodkénnande for antikroppen CANO4 i Kina.

I augusti 2018 offentliggjorde Cantargia en uppdatering runt CANFOUR -studien.
e 15 patienter har behandlats och CANO04 har uppvisat en god sikerhetsprofil

e Nagra patienter ytterligare kommer att inkluderas for att bestimma maximalt tolererbar eller
rekommenderad dos

e Fas Ila-delen av studien forvéntas starta under det fjarde kvartalet 2018
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE FINANSIELLA RAPPORTER OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

REVISORS RAPPORT AVSEENDE FINANSIELLA
RAPPORTER OVER HISTORISK FINANSIELL

INFORMATION

Till styrelsen i Cantargia AB (publ),
org nr 556791-6019

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for
Cantargia AB (publ) pa s. 68-90, som omfattar balansrak-
ningarna per den 31 december 2017, 31 december 2016
och 1 Januari 2016 och rapporterna over totalresultatet, kas-
saflodesanalyserna och rapporterna over forandringar i eget
kapital for perioderna 2017-01-01 - 2017-12-31 och 2016-
01-01 —2016-12-31 samt en beskrivning av vasentliga
redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansva-
ret for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
pa ett sadant sdtt att de ger en rdttvisande bild av finansiell
stallning, resultat, forandringar i eget kapital och kassaflode
i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 (Redovisning
for juridiska personer). Denna skyldighet innefattar utform-
ning, inférande och uppratthallande av intern kontroll som ar
relevant for att ta fram och pa rattvisande satt presentera de
finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett
om de beror pd oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar
aven for att de finansiella rapporterna tas fram och presen-
teras enligt kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om de finansiella rapporterna
pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlig-
het med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av fi-
nansiell information i prospekt. Det innebar att vi foljer FARs
etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for
att med rimlig sakerhet forsakra oss om att de finansiella
rapporterna inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillampar 1SQC 1 (International Standard
on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, stan-
darder for yrkesutovningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Vi &r oberoende i forhdllande till Cantargia AB enligt god re-
visorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5
Granskning av finansiell information i prospekt innebdr att
utfora granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som be-
styrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna.
De valda granskningsatgdrderna baseras pa var bedomning
av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna
oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbe-
domningen 6vervager vi den interna kontroll som ar relevant
for bolagets framtagande och rattvisande presentation av
de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de
revisionsdtgarder som dr tillampliga under dessa omstandig-
heter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innebdr ocksa att utvar-
dera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och
rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstallande direktoren gjort samt att utvardera den
samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en ratt-
visande bild i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
(Redovisning for juridiska personer) av Cantargia AB:s stall-
ning per den 31 december 2017, 31 december 2016 och 1
Januari 2016 och totalresultatet, forandringar i eget kapital
och kassaflodena for perioderna 2017-01-01 - 2017-12-31
och 2016-01-01 -2016-12-31.

Stockholm den 19 september 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

DEFINITIONER

Begrepp

Cantargia eller Bolaget

Beskrivning

CANTARGIA AB (publ)

EMA European Medicines Agency

EUR Euro

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB

FDA United States Food and Drug Administration

First North Den alternativa marknadsplats som drivs av Nasdaq Stockholm AB
Prospektet Detta prospekt

SEK Svenska kronor

usD Amerikanska dollar

USPTO Det amerikanska patentverket
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